
美联储降息提振交易情绪 股票ETF成交显著活跃

本报记者 张舒琳

上周，美联储宣布降息50个基点，正式开启降息周期，市场交易围绕这一主线展开。 上周，港股及A股ETF成交较为活跃，尤其是港股互联网相关ETF。 此外，A股ETF呈现资金净流入态势，仅三个交易日就净流入 228 .04亿元，其中13只宽基指数ETF获资金净流入197 .77亿元。

港股互联网ETF成交放大

受 美 联 储 降 息 以 及 中 国 香 港 跟 随 降 息 的 影 响 ， 对 外 部 流 动 性 更 为 敏 感 的 港 股 表 现 出 较 强 弹 性 。 上 周 ， 港 股 科 技 相 关 ETF 大 幅 反 弹 ， 多 只 港 股 恒 生 科 技 ETF 涨 幅 超 过 5 % ， 还 有 多 只 港 股 通 红 利 ETF 、 教 育 ETF 、

恒 生 国 企 ETF 涨 幅 超 过 4 % ， 港 股 创 新 药 ETF 普 遍 涨 逾 2 % 。

港 股 ETF 交 易 明 显 活 跃 ， 尤 其 是 支 持 “ T+0 ” 交 易 的 港 股 科 技 ETF 。 例 如 ， 华 夏 恒 生 互 联 网 ETF 、 华 夏 恒 生 科 技 指 数 ETF 上 周 的 日 均 成 交 额 均 超 过 24 亿 元 ， 而 前 一 周 两 只 ETF 的 日 均 成 交 额 分 别 为 14 . 23 亿 元 、

18 . 26 亿 元 。 华 泰 柏 瑞 恒 生 科 技 ETF 、 易 方 达 中 概 互 联 网 ETF 日 均 成 交 额 也 出 现 显 著 增 长 。

A 股 ETF 同 样 呈 现 成 交 活 跃 态 势 ， 尤 其 是 宽 基 指 数 ETF ， 成 交 额 较 前 一 周 明 显 放 大 。 Wind 数 据 显 示 ， 华 泰 柏 瑞 沪 深 300ETF 上 周 的 日 均 成 交 额 高 达 56 . 03 亿 元 ， 与 前 一 周 日 均 27 . 09 亿 元 的 成 交 额 相 比 实 现 翻 倍 ； 易 方 达 沪 深 300ETF 、 华 夏 上 证 50ETF 的 日 均 成 交 额 双 双 超 过

30 亿 元 ， 而 前 一 周 易 方 达 沪 深 300ETF 日 均 成 交 额 9 . 1 亿 元 ， 华 夏 上 证 50ETF 日 均 成 交 额 为 19 . 2 亿 元 。 此 外 ， 多 只 中 证 1000ETF 、 中 证 500ETF 的 交 易 也 十 分 活 跃 ， 如 南 方 中 证 1000ETF 、 南 方 中 证 500ETF 、 华 夏 中 证 1000ETF 、 广 发 中 证 1000ETF 的 日 均 成 交 额 均 明 显 放 大 。

上周，资金加速流入A股ETF，仅三个交易日（9月18日至9月20日），A股ETF合计获资金净流入228 .04亿元，宽基指数ETF成为吸金大户，其中 13只宽基指数ETF获得资金净流入197 .77亿元。 值得关注的是，被资金持续“买买买” 的易方达沪深300ETF规模已达到 1996 .42亿元，有望成为国内第二只2000亿级别的股票 ETF。

此 外 ， 多 只 创 业 板 相 关 ETF 也 获 资 金 净 买 入 ， 受 益 于 降 息 的 多 只 黄 金 ETF 、 房 地 产 ETF 也 获 得 资 金 净 流 入 。

市场流动性有所改善

对 于 美 联 储 开 启 降 息 周 期 能 否 提 振 港 股 ， 富 国 基 金 表 示 ， 由 于 港 股 市 场 对 外 部 流 动 性 变 化 非 常 敏 感 ， 且 受 香 港 联 系 汇 率 制 度 的 影 响 ， 港 股 对 美 联 储 降 息 的 反 应 显 著 。 以 1998 年 美 联 储 预 防 式 降 息 周 期 为 例 ， 港 股 大 幅 反 弹 ， 且 在 美 联 储 降 息 预 期 抬 升 的 背 景 下 ， 风 险 资 产 价 格 明 显 修

复 。 从 本 轮 港 股 表 现 来 看 ， 今 年 港 股 公 司 回 购 股 份 规 模 大 增 ， 也 提 升 了 其 吸 引 力 。 Wind 数 据 显 示 ， 2024 年 内 已 有 237 家 港 股 公 司 回 购 2035 . 87 亿 港 元 ， 远 超 2023 年 全 年 的 1269 . 01 亿 港 元 。

对 于 A 股 市 场 ， 华 夏 基 金 表 示 ， 从 流 动 性 来 看 ， 本 轮 美 联 储 降 息 或 在 中 短 期 改 善 A 股 流 动 性 ， 助 力 市 场 上 行 。 A 股 的 中 长 期 走 势 最 终 还 是 和 自 身 经 济 基 本 面 相 关 ， 尤 其 在 中 美 周 期 错 位 的 情 况 下 ， 美 联 储 的 政 策 无 法 决 定 国 内

市 场 走 势 ， 当 前 经 济 运 行 中 的 积 极 因 素 正 在 累 积 ， 美 联 储 降 息 对 A 股 基 本 面 的 提 振 还 需 要 进 一 步 观 察 。 从 风 格 层 面 来 看 ， 成 长 风 格 存 在 上 行 动 能 ， 本 次 美 联 储 降 息 大 概 率 是 预 防 式 降 息 ， 结 合 资 金 目 前 的 偏 好 来 看 ， 短 期 内

大 盘 成 长 风 格 或 有 一 定 表 现 ， 中 期 维 度 上 ， 成 长 风 格 表 现 或 相 对 更 强 。
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扩募超募叠加多元化 公募REITs市场供需两旺

□本报记者 王雪青

“日光基”“超募” 频现，不同领

域“首单” 亮相，9月以来的公募RE-

ITs市场， 继续呈现供需两旺的火热

发展势头。

Wind数据显示，9月以来， 沪深

交易所已有5只新REITs产品申报，

其中供热、医药REITs首次上报；在9

月获批的3只REITs中， 水利设施

REITs首次获批， 底层资产类型继续

扩容。 与此同时， 多个项目申报、获

批、扩募进度都在快速推进。 今年以

来，公募REITs市场发行提速，目前已

有15只REITs完成募集上市，是公募

REITs出现以来发行上市数量最多的

一年。 值得一提的是，上市公司也在

公募REITs市场上扮演着日益重要的

角色。

保障房REITs受追捧

9月18日， 首个保障房REITs项

目扩募正式申报。 上交所网站显示，

华夏北京保障房REIT的“扩募发售”

状态为已申报，更新日期为9月19日。

华夏北京保障房REIT曾于今年5月

份披露，拟通过扩募认购“中信证券

-北京保障房中心租赁住房2号资产

支持专项计划” ， 并最终投资于北京

市房山区朗悦嘉园项目、通州区光机

电项目、大兴区盛悦家园项目、海淀

区温泉凯盛家园项目。

公告称，新购入基础设施项目扩

充了基金对北京市各区域租赁住房

资产的覆盖范围，可以有效分散资产

组合风险，有利于拓展基金持有的租

赁住房资产组合，使基金在获取稳定

现金流的同时兼具成长性。 截至公告

发布日，拟购入基础设施项目总体运

营情况良好，现金流稳定。

有观点认为， 华夏北京保障房

REIT的四个拟扩募资产中，除大兴区

盛悦家园项目外，其余三个项目不及

已发行项目位置优越。 不过，考虑到

这些项目普遍为公租房性质，在招租

运营上并非全面市场化，因此，扩募

对于华夏北京保障房REIT的收益率

影响仍有待观察。

保障房REITs作为当下的市场热

点， 还出现了一级市场询价百倍认购

和提前结募的盛况。 9月14日，招商蛇

口租赁住房REIT公告披露，其网下询

价阶段有效认购倍数为初始网下发售

份额数量的103.66倍，创下2024年公

募REITs网下全场询价倍数新高。 该

产品原定于2024年9月19日至9月20

日进行募集， 但由于公众投资者累计

有效认购规模超过初始募集规模上

限，已于9月19日宣布提前结束募集。

值得一提的是， 在保障房REITs

扩募方面，除了已申报的华夏北京保

障房REIT之外， 还有中金厦门安居

REIT、红土创新深圳安居REIT、华夏

基金华润有巢REIT等纷纷公告了扩

募计划。

“对于现在的公募REITs市场，

扩募和首发可能同样重要， 扩募甚至

比首发还重要。对中国市场而言，把更

多的REITs做成‘大盘股’ ，可能比多

发REITs更重要。 ” 中金基金副总经

理李耀光表示， 扩募既可以盘活更多

存量资产、做大市场规模，又可以优化

资产组合配置、提振二级市场表现、增

强流动性。 从国外成熟REITs市场的

发展状况看， 扩募是公募REITs扩容

的主要渠道，也是市场生命力的体现。

底层资产多元化

随着医药、水利、供热管网等多

元化资产的加入， 公募REITs的投资

选择日益丰富。

9月20日，首单医药REITs“汇添

富九州通医药仓储物流封闭式基础

设施证券投资基金” 向上交所提交申

报，这也是汇添富的首个REITs项目。

此次正式申报，标志着九州通打开了

进军REITs市场的大门； 若产品成功

发行，九州通也将成为少数拥有RE-

ITs平台的A股上市公司。

近年来，越来越多的上市公司作

为提供底层资产的原始权益人，在基

础设施公募REITs市场上扮演着日益

重要的角色， 部分公司还积极开展

Pre-REITs项目，REITs市场也成为

上市公司利用自有资产获得再融资

的有效途径。

9月14日， 银华绍兴原水水利

REIT正式获得中国证监会准予注册

的批复， 填补了国内公募REITs水利

资产的空白。 资料显示，该REIT的底

层资产为浙江省绍兴市的汤浦水库工

程。 作为该项目原始权益人之一的绍

兴市原水集团表示， 水利基础设施具

有稳定的现金流回报和长期运营特

性，抗周期性强；绍兴市拟将银华绍兴

原水水利REIT建成市级唯一涉水

REITs平台。 展望未来，该REIT具备

扩募的坚实基础和充分空间， 有望成

为水利基础设施公募REITs的标杆。

此外，9月12日获上交所受理的

国泰君安济南能源供热封闭式基础

设施证券投资基金，则是首单供热管

网类REITs， 开启了北方区域供热类

项目参与REITs的示范， 以及引导同

类资产探索发行REITs、 盘活存量资

产的新篇章。

目前， 全市场公募REITs产品的

底层资产已覆盖产业园、 仓储物流

园、商超、保障房、高速公路、新能源

等多个资产类别。

美联储降息提振交易情绪

股票ETF成交显著活跃

□本报记者 张舒琳

上周，美联储宣布降息50

个基点， 正式开启降息周期，

市场交易围绕这一主线展开。

上周，港股及A股ETF成交较

为活跃，尤其是港股互联网相

关ETF。 此外，A股ETF呈现

资金净流入态势，仅三个交易

日就净流入228.04亿元，其

中13只宽基指数ETF获资金

净流入197.77亿元。

港股互联网ETF成交放大

受美联储降息以及中国香港

跟随降息的影响， 对外部流动性

更为敏感的港股表现出较强弹

性。 上周，港股科技相关ETF大幅

反弹， 多只港股恒生科技ETF涨

幅超过5% ，还有多只港股通红利

ETF、教育ETF、恒生国企 ETF涨

幅超过4% ， 港股创新药ETF普遍

涨逾2% 。

港股ETF交易明显活跃，尤其

是支持 “T+0 ” 交易的港股科技

ETF。 例 如 ， 华 夏 恒 生 互 联 网

ETF、华夏恒生科技指数ETF上周

的日均成交额均超过 24亿元，而

前一周两只ETF的日均成交额分

别为14 . 23亿元、18 . 26亿元。 华泰

柏瑞恒生科技ETF、 易方达中概

互联网ETF日均成交额也出现显

著增长。

A股ETF同样呈现成交活跃态

势，尤其是宽基指数ETF，成交额较

前一周明显放大。 Wind数据显示，

华泰柏瑞沪深300ETF上周的日均

成交额高达56. 03亿元，与前一周日

均27. 09亿元的成交额相比实现翻

倍；易方达沪深300ETF、华夏上证

50ETF的日均成交额双双超过30

亿 元 ， 而 前 一 周 易 方 达 沪 深

300ETF日均成交额9. 1亿元， 华夏

上证 50ETF日均成交额为 19. 2亿

元。 此外，多只中证1000ETF、中证

500ETF的交易也十分活跃， 如南

方 中 证 1000ETF、 南 方 中 证

500ETF、华夏中证1000ETF、广发

中证1000ETF的日均成交额均明

显放大。

上周， 资金加速流入A股ETF，

仅三个交易日 （9月18日至9月20

日），A股ETF合计获资金净流入

228.04亿元，宽基指数ETF成为吸金

大户， 其中13只宽基指数ETF获得

资金净流入197.77亿元。值得关注的

是，被资金持续“买买买” 的易方达

沪深300ETF规模已达到1996.42亿

元， 有望成为国内第二只2000亿级

别的股票ETF。

此外， 多只创业板相关ETF也

获资金净买入， 受益于降息的多只

黄金ETF、 房地产ETF也获得资金

净流入。

市场流动性有所改善

对于美联储开启降息周期能否

提振港股，富国基金表示，由于港股

市场对外部流动性变化非常敏感，

且受香港联系汇率制度的影响，港

股对美联储降息的反应显著。 以

1998年美联储预防式降息周期为

例，港股大幅反弹，且在美联储降息

预期抬升的背景下， 风险资产价格

明显修复。从本轮港股表现来看，今

年港股公司回购股份规模大增，也

提升了其吸引力。 Wind数据显示，

2024年内已有237家港股公司回购

2035.87亿港元，远超2023年全年的

1269.01亿港元。

对于A股市场，华夏基金表示，

从流动性来看，本轮美联储降息或

在中短期改善A股流动性，助力市

场上行。 A股的中长期走势最终还

是和自身经济基本面相关，尤其在

中美周期错位的情况下， 美联储

的政策无法决定国内市场走势，

当前经济运行中的积极因素正在

累积，美联储降息对A股基本面的

提振还需要进一步观察。从风格层

面来看， 成长风格存在上行动能，

本次美联储降息大概率是预防式

降息， 结合资金目前的偏好来看，

短期内大盘成长风格或有一定表

现，中期维度上，成长风格表现或

相对更强。
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