
产品迎密集发布期

消费电子行业景气度回升

本报记者 吴玉华 刘英杰

近期，消费电子产业链不少股票表现活跃。 9月9日，大富科技、联创电子均涨停。 一方面，消费电子行业景气度回升，中报业绩延续复苏；另一方面，消费电子产品迎来密集发布期，华为Mate� XT三折叠屏手机线上预约人数突破300万，苹果秋季发布会9月10日凌晨1时正式拉开帷幕。

分析人士表示，下半年是消费电子行业传统旺季，苹果及安卓系统厂商都将持续发布新机，有望驱动行业估值中枢上移。

多只消费电子股表现活跃

9月9日，A股市场震荡分化，截至收盘，上证指数、深证成指分别下跌1.06%、0.83%，创业板指上涨0.06%。 上证指数报收2736.49点，盘中最低报2726.97点，创下本轮调整新低。

市场成交小幅缩量，A股成交额超5200亿元，其中沪市成交额为2366.06亿元，深市成交额为2820.31亿元。 从盘面上看，国企改革、医疗服务等概念板块集中爆发。 申万一级行业中，综合、社会服务、农林牧渔行业涨幅居前，涨幅分别为0.40%、0.31%、0.18%；煤炭、石油石化、家用电器行业跌幅居前，分别下跌2.39%、2.32%、2.18%。

消费电子产业链中，大富科技、联创电子涨停，精研科技涨逾4%，星星科技涨逾3%，诚迈科技涨逾2%。

8月以来，Wind消费电子产业指数成分股中不少股票表现不俗。 Wind数据显示，9月9日收盘价相比于7月31日收盘价，星星科技涨逾40%，力源信息涨逾37%，大富科技、安克创新均涨逾20%，卓翼科技、英唐智控、联创电子、智动力、创维数字、精研科技等多股均涨逾15%。 同期，上证指数跌逾6%，深证成指跌近8%，创业板指、中证1000指数均跌逾8%。

从 资 金 面 来 看 ， Wind 消 费 电 子 产 业 指 数 成 份 股 中 ， 不 少 股 票 获 得 资 金 青 睐 。 Wind 数 据 显 示 ， 截 至 9 月 9 日 ， 8 月 以 来 主 力 资 金 净 买 入 格 力 电 器 超 过 20 亿 元 ， 净 买 入 美 的 集 团 超 过 19 亿 元 ， 净 买 入 比 亚 迪 超 过 15 亿 元 ， 海 尔 智 家 、 TCL 科 技 、 九 号 公 司 -WD 、 石 头 科 技 、 传 音 控 股 等 多 股 主 力 资 金 净 买 入 均 超 2 亿 元 。

从基本面 来看，据 信达证 券统计 ， 2024年 上半年 消费电 子板块 实现营业 收入 2738 . 30亿 元，同比 增长 22% ；实现 归母净 利润 179 . 20亿 元，同比 增长 12% 。 2024年二 季度消 费电子 行业景 气延续复 苏趋势 ，实现营 业收入 3731 . 70亿 元，同比 增长 24% ，环 比增长 14% ；实现归母 净利润 147 . 10亿元，同 比增长 8% ，环比增长 10% 。

产品更新潮来临

9月以来，消费电子产品迎来密集发布期。 9月10日，华为终端正式召开新品发布会，苹果公司举行秋季新品发布会，消费电子行业关注度持续提升。

日前，华为终端在其官方微博宣布，华为Mate� XT非凡大师于9月7日12∶08开启预订，该款三折叠屏手机正是其9月10日新品发布会即将发布的重磅新品之一。 截至9月9日17时，华为商城显示该产品预约人数已突破300万。

CINNO� Research数据显示，2024年二季度中国市场折叠屏手机销量达262万部，同比增长125%，环比增长11%，已连续四个季度保持三位数同比增长；2024年上半年中国市场折叠屏手机累计销量达498万部，同比增长121%，渗透率达3.6%，去年同期渗透率为1.7%，在5000元以上高端市场所占份额达到13%。

而即将发 布的首 款AI � iPhone ，即 iPhone� 16系列，无疑是本次苹果公司发布会的最大看点。 随着AI在2024年不断爆火，苹果公司新推出的人工智能平台Apple� Intelligence预期将触发广泛的设备升级浪潮，成为未来几年内产品升级的重要驱动力。 该平台的推出有望激发市场对苹果产品的浓厚兴趣，推动消费者对现有设备的更新换代。

“苹果发布的三层次Apple� Intelligence彰显了其AI战略的长期性、前瞻性、完备性。 ” 信达证券电子行业首席分析师莫文宇认为，“借助苹果公司在用户体验方面多年积累的经验和技术，Apple� Intelligence或有助于其打造差异化的竞争优势。 作为消费电子行业标杆企业，苹果有望再次引领消费电子行业的AI成长浪潮。 ”

IDC发布的全球季度手机追踪报告显示，2024年全球智能手机出货量预计同比增长5.8%，达到12.3亿部。“这主要得益于中国和新兴市场安卓设备更强劲的增长。 AI手机将打开高端市场空间，激发行业新活力。 ” IDC全球季度手机追踪高级研究总监纳比拉·波帕尔（Nabila� Popal）表示，“IDC预计，得益于Apple� Intelligence，iOS的发展轨迹将在2025年得到改善，同比增长或达到4%。 ”

摩根士丹利分析师埃里克·伍德林（Erik� Woodring）认为，苹果智能或成为推动超级换机周期到来的催化剂，预计未来两年iPhone出货量将逼近5亿部，其中2025财年出货量为2.35亿部，2026财年为2.62亿部。

行业估值中枢有望上移

Wind数据显示，截至9月9日，Wind消费电子产业指数市净率为2.28倍，处于历史偏低位置，动态市盈率为22.70倍。

在消费电 子行业 景气度 回升并迎 来密集 新品发 布的情 况下，对于 消费电 子板块 ，莫文宇表 示，下半 年是消 费电子 传统旺季 ，苹果及 安卓系 统厂商 都有望持 续发布 新机，无 论是苹果 的Apple � Intelligence ，还是 华为的 三折叠 屏手机或 其他手 机品牌 的旗舰 机型 ，在AI踏 步前行 的背景 下，都有望 实现较 大创新 ，从而掀 起换机潮 流 ，并有 望同步 驱动消 费电子行 业估值 中枢上 移。 同时，苹 果和安 卓系统 的供应 链存在较 大重合 性 ，产业 链多只 个股仍有 较大上 涨空间 ，建议持续 关注 。

山西证券通信电子首席分析师高宇洋称，手机市场近年来创新停滞，换机频率下降，市场增长缓慢，未来AI带来手机应用功能更加丰富，生成式模型及智能助手等功能明显提升使用效率，手机市场有望迎来新一轮换机周期。

华福证券电子大科技首席分析师陈海进认为，消费电子正处在短期企稳回暖、AI带动行业创新周期来临和巨头新品催化不断的三重拐点。 短期来看，出货量上，高存量机型为适配AI功能，将带来巨大换机需求。 中长期来看，手机零部件规格进一步提升带来平均售价增加，同时AI应用逻辑打通有望缩短中长期的手机换机周期，带动稳态年化出货量增长。 此外，AI将加速新硬件形态探索。 建议关注苹果供应链、AI� PC产业链、XR产业链、折叠屏产业链。

“苹果iPhone� 16系列新机备货8800万-9000万部，Apple� Intelligence有望赋能iPhone� 16新机，缩短换机周期，苹果产业链竞争格局较好，有望迎来量价齐升。 ”国金证券电子首席分析师樊志远表示，下半年智能手机、AI� PC将迎来众多新机发布，云厂商二季度资本开支乐观，英伟达GB200延后不改向好趋势，继续看好消费电子创新、需求复苏、AI驱动及自主可控受益产业链。

资管时代

2024/9/10

星期二 责编

/

钟志敏 美编

/

苏 振 电话

/010-63070277

A04

Institution

地址：北京宣武门西大街甲

９７

号 邮政编码：

１０００３１

电话：编辑部

６３０７0３57

发行部

６３０７0３２６

、

６３０７0３２４

广告部

６３０７２６０３

传真：编辑部

６３０７０４83

、

６３０７０480

广告部

６３０７１０２９

零售价格：

4．0０

元 广告许可证：京西工商广字

００１９

号

百业龙头 指向未来

嘉实中证A500ETF（159351）9月10日起正式发售

宽基ETF再迎重磅新丁。 首批跟踪中证

A500指数的嘉实中证A500ETF （基金代码

159351）于9月10日至9月20日公开发售，将更

高效便捷地助力海内外投资者一键布局中国A

股500强。同时，季度分红机制的设置，也有望满

足投资者的现金流需求，提升投资体验。

区别于其他的宽基指数，中证A500是表征

我国经济高质量发展的全新指数， 从各行业选

取500只龙头作为指数样本，集市值覆盖度高与

广、行业分布均衡且更具成长性等优势于一身。

具体看来，截至2024年7月，中证A500全A市值

覆盖度约56%，大盘、中盘、小盘市值均有覆盖，

同时包含了沪深300、中证500和中证1000里的

部分成份股。 中证A500还强调保持指数样本行

业市值分布与样本空间尽可能一致， 从而具备

较好的行业表征性。 根据中证行业分类，该指数

在金融、 能源和房地产等传统行业权重占比显

著降低，而在信息技术、工业、医药卫生和通信

服务等行业权重抬升， 这也跟我国经济结构转

型中与新质生产力相关行业在资本市场中占比

提升趋势相契合。 此外，中证A500指数编制结

合互联互通、ESG等筛选条件，便利境内外中长

期资金配置A股资产。

随着嘉实中证A500ETF发行，投资者高效

布局中国A股百业龙头将再添利器。 此外，嘉实

中证A500ETF设置了季度分红机制，每季度最

后一个交易日对基金相对标的指数的超额收益

率进行评价。 当超额收益率大于0时，该基金将

进行收益分配， 收益分配比例不低于超额收益

率的60%。 落袋为安的分红策略在一定程度上

有助于满足投资者的现金流需求， 提升投资者

体验。

回顾近几年， 面对市场轮动加速和行业分

化加剧，覆盖广泛、持仓分散的宽基ETF日益成

为资产配置优选工具， 得到越来越多投资者青

睐。 作为公募领域最早布局指数业务的头部基

金公司之一， 嘉实基金深耕厚积了丰富的指数

投资管理和服务运营经验， 在指数投资权益

ETF方面打造了从宽基、 风格到高景气细分行

业的全系列产品，广泛覆盖各类投资场景，为广

大投资者提供了全天候便捷交易的闭环选择。

宽基ETF领域， 嘉实已推出跟踪沪深300、

中证500、富时中国A500、北证50指数、中证科

创创业50指数、 中证A50指数等主流指数的

ETF，且均为首批/首只ETF布局者。 截至2024

年二季末 ， 嘉实沪深 300ETF和嘉实中证

500ETF均为深交所同类ETF中规模最大，且凭

借过往良好的历史管理能力、 规模和流动性优

势，两只ETF均被选为期权标的，其中，嘉实沪

深300ETF是深交所首只上市的ETF期权标的。

ETF期权极大丰富和完善了ETF生态圈， 助力

投资者多元化投资管理需求。

嘉实中证A500ETF（基金代码159351）作

为嘉实宽基ETF领域的又一重要落子， 将在完

善嘉实基金被动投资全系列产品矩阵的基础

上，打造更具里程碑意义的“新名片” ，满足更

多中长期资金配置需求， 助力持续壮大长期投

资力量， 发挥资本市场资源配置和价值发现的

作用。

基金有风险，投资需谨慎。

-CIS-

中信建投：

绿色碳金融服务实体经济

助力国家“双碳”目标实现

●本报记者 周璐璐

中国证券报记者近日获悉， 为有效践行国有金融企业社

会责任，中信建投以绿色碳金融为抓手，深度参与国内碳市场

建设。 一方面，通过持续双边报价为市场提供流动性，帮助缓

解国内碳市场成交分布不均匀、价格波动相对较大的隐患。同

时，尝试通过碳回购业务助力实体企业盘活碳资产、管理碳资

产风险，降低实体企业履约成本。 另一方面，充分发挥证券公

司功能性作用， 在公司国际化战略发展指导下参与海外碳市

场，为国内碳市场引入国际经验，助力国家碳达峰、碳中和目

标的实现。

持续参与国内碳市场双边报价

碳交易市场是为应对全球气候变暖、 减少二氧化碳排放

所创新的一种市场机制。为贯彻落实党中央、国务院关于碳达

峰、碳中和的重大决策部署，中信建投坚持以“服务实体经

济、推动绿色发展、增进民生福祉” 为目标，支持和推进绿色

碳金融建设， 并在开展碳金融业务过程中积累了丰富的境内

外业务场景。

“当前我国碳市场参与者较为单一，主要为实体企业，市

场交易还不活跃，价格发现功能还不完善，存在履约月份交易

量集中、 价格涨幅巨大， 而其余月份交易量寡淡的潮汐现

象。 ” 中信建投有关人士进一步解释称，在履约月份，排放量

较高的企业会因配额不足面临较大的履约风险， 同时由于市

场价格偏高，履约成本也随之增加；在非履约月份，企业往往

面临着难以寻找匹配交易对手的问题， 为了实现买入或卖出

配额，成交价格可能会偏离公允价格，在增加企业生产经营成

本的同时，也加剧了碳市场价格波动。

为了稳定市场价格，提升市场交易量，帮助实体企业降低履

约风险和成本， 中信建投持续在上海及湖北等地方碳市场提供

多档深层次报价，在非履约月份的淡季也能为市场注入流动性。

实体企业可以根据自身生产经营计划在碳市场进行配额交易，

既能随时卖出配额融入资金， 也能以适合的价格提前买入配额

用于未来履约，可以更加有效地管理手中的碳配额。据中信建投

有关人士介绍，截至2024年8月，中信建投在国内碳市场累计成

交已近千笔，提升了市场活跃度，维护了碳市场价格稳定。

除现货市场外，中信建投也积极在上海碳配额远期市场

提供双边报价，助力提升碳远期的流动性。 上述中信建投有

关人士告诉记者，通过碳配额远期交易，中信建投不仅为实

体企业提供了碳资产交易、保值、增值的工具，更为实体企业

提供了碳配额管理的风险对冲工具，帮助企业降低因未来市

场价格波动和流动性不足而增加履约成本的风险，从多个维

度发挥金融服务实体经济的价值，助力国家建立多层次碳金

融市场。

此外，为了帮助企业更好地盘活手中的碳资产，中信建

投在上海、湖北等地方碳市场积极尝试碳回购交易，为企业

提供资金融通的创新融资工具。 期初，中信建投从企业购入

碳配额，为企业融入资金，帮助企业盘活碳资产；期末，企业

再以约定价格从中信建投购回碳配额用于履约，从而获得短

期资金融通。

积极介入国际碳交易市场

中信建投有关人士称， 在中信建投国际化战略发展指导

下，由公司固定收益部主导，中信建投（国际）先后参与了欧

盟碳金融市场碳排放配额EUA交易和中国香港交易所国际

碳市场交易。

据悉，欧盟碳市场是迄今为止世界范围内覆盖国家最多、

横跨行业最广、减排力度最大的碳市场，也是各国建设碳市场

的主要学习对象。

中信建投充分发挥功能性作用， 积极参与海外碳金融市

场，通过学习欧盟碳市场等成熟市场的运作模式、市场机制、

交易规则，以及熟悉各碳市场的政策背景、法规框架、监测报

告核查体系等，再结合国内实体企业所处行业的特点和需求，

根据国内的政策法规环境，对国际经验进行本土化改造，有效

服务于国内碳市场建设。

展望未来，中信建投有关人士表示，中信建投将继续全面

服务碳市场实体企业的碳金融需求， 充分发挥金融服务实体

经济绿色发展作用，助力碳市场建设，一方面持续提升碳市场

双边流动性，另一方面帮助企业盘活存量碳资产、拓宽融资渠

道、降低资金成本，推动节能减排和产业升级，引金融“活水”

护航实体经济，助力国家碳达峰、碳中和目标的实现，促进经

济低碳绿色发展。

行业估值中枢有望上移

Wind数据显示，截至9月9日，Wind

消费电子产业指数市净率为2.28倍，处于

历史偏低位置，动态市盈率为22.70倍。

在消费电子行业景气度回升并迎来

密集新品发布的情况下， 对于消费电子

板块，莫文宇表示，下半年是消费电子传

统旺季， 苹果及安卓系统厂商都有望持

续发布新机， 无论是苹果的Apple�

Intelligence，还是华为的三折叠屏手机

或其他手机品牌的旗舰机型，在AI踏步

前行的背景下，都有望实现较大创新，从

而掀起换机潮流， 并有望同步驱动消费

电子行业估值中枢上移。同时，苹果和安

卓系统的供应链存在较大重合性， 产业

链多只个股仍有较大上涨空间， 建议持

续关注。

山西证券通信电子首席分析师高宇

洋称，手机市场近年来创新停滞，换机频

率下降，市场增长缓慢，未来AI带来手机

应用功能更加丰富，生成式模型及智能助

手等功能明显提升使用效率，手机市场有

望迎来新一轮换机周期。

华福证券电子大科技首席分析师陈

海进认为， 消费电子正处在短期企稳回

暖、AI带动行业创新周期来临和巨头新品

催化不断的三重拐点。 短期来看，出货量

上，高存量机型为适配AI功能，将带来巨

大换机需求。 中长期来看，手机零部件规

格进一步提升带来平均售价增加，同时AI

应用逻辑打通有望缩短中长期的手机换

机周期，带动稳态年化出货量增长。此外，

AI将加速新硬件形态探索。建议关注苹果

供应链、AI� PC产业链、XR产业链、 折叠

屏产业链。

“苹果 iPhone� 16系列新机备货

8800万-9000万部，Apple� Intelligence

有望赋能iPhone� 16新机， 缩短换机周

期，苹果产业链竞争格局较好，有望迎来

量价齐升。 ”国金证券电子首席分析师樊

志远表示， 下半年智能手机、AI� PC将迎

来众多新机发布，云厂商二季度资本开支

乐观，英伟达GB200延后不改向好趋势，

继续看好消费电子创新、需求复苏、AI驱

动及自主可控受益产业链。

产品迎密集发布期

消费电子行业景气度回升

近期，消费电子产业链

不少股票表现活跃。 9月9

日，大富科技、联创电子均

涨停。 一方面，消费电子行

业景气度回升，中报业绩延

续复苏；另一方面，消费电

子产品迎来密集发布期，华

为Mate� XT三折叠屏手机线

上预约人数突破300万，苹

果秋季发布会9月10日凌晨1

时正式拉开帷幕。

分析人士表示，下半年

是消费电子行业传统旺季，

苹果及安卓系统厂商都将

持续发布新机，有望驱动行

业估值中枢上移。

● 本报记者 吴玉华 刘英杰

多只消费电子股表现活跃

9月9日，A股市场震荡分化， 截至收

盘，上证指数、深证成指分别下跌1.06%、

0.83%，创业板指上涨0.06%。上证指数报

收2736.49点， 盘中最低报2726.97点，创

下本轮调整新低。

市场成交小幅缩量，A股成交额超

5200亿元，其中沪市成交额为2366.06亿

元，深市成交额为2820.31亿元。从盘面上

看，国企改革、医疗服务等概念板块集中

爆发。 申万一级行业中，综合、社会服务、

农林牧渔行业涨幅居前， 涨幅分别为

0.40%、0.31%、0.18%；煤炭、石油石化、

家用电器行业跌幅居前 ， 分别下跌

2.39%、2.32%、2.18%。

消费电子产业链中，大富科技、联创

电子涨停，精研科技涨逾4%，星星科技涨

逾3%，诚迈科技涨逾2%。

8月以来，Wind消费电子产业指数

成分股中不少股票表现不俗。 Wind数据

显示，9月9日收盘价相比于7月31日收盘

价， 星星科技涨逾40%， 力源信息涨逾

37%，大富科技、安克创新均涨逾20%，卓

翼科技、英唐智控、联创电子、智动力、创

维数字、精研科技等多股均涨逾15%。 同

期，上证指数跌逾6%，深证成指跌近8%，

创业板指、中证1000指数均跌逾8%。

从资金面来看，Wind消费电子产

业指数成份股中，不少股票获得资金青

睐。 Wind数据显示， 截至9月9日，8月

以来主力资金净买入格力电器超过20

亿元， 净买入美的集团超过19亿元，净

买入比亚迪超过15亿元， 海尔智家、

TCL科技、九号公司-WD、石头科技、

传音控股等多股主力资金净买入均超2

亿元。

从基本面来看， 据信达证券统计，

2024年上半年消费电子板块实现营业收

入2738.30亿元，同比增长22%；实现归

母净利润179.20亿元， 同比增长12%。

2024年二季度消费电子行业景气延续复

苏趋势， 实现营业收入3731.70亿元，同

比增长24%，环比增长14%；实现归母净

利润147.10亿元，同比增长8%，环比增

长10%。

产品更新潮来临

9月以来，消费电子产品迎来密集发

布期。 9月10日，华为终端正式召开新品

发布会，苹果公司举行秋季新品发布会，

消费电子行业关注度持续提升。

日前，华为终端在其官方微博宣布，

华为Mate� XT非凡大师于9月7日12

∶
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开启预订，该款三折叠屏手机正是其9月

10日新品发布会即将发布的重磅新品之

一。 截至9月9日17时，华为商城显示该产

品预约人数已突破300万。

CINNO� Research数据显示，2024

年二季度中国市场折叠屏手机销量达262

万部，同比增长125%，环比增长11%，已

连续四个季度保持三位数同比增长；2024

年上半年中国市场折叠屏手机累计销量

达498万部， 同比增长121%， 渗透率达

3.6%，去年同期渗透率为1.7%，在5000元

以上高端市场所占份额达到13%。

而即将发布的首款AI� iPhone，即

iPhone� 16系列，无疑是本次苹果公司发

布会的最大看点。 随着AI在2024年不断

爆火， 苹果公司新推出的人工智能平台

Apple� Intelligence预期将触发广泛的

设备升级浪潮，成为未来几年内产品升级

的重要驱动力。该平台的推出有望激发市

场对苹果产品的浓厚兴趣，推动消费者对

现有设备的更新换代。

“苹 果 发 布 的 三 层 次 Apple�

Intelligence彰显了其AI战略的长期性、

前瞻性、完备性。 ” 信达证券电子行业首

席分析师莫文宇认为，“借助苹果公司在

用户体验方面多年积累的经验和技术，

Apple� Intelligence或有助于其打造差

异化的竞争优势。 作为消费电子行业标

杆企业， 苹果有望再次引领消费电子行

业的AI成长浪潮。 ”

IDC发布的全球季度手机追踪报告

显示，2024年全球智能手机出货量预计同

比增长5.8%，达到12.3亿部。“这主要得益

于中国和新兴市场安卓设备更强劲的增

长。 AI手机将打开高端市场空间，激发行

业新活力。 ” IDC全球季度手机追踪高级

研 究 总 监 纳 比 拉·波 帕 尔（Nabila�

Popal）表示，“IDC预计，得益于Apple�

Intelligence，iOS的发展轨迹将在2025

年得到改善，同比增长或达到4%。 ”

摩根士丹利分析师埃里克·伍德林

（Erik� Woodring）认为，苹果智能或成

为推动超级换机周期到来的催化剂，预计

未来两年iPhone出货量将逼近5亿部，其

中2025财年出货量为2.35亿部，2026财

年为2.62亿部。
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