
三季度以来游资爆炒多只小微盘股

本报记者 吴玉华

9月4日，A股市场震荡调整，上证指数下跌0.67%，盘中创下阶段调整新低。 三季度以来，随着A股市场全线调整，并在8月创下阶段地量，弱势的市场下涌现了大众交通、博士眼镜、香雪制药、*ST景峰、深圳华强等一批牛股，众多游资现身其中，在这些牛股中激烈博弈。

分析人士表示，在市场表现疲软且缺乏明确趋势性行情时，投资者往往会转向短线交易，尤其是围绕具有炒作潜力的题材股。 但多数题材股在暴涨后回调幅度也很大，普通投资者应更加重视公司的基本面分析，而不是仅仅被短期股价波动所驱动。

市场持续调整

近期，A股市场持续震荡调整。 9月4日，上证指数、深证成指、创业板指分别下跌0.67%、0.51%、0.11%，上证指数报收2784.28点，深证成指报收8226.24点，创业板指报收1554.64点。 上证指数盘中最低报2781.94点，创下阶段调整新低。

Wind数据显示，三季度以来，截至9月4日，上证指数、深证成指、创业板指、沪深300指数分别累计下跌6.17%、7.03%、7.65%、6.05%，小微盘股集中的中证2000指数累计下跌5.14%，万得微盘股指数累计上涨3.14%。 相比而言，小微盘股集中的中证2000指数、万得微盘股指数均跑赢大盘。

行业板块方面，三季度以来，截至9月4日，申万一级行业中仅有综合、非银金融行业上涨，分别上涨3.16%、1.57%；其他行业均下跌，煤炭、美容护理、建筑装饰行业跌幅居前，分别下跌13.09%、12.42%、12.03%。

在三季度以来的市场中，A股出现地量成交。 其中，8月12日-14日，A股出现连续3个交易日成交额低于5000亿元，考虑上市公司数量，平均每家上市公司成交金额已降至1亿元以下，二者均处于2020年以来新低。 9月4日，A股成交额为5615.67亿元，连续2个交易日成交额低于6000亿元。

从个股情况来看，Wind数据显示，三季度以来，截至9月4日，有1607只股票上涨，42只股票涨幅超过50%。 在上涨之前，这些涨幅超过50%的股票均为市值在100亿元以下的小微盘股票，其中仅有3只股票未上榜龙虎榜，其他股票均上榜龙虎榜。 众多游资活跃其中，在持续调整的市场中博弈“大牛股” 。

多只小微盘股遭遇资金爆炒

招商证券首席策略分析师张夏曾将A股投资分为九大流派，其中，关注市场博弈，首要出发点是赚市场（别的投资者）的钱，企业价值只是市场博弈的关注点之一，这一大类都可以称之为“市场派” 。

多数游资 属于“市 场派” ，从 三季度以 来市场 活跃的 一批大 牛股来看 ，以市场 热点追 击和事件 驱动为 主 。 Wind数 据显示 ，截至9月4日 ，三季度 以来有 12只股票 累计涨幅 超过 100% ，在 上涨之 前，均为市 值在 100亿 元以下 的小微 盘股，其中 ST聆达 、 *ST开 元市值 更在5亿 元以下。

三季度以来，大众交通累计上涨240.50%，振幅超过300%，其中7月上涨255.40%。 在过去几年中，大众交通股价长期在3元左右徘徊。 今年7月，“萝卜快跑”无人驾驶网约车引发资本市场广泛关注，大众交通因涉及无人驾驶、智能网联汽车等热门概念成为市场热点，长期低迷的股价开始持续暴涨。 7月8日，大众交通涨逾6%，之后便一路开启暴涨模式，实现19个交易日10次涨停。 8月5日，大众交通涨停，报收于11.16元/股，创下该股价格阶段新高。 之后股价震荡，多数交易日换手率均在20%以上。

从龙虎榜情况来看，Wind数据显示，大众交通三季度以来34次上榜龙虎榜，区间龙虎榜买入额达682.48亿元，龙虎榜卖出额为680.23亿元。 众多实力游资接力参与其中，如光大证券佛山绿景路证券营业部、国盛证券宁波桑田路证券营业部、国泰君安证券河源越王大道证券营业部、招商证券福州六一中路证券营业部、国泰君安证券泰州鼓楼南路证券营业部、东方财富证券拉萨的几个证券营业部等。

大众交通在7月30日的股票交易异常波动公告中表示，公司关注到近期智能网联汽车受市场关注度较高，该模式目前尚处于实验阶段，对公司基本不产生收入，未来业务发展趋势尚存在不确定性，短期内对公司经营活动不会产生重大影响。 大众交通发布的2024年半年度报告显示，报告期内，公司实现营业收入14.43亿元，同比下降23.66%；实现净利润1.12亿元，同比下降45.45%；扣非净利润为1.29亿元，同比增长34.19%。

除大众交通外，另一因市场热点追击而出现的大牛股为华为海思概念股深圳华强，三季度以来累计上涨285.84%。 从8月15日开始涨停以来，深圳华强在近15个交易日出现14个涨停，其中多个交易日“一字涨停” 。 相比大众交通的巨量换手，深圳华强本轮上涨换手率最高的8月29日换手率也仅为15.83%。 在本轮大涨过程中，深圳华强龙虎榜中出现国泰君安证券泰州鼓楼南路证券营业部、中信证券西安朱雀大街证券营业部、国盛证券宁波桑田路证券营业部等众多实力游资，也出现过机构专用席位。 9月2日，深圳华强发布的股票交易异常波动公告显示，公司股票价格短期涨幅较大，而公司基本面近期未发生重大变化。

此外，事件驱动的典型便是*ST景峰，三季度以来累计上涨473.75%，出现41个涨停板，多数交易日为“一字涨停” ，游资押注其破产重组。 7月2日，*ST景峰公告称，公司收到常德中院下发的《湖南省常德市中级人民法院决定书》，正式启动预重整。 次日，*ST景峰便“一字涨停” ，正式开启暴涨之路。 从龙虎榜情况来看，国金证券上海静安区南京西路证券营业部、东方财富证券的几个证券营业部参与其中。

不过，多数个股在短期暴涨后，回调亦猛烈，腾达科技、旗天科技、智新电子等多只股票在大涨后最大回调幅度均超过40%。

机构建议把握四条线索

对于近期市场弱势情况下出现的小微盘股遭资金爆炒的现象，明泽投资基金经理胡墨晗表示，在市场表现疲软且缺乏明确趋势性行情时，投资者往往会转向短线交易，尤其是围绕具有炒作潜力的题材股。 在这种市场特征下，流动性的作用会被放大，导致存量资金更倾向于集中资金优势炒作小盘题材股，这种炒作行为能够迅速推高股价，并可能吸引更多资金加入，从而形成短期内价格的快速上涨。 然而，不鼓励投资者在没有充分分析的情况下追逐这些被爆炒的股票。 相反，投资者应更加重视公司的基本面分析，关注其长期价值和成长性，而不是仅仅被短期股价波动所驱动。

Wind数据显示，截至9月4日，万得全A滚动市盈率为15.21倍，沪深300滚动市盈率为11.10倍，均处于历史低位水平。

对于当前市场和配置情况，中信建投证券首席策略官陈果表示，经历数月回调之后，9月市场环境整体边际改善，主要原因包括：第一，9月联储有望开启降息周期，流动性预期改善。 第二，我国扩内需政策有望加码，叠加金九银十旺季，经济预期有望企稳。 第三，中报季结束后，市场风险偏好有望边际改善。 不过，这个过程预计是渐进式改善，市场预期波动层面可能具有一定的反复性，投资者需要在保持耐心的前提下，逐步伺机转向进攻，重点关注电子、非银金融、汽车、军工、家电、医药、互联网等行业。

“近期A股市场运行偏弱，估值处于历史相对低位，具有一定的性价比。 ”光大证券策略首席分析师张宇生表示，从历史来看，A股市场偏弱运行时，通常伴随着极端风险因素，而当前市场面临的风险因素或相对偏小，预计未来下行空间有限。 未来，政策积极发力或基本面边际改善有望推动市场企稳回升。 配置方向上，重点关注高股息方向。 从历史的情况来看，除股市快速上行时中证红利指数可能没有超额收益之外，在其它的时候中证红利指数往往能跑赢市场整体。 从当前的情况来看，市场出现快速上行的可能性相对较低，因此预计高股息方向仍然值得长期关注。

华泰证券首席策略分析师王以表示，当前海外降息和国内中报、政策交易交织下，市场或仍有较高不确定性，配置上建议把握四条高胜率线索：一是AH溢价收敛———增配港股；二是红利“平替”———ROE和派息稳定、估值偏低的A50；三是景气有持续性+中报业绩改善的交集———消费电子、船舶等板块；四是降息预期升温———降息强受益的医药、港股互联网方向。
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三季度以来龙虎榜营业部排名出炉

东方财富证券“拉萨天团” 一骑绝尘 大众交通受追捧

●本报记者 林倩

三季度以来，A股市场呈现震荡走势。 作

为洞察主力资金动向的重要指标之一， 龙虎

榜营业部（按Wind统计口径）排名出炉。 截

至9月4日收盘，三季度以来，东方财富证券拉

萨金融城南环路证券营业部龙虎榜成交额为

143.4亿元，居首位；在龙虎榜百强营业部中，

国泰君安有13家营业部入围， 成为上榜数量

最多的券商。

最强营业部成交额超百亿元

Wind数据统计，截至9月4日，三季度以来

共计有4168家券商营业部15536次登上龙虎

榜，成交总金额为2075.34亿元。 其中，龙虎榜百

强营业部的成交额达1423.32亿元，约占4168家

营业部总成交额的68.58%。

上述4168家营业部中，有31家营业部龙虎

榜成交额超过10亿元。三季度以来，东方财富证

券“拉萨天团” 龙虎榜成交额居首位，并占据龙

虎榜成交额的前五名。

其中， 东方财富证券拉萨金融城南环路证

券营业部龙虎榜成交额为143.4亿元， 排名第

一， 这也是唯一一家龙虎榜成交额超百亿元的

券商营业部。 东方财富证券拉萨团结路第二证

券营业部龙虎榜成交额为95.95亿元， 排名第

二。 紧随其后的东方财富证券拉萨东环路第二

证券营业部、 东方财富证券拉萨团结路第一证

券营业部、 东方财富证券拉萨东环路第一证券

营业部龙虎榜成交额分别为94.92亿元、93.28亿

元、57.79亿元。 这与东方财富证券将互联网开

户集中落户在上述几家营业部有关。

华鑫证券上海分公司三季度以来龙虎榜成

交额为46.02亿元，排名第六；中信证券上海分

公司龙虎榜成交额为45.79亿元， 排名第七；国

盛证券宁波桑田路证券营业部、 中信建投北京

广渠门内大街证券营业部龙虎榜成交额分别为

43.33亿元和36.72亿元；国泰君安总部龙虎榜成

交额也超30亿元。

此外， 中信证券西安朱雀大街证券营业

部、中金公司上海分公司、财通证券杭州上塘

路证券营业部、国泰君安泰州鼓楼南路证券营

业部等营业部三季度以来龙虎榜成交额均超

20亿元。

国泰君安百强营业部上榜数量最多

三季度以来，在龙虎榜百强营业部中，国泰

君安有13家营业部入围，排名第一；紧随其后的

是华鑫证券和东方财富证券， 分别有10家和8

家；中信证券、华泰证券分别有7家和6家；中信

建投有5家；中国银河证券有4家；东方证券、东

亚前海证券、申港证券均有3家。

可以看到， 头部券商在百强营业部中占得

席位较多， 作为中小券商的华鑫证券则比较显

眼。 华鑫证券除上海分公司龙虎榜成交额位列

前十名外， 还有华鑫证券成都交子大道证券营

业部、华鑫证券上海宛平南路证券营业部、华鑫

证券珠海海滨南路证券营业部、 华鑫证券佛山

南海海五路证券营业部等9家营业部三季度以

来龙虎榜成交额也入围龙虎榜百强营业部。

智能网联汽车概念股受青睐

从龙虎榜成交总额前十名的证券公司营业

部买入前三名的个股看， 投资者三季度以来较

为青睐智能网联汽车概念。 智能网联汽车概念

股大众交通在龙虎榜成交额前十名营业部买入

前三名中出现了6次，出现次数最多。

中国银河证券汽车行业首席分析师石金漫

表示，此前五部门联合公布智能网联汽车“车

路云一体化” 应用试点城市名单，试点城市政

策推出后，应用试点将充分利用前期测试区、车

联网先导区、“双智” 试点等试点工作的建设基

础，推动智能网联汽车“车路云一体化” 技术落

地与规模应用。

万联证券计算机分析师夏清莹表示，“车路

云一体化” 应用试点项目的建设有望提升城市

级智慧道路的覆盖率以及车载终端的装配率，

不同层级试点城市的选取将有利于未来实现全

国推广，推进我国智能网联汽车产业发展。 具体

建议关注智慧道路和车路云一体化平台的建设

需求，以及路测智能终端产品需求的提振。

营业部名称 买入前三名

东方财富证券拉萨金融城南环路证券营业部 大众交通 金龙汽车 上海贝岭

东方财富证券拉萨团结路第二证券营业部 力源信息 大众交通 腾达科技

东方财富证券拉萨东环路第二证券营业部 大众交通 力源信息 航天科技

东方财富证券拉萨团结路第一证券营业部 大众交通 金龙汽车 凯盛科技

东方财富证券拉萨东环路第一证券营业部 大众交通 腾达科技 香雪制药

华鑫证券上海分公司 拓维信息 精研科技 科创信息

中信证券上海分公司 寒武纪

-U

西藏天路 明星电力

国盛证券宁波桑田路证券营业部 上海贝岭 大众交通 金龙汽车

中信建投北京广渠门内大街证券营业部 宗申动力 西藏天路 潍柴重机

国泰君安总部 上海贝岭 上工申贝 明星电力

市场持续调整

近期，A股市场持续震荡调整。 9月4日，上

证指数、 深证成指、 创业板指分别下跌0.67%、

0.51%、0.11%，上证指数报收2784.28点，深证

成指报收8226.24点，创业板指报收1554.64点。

上证指数盘中最低报2781.94点，创下阶段调整

新低。

Wind数据显示，三季度以来，截至9月4日，

上证指数、深证成指、创业板指、沪深300指数分

别累计下跌6.17%、7.03%、7.65%、6.05%， 小微

盘股集中的中证2000指数累计下跌5.14%，万

得微盘股指数累计上涨3.14%。 相比而言，小微

盘股集中的中证2000指数、万得微盘股指数均

跑赢大盘。

行业板块方面，三季度以来，截至9月4日，

申万一级行业中仅有综合、非银金融行业上涨，

分别上涨3.16%、1.57%； 其他行业均下跌，煤

炭、美容护理、建筑装饰行业跌幅居前，分别下

跌13.09%、12.42%、12.03%。

在三季度以来的市场中，A股出现地量成

交。 其中，8月12日-14日，A股出现连续3个交

易日成交额低于5000亿元，考虑上市公司数量，

平均每家上市公司成交金额已降至1亿元以下，

二者均处于2020年以来新低。9月4日，A股成交

额为5615.67亿元， 连续2个交易日成交额低于

6000亿元。

从个股情况来看，Wind数据显示， 三季度

以来，截至9月4日，有1607只股票上涨，42只股

票涨幅超过50%。 在上涨之前， 这些涨幅超过

50%的股票均为市值在100亿元以下的小微盘

股票，其中仅有3只股票未上榜龙虎榜，其他股

票均上榜龙虎榜。众多游资活跃其中，在持续调

整的市场中博弈“大牛股” 。

多只小微盘股遭遇资金爆炒

招商证券首席策略分析师张夏曾将A股投

资分为九大流派，其中，关注市场博弈，首要出

发点是赚市场（别的投资者）的钱，企业价值只

是市场博弈的关注点之一， 这一大类都可以称

之为“市场派” 。

多数游资属于“市场派” ，从三季度以来

市场活跃的一批大牛股来看，以市场热点追击

和事件驱动为主。 Wind数据显示， 截至9月4

日， 三季度以来有12只股票累计涨幅超过

100%，在上涨之前，均为市值在100亿元以下

的小微盘股，其中ST聆达、*ST开元市值更在5

亿元以下。

三季度以来，大众交通累计上涨240.50%，

振幅超过300%，其中7月上涨255.40%。 在过去

几年中，大众交通股价长期在3元左右徘徊。 今

年7月，“萝卜快跑” 无人驾驶网约车引发资本

市场广泛关注，大众交通因涉及无人驾驶、智能

网联汽车等热门概念成为市场热点， 长期低迷

的股价开始持续暴涨。 7月8日， 大众交通涨逾

6%，之后便一路开启暴涨模式，实现19个交易

日10次涨停。 8月5日， 大众交通涨停， 报收于

11.16元/股，创下该股价格阶段新高。 之后股价

震荡，多数交易日换手率均在20%以上。

从龙虎榜情况来看，Wind数据显示， 大众

交通三季度以来34次上榜龙虎榜， 区间龙虎榜

买入额达682.48亿元， 龙虎榜卖出额为680.23

亿元。众多实力游资接力参与其中，如光大证券

佛山绿景路证券营业部、 国盛证券宁波桑田路

证券营业部、 国泰君安证券河源越王大道证券

营业部、招商证券福州六一中路证券营业部、国

泰君安证券泰州鼓楼南路证券营业部、 东方财

富证券拉萨的几个证券营业部等。

大众交通在7月30日的股票交易异常波动

公告中表示， 公司关注到近期智能网联汽车受

市场关注度较高，该模式目前尚处于实验阶段，

对公司基本不产生收入， 未来业务发展趋势尚

存在不确定性， 短期内对公司经营活动不会产

生重大影响。 大众交通发布的2024年半年度报

告显示，报告期内，公司实现营业收入14.43亿

元，同比下降23.66%；实现净利润1.12亿元，同

比下降45.45%；扣非净利润为1.29亿元，同比增

长34.19%。

除大众交通外， 另一因市场热点追击而出

现的大牛股为华为海思概念股深圳华强， 三季

度以来累计上涨285.84%。 从8月15日开始涨停

以来，深圳华强在近15个交易日出现14个涨停，

其中多个交易日“一字涨停” 。相比大众交通的

巨量换手，深圳华强本轮上涨换手率最高的8月

29日换手率也仅为15.83%。 在本轮大涨过程

中， 深圳华强龙虎榜中出现国泰君安证券泰州

鼓楼南路证券营业部、 中信证券西安朱雀大街

证券营业部、 国盛证券宁波桑田路证券营业部

等众多实力游资，也出现过机构专用席位。9月2

日， 深圳华强发布的股票交易异常波动公告显

示，公司股票价格短期涨幅较大，而公司基本面

近期未发生重大变化。

此外，事件驱动的典型便是*ST景峰，三季

度以来累计上涨473.75%，出现41个涨停板，多

数交易日为 “一字涨停” ， 游资押注其破产重

组。 7月2日，*ST景峰公告称，公司收到常德中

院下发的 《湖南省常德市中级人民法院决定

书》，正式启动预重整。 次日，*ST景峰便“一字

涨停” ， 正式开启暴涨之路。 从龙虎榜情况来

看，国金证券上海静安区南京西路证券营业部、

东方财富证券的几个证券营业部参与其中。

不过， 多数个股在短期暴涨后， 回调亦猛

烈，腾达科技、旗天科技、智新电子等多只股票

在大涨后最大回调幅度均超过40%。

机构建议把握四条线索

对于近期市场弱势情况下出现的小微盘股

遭资金爆炒的现象， 明泽投资基金经理胡墨晗

表示， 在市场表现疲软且缺乏明确趋势性行情

时，投资者往往会转向短线交易，尤其是围绕具

有炒作潜力的题材股。在这种市场特征下，流动

性的作用会被放大， 导致存量资金更倾向于集

中资金优势炒作小盘题材股， 这种炒作行为能

够迅速推高股价，并可能吸引更多资金加入，从

而形成短期内价格的快速上涨。然而，不鼓励投

资者在没有充分分析的情况下追逐这些被爆炒

的股票。相反，投资者应更加重视公司的基本面

分析，关注其长期价值和成长性，而不是仅仅被

短期股价波动所驱动。

Wind数据显示，截至9月4日，万得全A滚

动市盈率为15.21倍， 沪深300滚动市盈率为

11.10倍，均处于历史低位水平。

对于当前市场和配置情况， 中信建投证券

首席策略官陈果表示， 经历数月回调之后，9月

市场环境整体边际改善，主要原因包括：第一，9

月联储有望开启降息周期，流动性预期改善。第

二，我国扩内需政策有望加码，叠加金九银十旺

季，经济预期有望企稳。第三，中报季结束后，市

场风险偏好有望边际改善。不过，这个过程预计

是渐进式改善， 市场预期波动层面可能具有一

定的反复性，投资者需要在保持耐心的前提下，

逐步伺机转向进攻，重点关注电子、非银金融、

汽车、军工、家电、医药、互联网等行业。

“近期A股市场运行偏弱，估值处于历史相

对低位，具有一定的性价比。 ” 光大证券策略首

席分析师张宇生表示，从历史来看，A股市场偏

弱运行时，通常伴随着极端风险因素，而当前市

场面临的风险因素或相对偏小， 预计未来下行

空间有限。未来，政策积极发力或基本面边际改

善有望推动市场企稳回升。配置方向上，重点关

注高股息方向。从历史的情况来看，除股市快速

上行时中证红利指数可能没有超额收益之外，

在其它的时候中证红利指数往往能跑赢市场整

体。从当前的情况来看，市场出现快速上行的可

能性相对较低， 因此预计高股息方向仍然值得

长期关注。

华泰证券首席策略分析师王以表示， 当前

海外降息和国内中报、政策交易交织下，市场或

仍有较高不确定性， 配置上建议把握四条高胜

率线索：一是AH溢价收敛———增配港股；二是

红利“平替”———ROE和派息稳定、估值偏低的

A50； 三是景气有持续性+中报业绩改善的交

集———消费电子、船舶等板块；四是降息预期升

温———降息强受益的医药、港股互联网方向。

三季度以来游资爆炒多只小微盘股

9月4日，A股市场震荡调整，

上证指数下跌0.67%，盘中创下阶

段调整新低。 三季度以来，随着A

股市场全线调整，并在8月创下阶

段地量， 弱势的市场下涌现了大

众交通、博士眼镜、香雪制药、*ST

景峰、深圳华强等一批牛股，众多

游资现身其中， 在这些牛股中激

烈博弈。

分析人士表示， 在市场表现

疲软且缺乏明确趋势性行情时，

投资者往往会转向短线交易，尤

其是围绕具有炒作潜力的题材

股。 但多数题材股在暴涨后回调

幅度也很大， 普通投资者应更加

重视公司的基本面分析， 而不是

仅仅被短期股价波动所驱动。

● 本报记者 吴玉华
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