
A股估值处于低位 积极信号连续显现

8月 19日，A股市场冲高回

落，上证指数盘中一度站上2900

点， 在银行股上涨的带动下，上

证指数收涨0.49%，工商银行、中

国银行、农业银行、建设银行等

均创历史新高。 全天A股市场超

1900只股票上涨，超50只股票涨

停，成交额超5700亿元。近期，随

着市场持续磨底，积极信号开始

连续出现。

分析人士认为，当前市场估

值处于低位，预计未来下行空间

有限。 随着风险偏好进入从过度

悲观的状态缓慢爬升、修复的窗

口，新一轮上行通道打开的机会

仍然存在。

● 本报记者 吴玉华

银行板块走强

8月19日，A股市场冲高回落，上证指数、

深证成指分别上涨0.49%、0.08%， 创业板指

下跌0.14%，上证指数报收2893.67点，深证成

指报收8356.90点，创业板指报收1589.29点。

盘中， 上证指数一度站上2900点， 最高报

2905.15点，深证成指、创业板指均一度涨逾

1%。 A股市场成交额超5700亿元，较前一交

易日小幅缩量，其中沪市成交额为2429.95亿

元，深市成交额为3276.22亿元。 当日A股市

场上涨个股数量为1912只，涨停个股数超过

50只，下跌个股数量为3174只。

从盘面上看，银行、贵金属、CDR等概

念板块显著走强。 申万一级行业中，银行、

有色金属、商贸零售行业涨幅居前，分别上

涨1.89%、1.66%、0.71%；美容护理、医药生

物、 农林牧渔行业跌幅居前， 分别下跌

1.59%、1.10%、1.01%。

领涨的银行行业中， 沪农商行涨逾

6%，苏农银行、成都银行涨逾4%，江苏银

行、无锡银行涨逾3%，齐鲁银行、长沙银

行、农业银行、交通银行等多股涨逾2%。 值

得注意的是，Wind数据显示，19日，工商银

行、中国银行、农业银行、建设银行均创历

史新高，工商银行总市值达20644亿元。

有色金属行业中，晓程科技涨逾12%，

玉龙股份逼近涨停， 盛达资源涨逾6%，赤

峰黄金、山金国际、中金黄金等均涨逾4%。

对于持续走强的银行板块， 中信证券

银行业首席分析师肖斐斐表示， 央行行长

发声定调下阶段货币政策， 支持性政策定

力延续下，下阶段既要深化落实存量政策，

亦将加速量价新政的储备与出台， 并细化

具体措施，推动跨部门联动来落实“五篇大

文章” ，预计上半年上市银行整体扩表与业

绩增速将保持平稳。 从板块投资来看，当前

银行股具备政策支持和业绩稳定的支撑，

叠加金融产品配置偏好逻辑不改， 分红收

益空间确定性强。

市场出现四大积极信号

在近期市场磨底过程中， 积极信号不

断出现。

首先，市场出现成交地量。 Wind数据

显示，8月12日A股成交额为4986.57亿元，

8 月 13 日 为 4789.77 亿 元 ，8 月 14 日 为

4801.86亿元，8月15日为5943.44亿元，8月

16日为5941.35亿元，8月19日成交额为

5732.76亿元。A股成交额在8月12日-14日

连续3个交易日成交额低于5000亿元，并在

8月13日创逾4年新低。

兴业证券首席策略分析师张启尧表

示， 近期A股成交额一度降至5000亿元以

下、交出“地量” ，市场交投情绪来到了又

一个 “冰点” 。 考虑A股市场上市公司数

量，平均每家上市公司成交金额则已降至1

亿元以下，二者均处于2020年以来低位。参

考历史经验，成交低点之后，随着量能见底

回升，市场通常将迎来阶段性修复。

其次，近期市场行业轮动加速，轮动强

度已逼近年内新高。 张启尧表示， 参考历

史，行业轮动的高点，往往是市场主线诞生

的起点， 后续中报密集披露有望提供新的

主线线索。

再次，从今年以来的市场来看，业绩对

于股价的影响非常明显。今年，在一季报和

中报业绩预告和快报披露后的第二天，业

绩实现正增长的个股大概率取得绝对收益

并跑赢所属行业， 而业绩亏损的个股以下

跌为主且跑输行业， 今年市场领涨的个股

往往具备更高的增速。

张启尧表示， 往年财报季往往是风险

偏好收缩的时段， 但由于今年市场本身的

风险偏好很低， 导致业绩空窗期大家已经

纳入充分的负面预期， 所以财报季反而成

为风险偏好修复的窗口。 中报季也有望迎

来上市公司密集披露分红阶段， 对股东回

报的重视有望提振市场信心。

最后， 市场增量资金也在持续流入市

场。 Wind数据显示，上周股票型ETF资金

净流入近230亿元。 其中， 易方达沪深

300ETF、 华泰柏瑞沪深300ETF净流入超

50亿元， 南方中证500ETF净流入超30亿

元，华夏沪深300ETF、易方达创业板ETF、

易方达科创50ETF均净流入超10亿元。 截

至8月16日，8月以来股票型ETF资金净流

入近520亿元，上周资金净流入出现加速。

进入新一轮上行通道机会仍存

从市场估值来看，Wind数据显示，截

至8月19日， 万得全A滚动市盈率为15.65

倍，沪深300滚动市盈率为11.59倍，均处于

历史低位水平。

“对于A股市场， 等待三季度末的机

会。 当前市场估值处于低位，预计未来下行

空间有限。” 光大证券策略首席分析师张宇

生表示，9月份前后可能是市场上行的关键

时间点， 关注政策积极发力后经济数据边

际改善、 地产企稳以及海外降息对我国货

币政策掣肘减弱等因素共振带来的机会。

配置方向上，短期可继续关注消费方向，中

长期关注高股息及“科特估” 。

张启尧表示，往后看，类似4月下旬，随

着风险偏好进入从过度悲观的状态缓慢爬

升、修复的窗口，转机或在8月，市场风格也

将从过度防御转向攻守兼备， 从高股息向

高景气、高ROE方向扩散。

中信建投证券首席策略官陈果表示，虽

然短期内需数据仍弱，但近期对市场影响已

不明显，显示预期也已显著下修。 短期还需

等待进攻信号，投资者可考虑先守住稳定红

利为主的胜率资产，再逢低布局受益扩内需

政策的方向与成长性行业等赔率资产。

华辉创富投资总经理袁华明表示，从

走势和成交量看，市场情绪维持谨慎。 一方

面经济数据没有明显好转， 另一方面政策

力度不及市场预期。 下半年，进入新一轮上

行通道的机会仍然存在。 首先，持续释放利

好政策，下半年经济企稳向好的机会大。其

次，央行正在引导利率下行，对经济发展有

利，对市场还有底部支撑。 第三，主要经济

体正在降息，外部需求有改善空间。 最后，

A股调整的时间和空间充分， 下行压力比

较小。 短期市场大体还是结构性行情，房地

产、 新能源和半导体等方向可以适度关注

政策变化带来的预期差。
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变异株持续蔓延

猴痘概念股受关注

●本报记者 刘英杰

近日，猴痘疫情引发全球范围关注，世界卫生组织自

2022年7月以来第二次就猴痘疫情发出最高级别警报，

宣布猴痘疫情构成“国际关注的突发公共卫生事件” ，A

股猴痘概念板块应声上涨。 Wind数据显示，7月25日至

今，Wind猴痘指数18个交易日内大涨13.34%。 同时，美

股多只猴痘概念股上周五大涨，GeoVax� Labs暴涨超

110%，Emergent� Biosolutions涨逾24%。

分析人士认为， 国内多家企业猴痘病毒核酸检测试

剂盒已获欧盟CE认证，拥有成本和渠道优势的企业将率

先获得市场份额， 应积极关注猴痘疫情变化和相关药企

疫苗、治疗药物研发、开发、获批和放量进度，关注创新产

业链相关研发、开发和生产需求变化。

猴痘警报再起

世界卫生组织表示，猴痘病毒新毒株“分支Ib” 去年

在刚果（金）出现并迅速传播，已蔓延至布隆迪、肯尼亚、

卢旺达和乌干达等从未报告过猴痘病例的周边国家，这

是宣布猴痘疫情再次构成国际关注的突发公共卫生事件

的主要原因之一。

近日， 世界卫生组织敦促疫苗制造商增加猴痘疫苗

产量，以遏制更危险的猴痘毒株扩散。 与此同时，欧洲疾

病预防控制中心也提高了猴痘传播风险等级， 我国海关

总署也发布了《关于防止猴痘疫情传入我国的公告》。

丹麦药企巴伐利亚北欧生物技术公司日前表示，计划

提高其猴痘疫苗产能并扩大接种范围。 公司称，正在将其

生产网络扩大到非洲，并准备与非洲疾病控制和预防中心

以及世界卫生组织合作，使所有国家都能获得这种疫苗。

在治疗方面， 根据国家卫健委 《猴痘诊疗指南

（2022年版）》，目前，国内尚无特异性抗猴痘病毒药物，

主要是对症支持治疗和并发症治疗。

在检测环节， 核酸检测是实验室检查的主要方法之

一，即采用核酸扩增检测方法在皮疹、疱液、痂皮、口咽或

鼻咽分泌物等标本中可检测出猴痘病毒核酸。

上海证券医药行业分析师张林晚表示， 近期猴痘病

例数量激增，疫情已构成国际关注的突发公共卫生事件，

核酸检测在标本中可检测出猴痘病毒核酸， 建议关注相

关标的。

投资机会初显

随着猴痘疫情逐渐受到市场关注，A股猴痘概念股

也受到投资者热捧，多家公司披露了相关研发情况。

光大证券研究团队认为，在我国，猴痘检测产品研发

已经成为医药行业的重要课题。 多家A股上市公司已经

积极布局猴痘检测产品，并获得欧盟CE注册。 产品注册

之后，便满足市场准入条件，在欧盟以及认可欧盟CE认

证的区域均可以销售。

透景生命表示，公司猴痘检测产品已通过欧盟CE认

证，但尚未取得NMPA批准的猴痘检测相关的医疗器械

注册证。

优宁维披露， 公司猴痘体外检测产品主要是科研用

途，用量不大，目前在国内外尚未获批。同时，特考韦瑞是

公司自主品牌爱必信旗下的一款产品， 该产品仅应用于

科学研究领域，不属于临床类药物产品。

达安基因表示， 公司猴痘相关产品信息和数据并未

达到披露要求。 此外，公司猴痘病毒核酸检测试剂盒（荧

光PCR法）产品已获得CE注册证书，但暂未获得我国国

家药品监督管理局颁发的医疗器械注册证， 目前可向我

国疾控、 出入境检疫防疫以及海外医疗卫生机构提供

“猴痘病毒核酸检测试剂盒（PCR-荧光探针法）” 科研

产品。

博晖创新透露， 公司有两款猴痘检测产品已获得欧

盟CE认证，但尚未在国内外上市销售，公司在2023年没

有进行上述产品的国内注册申请。

“在医疗研发方面， 目前板块整体波动已经趋于平

缓，估值处于历史底部，投融资数据也在探底回升中。 ”谈

及医疗研发方向的投资机会，中邮证券医药首席分析师蔡

明子建议关注相关龙头标的以及订单增速较好的企业。

中原证券表示， 短期内关注猴痘带来的相关公司投

资机会，中期关注中报业绩超预期个股的投资机会，长期

关注中成药和创新药的投资机会。

打造全民追奥云主场和消费场，快手13000家商家获得生意新增量

8月12日凌晨， 巴黎奥运会落

下帷幕。郑钦文夺冠、潘展乐摘金、

国乒卫冕……都在搅动社交平台

的同时，带动消费场共振。

快手作为本届奥运会持权转播

商，巴黎奥运期间，奥运相关内容总

曝光达3106亿，有6.4亿位老铁通过

快手观看奥运， 快手老铁参与奥运

互动次数158.9亿。 与此同时，有超

过13000家品牌、 商家参与快手电

商以及快手本地生活奥运消费季活

动，找到生意新增量，有150多个品

牌携手快手共探体育营销价值。

而这已经不是快手第一次持

权转播，2021年， 快手曾一次性拿

下2020东京奥运会与北京2022年

冬奥会视频点播及短视频权利。 经

历双奥验证后的快手，积累了大型

体育赛事项目商业化经验，为品牌

拓展出了参与大型体育盛会的新

渠道和新玩法，在巴黎奥运会上显

得更加得心应手，并以“体育+” 模

式，成功实现与用户、品牌、商家的

共创共赢。

快手花式玩法，打造多元看点

巴黎奥运期间，快手推出了《冠军

来了》《冠军观赛团》《跟着冠军游巴

黎》《巴黎早上好》 等多档创新节目，

走心的冠军访谈、自带话题的知名运动

员及明星观赛、 热辣有态度的资讯报

道、 有梗有料的运动员直播互动等，为

老铁们带来更多元的奥运内容。数据显

示， 快手体育内容IP站内播放量超过

110.8亿。

高能节目持续引爆热点， 霸榜各大

平台热榜。 为了满足广大用户对奥运热

点的关注热情， 快手还上线了奥运热搜

榜，全线覆盖热门资讯，进一步拉升了奥

运赛事的全民关注度、 讨论度。 数据显

示，奥运期间，站内奥运相关内容共产生

全网7997个热搜， 快手俨然成为奥运话

题的“热点发源地” 。

奥运赛事方面， 快手数据显示，乒

乓球男子单打决赛、跳水女子10米台决

赛、乒乓球混合双打决赛成为本次奥运

期间最受快手老铁关注的TOP3赛事，

樊振东、全红婵、孙颖莎则成为最受快

手老铁关注的TOP3运动员。

在为用户带来“全景式看奥运” 体

验的同时，快手也充分激活平台达人资

源，联动明星、短剧、舞蹈、颜值、泛知识

等40多个垂类达人， 从不同视角记录、

分享与奥运相关的精彩瞬间和故事。

凭借丰富多元的内容供给和及时

有趣的互动玩法， 快手成为全民追奥

运的“云上主场” 。

快手打造奥运“消费场” ，

助力品牌、商家开拓新增量

内容热度加持下，“消费场” 也

得到拉动。在本届奥运会开幕前，已经

有150多个品牌选择与快手联合共探

营销创新，包括伊利、中国移动、吉利

汽车、京东、加多宝、美团等。

其中， 结合高流量的夺金内容，

快手在奥运主会场及以外覆盖多个

主要流量场景，以“夺金时刻” 弹窗

形式，为伊利带来超强曝光，提升品

牌美誉度。 此外，快手携手吉利在火

炬会场和互动游戏场景创新体育营

销玩法，汽车以及定制卡通形象全程

陪同用户“跑” 向巴黎，建立产品形

象和产品心智。

伴随着金牌点不断涌出， 快手电

商GMV也随着热点攀升。奥运开始后

不久， 羽毛球用品GMV同比增长超

130%、 户外自行车用品GMV同比增

长近120%、 网球装备GMV同比增长

超100%。 奥运期间， 赛事运动品类

GMV同比增长了129%。 北京、 哈尔

滨、 长春等城市的老铁更是无惧时差

熬夜追赛下单。 老铁用户的消费热情

也反向刺激了商家的积极性， 数据显

示，奥运期间参与“金牌好货狂欢节”

的品牌商家开播时长同比增长82%、

短视频发布量同比增长112%。

本地生活方面，快手携手上万商

家全面满足老铁用户的 “要追比赛，

也要吃喝玩乐” 需求。奥运期间，快手

本地生活支付金额同比增长251%，

支付订单量同比增长187%， 日均支

付用户数同比增长176%。 在大量消

费用户中， 品牌成交新客占比达

49%， 即品牌商家每成交2位顾客就

有一位是新客， 同时超6成的订单来

自新线市场。 而奥运恰逢暑期、立秋、

七夕节点，也带动美食、奶茶、鲜花等

品类商品销量爆发。

2024巴黎奥运会已经落幕， 快手

作为2024巴黎奥运会的持权转播商，

通过整合内容生态和商业生态的全线

资源，以“体育+” 策略创新赛事运作

模式，不但为7亿老铁用户打造了全民

追奥的“云主场” 和“消费场” ，更是

为众多个品牌、 商家创造了 “经营

场” ，帮助其开拓了生意新增量。未来，

快手还将继续基于领先的版权赛事运

营经验、繁荣的体育内容生态建设、完

善的体育营销商业链路， 与用户、品

牌、商家携手共创、一起更强。

-CIS-

红利板块再度走强 央国企资产更受机构青睐

●本报记者 胡雨

近期A股多个交易日出现缩量震荡行

情，8月19日， 以银行为代表的红利板块再

度走强，部分标的续创历史新高。 在业内机

构看来， 红利板块在经历此前调整后有望

重新展现阶段性的相对优势， 策略上建议

保持对偏保守的红利资产配置， 细分品种

中相对更看好央国企红利资产。

有望展现阶段性相对优势

Wind数据显示，截至8月19日收盘，银

行在31个申万一级行业中再度领涨，工商银

行、农业银行、中国银行、建设银行A股股价

续创历史新高。 从近期表现看，8月至今，31

个申万一级行业中也仅有银行、煤炭取得正

收益；市场宽基指数方面，最近几个交易日

中证红利指数、低波红利指数等同样走高。

从市场资金动向看，近期其对红利板块

的热情依旧不减。根据信达证券金工团队统

计， 在红利指数已回到近期低位的前提下，

上周市场资金再度回归红利资产配置，主动

权益基金、北向资金、主动资金等流入银行、

煤炭等行业。 展望后市，信达证券金工团队

建议关注偏保守的红利资产配置。

“A股市场整体虽并未呈现出 ‘跷跷

板’ 效应，但长债的大幅调整使得红利资产

配置需求有所升温， 红利资产在经历了分

红及交易拥挤度等因素导致的阶段性调整

后重新走强。” 中银证券首席策略分析师王

君认为，本轮红利风格调整可能接近尾声，

在内需疲弱的格局未出现明显修复迹象

前，红利配置逻辑并未发生破坏。

开源证券首席策略分析师韦冀星认

为，红利板块在经历此前调整后，有望重新

展现阶段性的相对优势。“国内稳增长政策

保持积极态势， 然而基本面改善并非一日

之功， 对于趋势企稳乃至反转仍要保持耐

心。 此外，长端利率中期依然易下难上，稳

定分红的红利股有望再度体现出股债收益

率层面的配置优势。 ”

看好央国企红利资产

从今年以来整体表现看， 红利相关指

数明显跑赢上证指数、 深证成指等市场主

要股指，银行、公用事业等行业板块同样实

现明显正收益。对于资金“抱团” 高股息红

利方向的持续性，市场也同样关切。 对此，

西部证券策略分析师慈薇薇认为， 宏观环

境尚未发生实质性改变， 因此预计中长期

资金“抱团” 还会持续，且未来有望继续向

电力、电信运营商、国有大行、石油这些央

企、国资垄断企业方向加强。

“短期来看，市场进入底部震荡蓄力阶

段；交易配置方面，对于通信、煤炭、银行等

板块，投资者可以持仓待涨或者小幅加仓，

然后等待后续上涨动能趋缓时， 可以进行

一定的减仓动作。 ”慈薇薇表示。

结合对基本面表现、行业变动及宏观因

素的分析，申万宏源策略团队同样建议关注

高股息央国企资产： 首先，A股央企较市场

整体的ROE优势进一步拉大； 其次，《中共

中央关于进一步全面深化改革、推进中国式

现代化的决定》提出，“推进能源、铁路、电

信、水利、公用事业等行业自然垄断环节独

立运营和竞争性环节市场化改革，健全监管

体制机制”“推进水、能源、交通等领域价格

改革，优化居民阶梯水价、电价、气价制度，

完善成品油定价机制” ，因此公用事业行业

或走入渐进式涨价的历史进程；最后，为充

实地方财政，部分现金流强劲的地方国企存

在进一步提升分红比例的可能。

对于后市高股息红利方向的配置，韦

冀星同样看好央国企资产：“从中期维度

看，利率中枢处于低位、景气趋势稀缺、政

策强化分红是基准情形， 央国企红利资产

作为底仓是在不确定性下保证收益底线，

建议重点关注公用事业、油气开采板块。 ”

视觉中国图片


