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百亿私募顶流二季度积极调仓 三大方向受追捧

□本报记者 刘伟杰

随着上市公司半年报加速披露，

部分百亿级私募二季度持仓逐渐浮

出水面，冯柳、邓晓峰和林利军等知

名基金经理积极调仓换股， 大消费、

人工智能和机械设备等方向受到私

募追捧。

冯柳逆势加仓爱股

日前，高毅资产知名基金经理冯

柳的“爱股” 海康威视发布的2024

年半年报显示， 上半年实现营收

412.10亿元，同比增长9.68%；实现

归母净利润50.64亿元， 同比下滑

5.13%；实现扣非净利润52.43亿元，

同比增长4.11%。

上半年，该公司在企业场景数字

化转型业务、境外收入和创新业务三

大方面取得积极进展，使得营收增长

率恢复至10%附近。 或许这是二季度

冯柳决定停止减持并逆势小幅加仓

的因素之一。

Wind数据显示，二季度，冯柳管

理的高毅邻山1号远望基金选择加仓

海康威视100万股， 期末持仓数量和

市值分别为4.12亿股和127.35亿元；

反观今年一季度和去年四季度，他在

这两个季度共减持2400万股。

近年来海康威视股价不断下行，

距离2021年7月的“巅峰期” 已出现

腰斩， 而与2023年4月的阶段性高点

相比也已重挫超30%，目前该公司最

新市盈率仅约18倍。

海康威视起家于视频监控业务，

现已成长为全球安防龙头。 近三年

来，海康威视持续推进数字化业务转

型，这也使得创新业务成为上半年该

公司整体增长最快的板块。 半年报显

示，上半年该公司创新业务整体收入

103.28亿元，同比增长26.13%，占营

收比重达到25.06%。

另外， 冯柳二季度大手笔加仓

安琪酵母2650万股， 环比增幅超

300%，一举跻身该公司第二大流通

股东。 Wind数据显示，冯柳管理的

高毅邻山1号远望基金二季度末持

有安琪酵母达3500万股， 期末持仓

市值近10亿元。2024年半年报显示，

受国际业务高增长等因素带动，该

公司二季度业绩显著改善， 营收和

净利润两项核心指标同比、 环比均

有所增长。

同时，他选择减持宝丰能源1000

万股，但二季度末仍持有这家煤化工

股达5000万股。 此外，冯柳二季度末

继续持有中炬高新1500万股和康华

生物600万股。

多位顶流调仓动作频频

除了冯柳之外， 邓晓峰和林利

军、卓利伟等知名基金经理也积极调

仓换股。

具体来看，Wind数据显示，氨纶

纤维龙头企业华峰化学二季度遭邓

晓峰大幅减持近700万股， 他管理的

高毅晓峰2号致信基金、外贸信托-高

毅晓峰鸿远集合资金信托计划分别

减持约232万股和455万股。

此外，正心谷资本创始人林利军

重仓新进买入云天化。 后者为我国最

大的磷矿采选企业之一，属于磷肥及

磷化工行业。 Wind数据显示，他管理

的正心成长私募基金新进云天化

2245.55万股，位居第三大流通股东。

同时，高毅大将卓利伟管理的高毅利

伟精选唯实基金也小幅加仓云天化

68.33万股。

尽管云天化今年以来股价累计

上涨近40%，但其最新市盈率仍不足

8倍。 上半年， 公司实现营业收入

319.93亿元，同比下降9.16%；归母净

利润28.41亿元，同比增长6.10%。

从以往的操作风格来看，林利军

较为青睐医药赛道，例如一季度他管

理的正心谷(檀真)价值中国臻选私募

基金新进佐力药业406.09万股。 此

前， 林利军更是布局了多只医药股，

如以岭药业、心脉医疗、拱东医疗等。

业内人士称，由于近年来医药行

业走势低迷，正心谷的投资风格更倾

向多元化布局，并降低在医药行业的

配置比重，而随着磷化工产业的转型

升级，行业对提高磷资源的可持续供

应能力和高效高值利用水平提出新

的要求，云天化作为行业龙头企业的

优势将进一步展现。

三大方向标的获增持

除了上述知名基金经理积极调

仓之外，还有不少百亿级私募二季度

末的持仓逐渐揭晓，从加仓的角度来

看，大消费、人工智能和机械设备三

大方向受到追捧。

例如，上汽颀臻和慎知资产均对

汽车行业积极布局，其中上汽颀臻新

能源1号私募基金新进汽车零部件公

司无锡振华94.64万股、 华润信托-

慎知资产行知集合资金信托计划则

新进摩托车公司征和工业56.61万

股。合远基金旗下合远信正雨鸿私募

基金新进买入华测导航417.18万股，

位居这家通信设备公司第十大流通

股东；机械设备公司昌红科技获得阿

巴马万象益新66号私募基金加仓超

90万股。

此外，二季度末仁桥资产夏俊杰

管理的外贸信托-仁桥泽源股票私募

基金、 仁桥鲲淼3期私募基金分别继

续持有新经典83.4万股和73.96万股。

他一季度新进软件开发公司国投智

能超350万股，还小幅加仓北京人力，

而对荃银高科、山河药辅、精锻科技

和中粮科工等的持仓保持不变。

广东正圆投资表示，近期包括加

大以旧换新、大规模设备更新在内的

各项支持政策陆续出台，提振市场参

与者信心，随着政策持续加码，A股市

场整体风险得到了有效释放，部分个

股的长期投资价值凸显。 目前中国资

产价格阶段性处于超跌的位置，存在

较强的修复机会，进攻的机会已渐行

渐近，当前仓位布局将围绕寻找未来

中国科技全球化龙头与核心环节自

主可控两个方向展开。

长效自购机制引热议

在刚宣布1000万元大手笔自购

不久后，近日，汉和汉华又发布关于

申购旗下基金产品长效机制安排的

公告， 基于对自身投资组合的强烈

信心， 坚定践行长期价值投资的投

资理念， 充分体现和客户同甘共苦

的企业文化， 公司在所有产品均不

收取固定管理费的基础上， 做出长

期自购安排。

每当公司旗下管理产品相比过

去最近一次自购净值出现超过5%以

上（含5%）下跌，汉和汉华将使用自

有资金追加申购自身旗下产品1000

万元（每当触发自购条件时，公司将

给予相应公告）。

上述公告将这家私募推向舆论

热点。 有观点认为，自购表明了基金

管理人与投资者共进退的态度；也有

观点质疑，管理人是出于募资需求的

考虑。 还有观点对此次自购机制表示

疑惑：“公司旗下有多只产品，每只产

品成立的时间、净值表现、持有期设

置都有差异，如何能界定满足净值下

跌5%的条件？ ”

对此，汉和汉华相关人士对中国

证券报记者表示，公司所有产品都采

取相同策略，因此不同产品之间的涨

跌幅几乎一致。

“我们资金压力不大， 目前公司

完全没有考虑募资需求，规模并非我

们重要考量的方面，还是需要拿出令

人信服的业绩。 当前主要是对自己的

投资组合很有信心，希望可以把信心

传递给投资者，践行公司价值观。” 汉

和汉华相关人士称。

据其介绍，目前，汉和汉华持仓

相对分散， 对单一行业持仓占比在

20%以内，单一标的不超过15%，持仓

的前五大行业分别是机械设备、银

行、通信、通信设备、日用化学品。

作为业内的明星私募，汉和汉华

曾因推出3年、6年超长持有期产品备

受关注。 此外，其产品收费方式也较

为特别，采取零固定管理费和25%超

额业绩报酬的费率模式。 然而，过去

三年，市场震荡不休，汉和汉华旗下

产品面临较大净值压力。 某第三方平

台数据显示，该公司旗下某只成立于

2018年的产品，截至8月9日，净值虽

然超过1.15元， 但近三年来跌幅已超

过37%。

传递投资信心

市场低迷时刻， 机构对自购的

“底气” 也存在差异。 北京一位私募

基金经理坦言：“我们已经没有钱自

购了。 ” 由于产品净值下跌叠加一定

的赎回压力，该机构今年从百亿级阵

营滑落，最新规模不足80亿元。

还有私募基金经理对机构自购

的披露机制表示质疑：“一些机构会

在中途陆续退出，但由于财务信息保

密，赎回无须披露。 所以只见到机构

在用自有资金买入时公告，但赎回时

却悄无声息。 ”

除汉和汉华外， 今年以来自购

最积极的当属海南希瓦私募。近日，

该机构多次发布自购公告， 宣布基

金经理、 关联企业以自有资金申购

旗下产品， 金额从250万元到1100

万元不等。 7月以来，海南希瓦私募

已8次出手自购，今年以来自购更是

达到12次之多， 合计自购金额0.74

亿元。

从业绩曲线来看， 海南希瓦私

募此前“定投” 式的多番自购可能

获得不错收益。 由于集中“押注” 中

海油H股，以及投资公共事业、社会

服务等方向股票， 今年以来海南希

瓦私募旗下产品普遍获得正收益。

某第三方平台数据显示， 其代销的

海南希瓦私募旗下产品今年以来收

益普遍超过15%。

对此，私募市场人士认为，一方

面， 自购的确帮助机构赚到了钱；另

一方面，由于海南希瓦私募创始人梁

宏在雪球上拥有超80万粉丝，影响力

和号召力较强，频繁高调自购有利于

传递对投资组合的信心，吸引更多投

资者关注。

今年以来私募接连掀起自购潮。

据私募排排网统计，今年以来已至少

有8家私募发布过23次自购公告，合

计自购金额高达4.87亿元。 其中百亿

级私募为自购主力， 年内一共有3家

百亿级私募发布过16次自购公告，合

计自购金额3.74亿元， 占私募自购总

额的76.80%。

年内豪掷超4亿元自购

私募“真金白银” 传递市场信心

近日， 知名私募北京汉和汉华

资本管理有限公司接连表示对投资

组合“很有信心” ，在刚刚宣布自购

1000万元后， 很快又表示净值每下

跌5%会追加自购1000万元。 以真

金白银传递市场信心的不止这一家

私募，据统计，今年以来至少8家私

募发布过23次自购公告， 合计自购

金额高达4.87亿元。 其中，知名私募

海南希瓦私募今年来更是十余次出

手自购。

□本报记者 张舒琳

视觉中国图片

年内豪掷超4亿元自购 私募“真金白银” 传递市场信心

本报记者 张舒琳

近日，知名私募北京汉和汉华资本管理有限公司接连表示对投资组合“很有信心 ” ，在刚刚宣布自购 1000万元后 ，很快又表示净值每下跌 5%会追加自购1000万元。 以真金白银传递市场信心的不止这一家私募，据统计 ，今年以来至少8家私募发布过23次自购公告 ，合计自购金额高达4.87亿元。 其中，知名私募海南希瓦私募今年来更是十余次出手自购。

长效自购机制引热议

在 刚 宣 布 1000 万 元 大 手 笔 自 购 不 久 后 ， 近 日 ， 汉 和 汉 华 又 发 布 关 于 申 购 旗 下 基 金 产 品 长 效 机 制 安 排 的 公 告 ， 基 于 对 自 身 投 资 组 合 的 强 烈 信 心 ， 坚 定 践 行 长 期 价 值 投 资 的 投 资 理 念 ， 充 分 体 现 和 客 户 同 甘 共 苦 的 企 业 文 化 ， 公 司 在 所 有 产 品 均 不 收 取 固 定 管 理 费 的 基 础 上 ， 做 出 长 期 自 购 安 排 。

每当公司旗下管理产品相比过去最近一次自购净值出现超过5%以上（含5%）下跌，汉和汉华将使用自有资金追加申购自身旗下产品1000万元（每当触发自购条件时 ，公司将给予相应公告）。

上述公告将这家私募推向舆论热点。 有观点认为，自购表明了基金管理人与投资者共进退的态度 ；也有观点质疑 ，管理人是出于募资需求的考虑 。 还有观点对此次自购机制表示疑惑：“公司旗下有多只产品，每只产品成立的时间 、净值表现、持有期设置都有差异 ，如何能界定满足净值下跌5%的条件？ ”

对此，汉和汉华相关人士对中国证券报记者表示，公司所有产品都采取相同策略 ，因此不同产品之间的涨跌幅几乎一致。

“我们资金压力不大，目前公司完全没有考虑募资需求，规模并非我们重要考量的方面，还是需要拿出令人信服的业绩。 当前主要是对自己的投资组合很有信心，希望可以把信心传递给投资者，践行公司价值观。 ” 汉和汉华相关人士称。

据其介绍 ，目前，汉和汉华持仓相对分散，对单一行业持仓占比在20%以内，单一标的不超过15%，持仓的前五大行业分别是机械设备、银行、通信、通信设备、日用化学品 。

作为业内的明星私募，汉和汉华曾因推出 3年、6年超长持有期产品备受关注 。 此外，其产品收费方式也较为特别，采取零固定管理费和 25%超额业绩报酬的费率模式。 然而，过去三年，市场震荡不休 ，汉和汉华旗下产品面临较大净值压力 。 某第三方平台数据显示，该公司旗下某只成立于 2018年的产品，截至 8月9日，净值虽然超过1.15元，但近三年来跌幅已超过37%。

传递投资信心

市 场 低 迷 时 刻 ， 机 构 对 自 购 的“底 气 ” 也 存 在 差 异 。 北 京 一 位 私 募 基 金 经 理 坦 言 ：“我 们 已 经 没 有 钱 自 购 了 。 ” 由 于 产 品 净 值 下 跌 叠 加 一 定 的 赎 回 压 力 ， 该 机 构 今 年 从 百 亿 级 阵 营 滑 落 ， 最 新 规 模 不 足 80亿 元 。

还有私募基金经理对机构自购的披露机制表示质疑：“一些机构会在中途陆续退出，但由于财务信息保密 ，赎回无须披露。 所以只见到机构在用自有资金买入时公告，但赎回时却悄无声息 。 ”

除 汉 和 汉 华 外 ， 今 年 以 来 自 购 最 积 极 的 当 属 海 南 希 瓦 私 募 。 近 日 ， 该 机 构 多 次 发 布 自 购 公 告 ， 宣 布 基 金 经 理 、 关 联 企 业 以 自 有 资 金 申 购 旗 下 产 品 ， 金 额 从 250 万 元 到 1100 万 元 不 等 。 7 月 以 来 ， 海 南 希 瓦 私 募 已 8 次 出 手 自 购 ， 今 年 以 来 自 购 更 是 达 到 12 次 之 多 ， 合 计 自 购 金 额 0 . 74 亿 元 。

从 业 绩 曲 线 来 看 ， 海 南 希 瓦 私 募 此 前“定 投 ” 式 的 多 番 自 购 可 能 获 得 不 错 收 益 。 由 于 集 中“押 注 ” 中 海 油 H 股 ， 以 及 投 资 公 共 事 业 、 社 会 服 务 等 方 向 股 票 ， 今 年 以 来 海 南 希 瓦 私 募 旗 下 产 品 普 遍 获 得 正 收 益 。 某 第 三 方 平 台 数 据 显 示 ， 其 代 销 的 海 南 希 瓦 私 募 旗 下 产 品 今 年 以 来 收 益 普 遍 超 过 15 % 。

对此，私募市场人士认为，一方面，自购的确帮助机构赚到了钱；另一方面，由于海南希瓦私募创始人梁宏在雪球上拥有超80万粉丝，影响力和号召力较强，频繁高调自购有利于传递对投资组合的信心，吸引更多投资者关注 。

今年以来私募接连掀起自购潮。 据私募排排网统计，今年以来已至少有8家私募发布过23次自购公告 ，合计自购金额高达4.87亿元。 其中百亿级私募为自购主力，年内一共有3家百亿级私募发布过 16次自购公告，合计自购金额3.74亿元，占私募自购总额的76.80%。


