
公司近三年购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金，以及上述资

产新增原值情况如下：

单位：万元

项目 2023年度 2022年度 2021年度

购建固定资产、 无形资产和其他长期资产支付

的现金

62,996.18 39,090.97 51,067.22

固定资产、无形资产和其他长期资产新增原值 59,715.74 36,011.79 49,325.49

其中：固定资产、在建工程（注） 24,420.72 6,040.02 3,709.74

无形资产 2,972.60 4,282.77 26,996.03

长期待摊费用 32,322.42 25,688.99 18,619.71

注：固定资产、在建工程新增原值=新增固定资产原值+新增在建工程原值-转

入固定资产的在建工程金额。

2021年至2023年，公司购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金

分别为5.11亿元、3.91亿元、6.30亿元，对应年度新增资产原值分别为4.93亿元、3.60

亿元、5.97亿元，相关投资现金流出与相应资产规模变动匹配，差额主要系时间性

差异及支付的增值税进项税金影响所致。

（三）结合投资预计收益实现方式、预计收益水平及实际执行情况，说明公司

获得投资收益收到的现金与公司投资收益金额不匹配的原因及合理性

近三年公司投资收益及现金流情况如下：

单位：万元

项目 2023年度 2022年度 2021年度

投资收益情况

权益法核算的长期股权投资收益 3,402.23 - -

处置长期股权投资产生的投资收益 15,193.67 - 2,300.00

交易性金融资产生的投资收益 - -0.70 2,357.13

合计 18,595.91 -0.70 4,657.13

取得投资收益收到的现金 - - 3,491.38

1、2023年投资收益及现金流具体分析

单位：万元

项目 投资项目

投资

收益①

公允价值

变动收益

②

取得投资

收益收到

的现金③

差异

④=①+②-

③

差异原因

权益法核算的长

期股权投资收益

斯搏兹品牌管理

（上海）有限公司

3,402.23 不涉及 - 3,402.23

权益法核算的

长期股权投资

收益不产生现

金流

处置长期股权投

资产生的投资收

益

湖州男生女生品牌

管理有限公司

15,193.67 不涉及 - 15,193.67

零对价处置未

产 生 现 金 流

（注）

合计 18,595.91 - - 18,595.91

注：2018年9月，公司全资子公司以自有资金人民币2.6亿元的投资成本获得湖

州男生女生品牌管理有限公司（以下简称“男生女生” ）52%的股权，该股权以增

资的方式获得，本次增资完成后，男生女生的创始人柯文化控制的湖州荣城实业投

资有限公司持有男生女生43%的股权，湖州恒垒投资管理合伙企业（有限合伙）持

有男生女生5%的股权。 2018年10月至2023年6月男生女生各期的营业收入分别为

7,716.25万元、34,571.72万元、44,811.10万元、53,679.78万元、62,419.50万元、

28,593.91万元； 净利润分别为240.14万元、-7,665.08万元、-11,319.41万元、

-14,792.57万元、-13,877.32万元、-4,361.40万元。 2022年6月，因男生女生持续

经营不及预期且2021年度的亏损金额进一步扩大，截至2021年末累计亏损达-33,

536.92万元，男生女生总经理柯文化对男生女生的经营业绩负有管理责任，经各方

协商一致， 男生女生总经理柯文化控制的湖州荣城实业投资有限公司将其持有的

男生女生8%的股权无偿转让给公司全资子公司。 2023年7月，因公司战略调整，综

合考虑男生女生经营不及预期且持续亏损的情况， 江阴安喃服饰有限公司以承债

式（债务为经营借款30,000万元）收购的方式以0元对价受让公司全资子公司持

有的男生女生60%股权，同时受让方归还男生女生对公司30,000万元的经营借款

（经营借款在2018年9月至2023年1月由公司全资子公司借出，借款利率为4.75%，

前述借款发生时其他参股股东未同比例提供借款， 前述借款已于2023年8月全部

归还）。 男生女生由于以前年度持续亏损， 截至2023年7月末合并报表净资产为

-25,322.79万元， 根据公司持股60%计算享有的净资产份额为-15,193.67万元。

公司合并报表的会计处理中， 按照零对价与-15,193.67万元的差额， 确认15,

193.67万元的投资收益。

2、2022年投资收益及现金流具体分析

单位：万元

项目 投资项目

投资收益

①

公允价值

变动收益

②

取得投资

收益收到

的现金③

差异

④=①+②

-③

差异原因

交易性金

融资产在

持有期间

的投资收

益

量锐指数增强9号私募证券

投资基金

-0.70 - - -0.70

投资产品发生

的零星费用，

现金流计入支

付其他与投资

活动有关的现

金

合计 -0.70 - - -0.70

3、2021年投资收益及现金流具体分析

单位：万元

项目 投资项目

投资收益

①

公允价值

变动收益

②

取得投资

收益收到

的现金③

差异

④=①+②

-③

差异原因

交易性金

融资产在

持有期间

的投资收

益

平安资产如意47号资产管

理产品（注1）

2,091.70 - 2,091.70 -

鸣石宽墨七号私募证券投

资基金（注2）

60.53 - 60.53 -

联创永泉澄享1号私募证券

投资基金（注3）

415.08 -26.98 388.10 -

东吴基金浩瀚3号单一资产

管理计划（注4）

24.02 390.23 414.25 -

量锐指数增强9号私募证券

投资基金（注5）

-234.20 771.00 536.80 -

处置长期

股权投资

产生的投

资收益

Sean�John�Hongkong�Co.

,�Limited股权

2,300.00 不涉及 - 2,300.00

处 置 联 营 企

业 ， 收 到 2,

300.00万元计

入处置子公司

及其他营业单

位收到的现金

净额， 不属于

取得投资收益

收到的现金

合计 4,657.13 1,134.25 3,491.38 2,300.00

注1：平安资产如意47号资产管理产品成立于2021年3月3日，产品管理人为平

安资产管理有限责任公司，产品具体投向包括国内市场依法发行或上市的债权类、

权益类资产以及商品及金融衍生品类资产。 公司于2021年3月3日认购10,000.00

万元，并于2021年8月16日全额赎回，取得投资收益2091.70万元。

注2：鸣石宽墨七号私募证券投资基金成立于2019年2月18日，产品管理人为

上海鸣石投资管理有限公司，产品具体投向包括股票、债券、基金、期货期权等。 公

司于2021年8月6日认购5,000.00万元，并于2021年10月全额赎回，取得投资收益

60.53万元。

注3：联创永泉澄享1号私募证券投资基金成立于2019年5月29日，产品的管理

人为上海联创永泉资产管理有限公司，产品具体投向包括股票、债券、基金、期货期

权等，公司于2020年1月22日认购20,000万元，于2020年10月赎回9,761.25万元。

2021年4月，公司赎回剩余10,238.75万元，实现投资收益388.10万元。

注4：东吴基金浩瀚3号单一资产管理计划成立于2020年9月17日，产品管理人

为东吴基金管理有限公司，产品具体投向包括权益类资产、债权类资产、金融衍生

品类资产等。 公司于2020年9月认购10,000.00万元。 2021年7月，公司赎回该产品

的全部份额，实现投资收益414.25万元。

注5：量锐指数增强9号私募证券投资基金成立于2021年4月14日，产品管理人

为宁波金戈量锐资产管理有限公司，产品具体投向包括股票、优先股、债券逆回购、

银行存款、期货期权、银行理财产品等。 公司于2021年4月14日认购4,999.50万元，

2021年12月15日赎回3,029.80万元，实现投资收益536.80万元。 该产品的剩余投

资金额1,969.70万元，公司可根据金融市场的变化适时介入和退出，以获取持有期

间和终止的最终收益，目前该产品经营稳定。

综上，2021年公司取得投资收益收到的现金3,491.38万元系公司赎回平安如

意47号资产管理产品、东吴基金浩瀚3号单一资产管理计划、鸣石宽墨七号、联创

永泉澄享1号、 量锐指数增强9号私募证券投资基金产品等理财产品所致，2021年

投资收益4,657.13万元系赎回前述理财产品获得投资收益2,357.13万元， 以及处

置长期股权投资Sean� John� Hongkong� Co., � Limited股权产生的投资收益2,

300万元；2022年度的投资收益-0.70万元，系2021年赎回量锐指数增强9号私募证

券投资基金产品的部分份额产生的少量清算费用所致；2023年的投资收益18,

595.91万元系长期股权投资产生的收益3,402.23万元（权益法核算下的长期股权

投资不产生现金流）， 以及处置湖州男生女生品牌管理有限公司股权产生的投资

收益15,193.67万元（零对价处置未产生现金流）。鉴于上述原因，公司投资收益收

到的现金与公司投资收益金额不匹配具有合理性。

年审会计师核查意见：

我们就上述事项实施的核查程序主要包括：

1、了解、测试并评价与长期资产投资相关的内部控制的设计及运行的有效性；

2、与公司管理层沟通，了解公司重大在建工程及固定资产的变动原因；

3、获取公司固定资产、无形资产、在建工程、长期待摊费用等长期资产明细表，

并查阅主要长期资产增加对应的合同、验收单、付款审批流程、支付流水等原始单

据以及会计处理是否正确；

4、对期末主要长期资产进行盘点，确认在建工程、固定资产实际投入情况；

5、获取公司编制的现金流量表以及现金流量表补充资料的基础数据，复核编

制是否正确，检查投资活动产生的现金净流量数据是否准确；

6、检查相关的投资协议、处置的相关文件，判断投资收益的会计处理是否正

确；

7、对投资收益进行检查，并与账面进行核对是否一致。

经核查，我们认为：

1、公司相关投资不存在收回风险，不存在相关资金流向控股股东及其关联方

的情况；

2、在固定资产和无形资产规模同比下降、在建工程同比变动较小的前提下，购

建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金金额较大具有合理性；

3、公司获得投资收益收到的现金与公司投资收益金额不匹配具有合理性。

三、关于以公允价值计量的金融资产。年报披露，截至报告期末，公司持有以公

允价值计量的金融资产8.89亿元，其中4.17亿元为私募基金。 2021年至2023年，公

司交易性金融资产期末余额分别为1.77亿元、1.62亿元和3.65亿元， 主要为认购私

募基金产品和资管产品， 对应年度交易性金融资产在持有期间的投资收益分别为

2357万元、-6955元、0，收益变动较大、与交易性金融资产规模不匹配。公司以公允

价值计量的其他权益工具投资期末余额2.44亿元， 投资对象包括上海三问家居科

技股份有限公司、苏银凯基消费金融有限公司、置禾国际贸易（上海）股份有限公

司和常州艾贝服饰有限公司，其中截至报告期末对置禾国际贸易（上海）股份有限

公司项目、常州艾贝服饰有限公司累计计入其他综合收益的损失分别为1.33亿元、

5000万元。 此外，公司自2022年度新增其他非流动金融资产，2022年、2023年期末

余额分别为1.48亿元、2.44亿元，对相应年度当期净利润的影响金额分别为-463万

元、-521万元，公司未披露前述资产的具体构成。

请公司：（1）补充披露投资私募基金产品和资管产品的具体情况，包括受托管

理人成立时间、注册资本、经营情况、近3年产品具体投向及收益损失情况、底层资

产经营情况及财务状况，说明是否存在投资无法收回等潜在风险，产品是否专门为

公司设立或存在特定投向；（2）结合前述情况，说明相关投资是否存在资产减值风

险，公司对相关资产减值计提的充分性；（3）说明交易性金融资产持有期间投资收

益变动较大、与交易性金融资产规模不匹配的原因及合理性，是否涉及应履行的信

息披露义务，是否存在资金流向控股股东及关联方的情形；（4）结合近3年其他权

益工具投资标的的经营情况、财务状况，说明相关项目投资损失较大的原因及合理

性；（5）补充披露其他非流动金融资产的具体构成，结合资金实际流向、底层资产

经营业绩、风险敞口，说明账面价值的确认依据和过程，是否存在减值风险，是否存

在资金流向控股股东及其关联方的情形。 请年审会计师发表意见。

公司回复：

（一）补充披露投资私募基金产品和资管产品的具体情况，包括受托管理人成

立时间、注册资本、经营情况、近3年产品具体投向及收益损失情况、底层资产经营

情况及财务状况，说明是否存在投资无法收回等潜在风险，产品是否专门为公司设

立或存在特定投向

公司采用公允价值计量的项目及具体构成情况如下：

单位：万元

项目名称 项目构成 2023年末余额

交易性金融资产

量锐指数增强9号私募证券投资基金 2,071.57

国金证券华赢7号牧鑫1期私募证券投资基金 5,214.50

牧鑫全天候0号私募证券投资基金 10,024.41

泰康资产悦泰多元动力资产管理产品 19,162.00

其他股票投资 31.69

小计 36,504.18

其他权益工具投资

上海三问家居科技股份有限公司 2,300.60

苏银凯基消费金融有限公司 22,072.86

置禾国际贸易（上海）股份有限公司 -

常州艾贝服饰有限公司 -

江阴霞客私募基金管理有限公司 28.55

温州功针实业有限公司 4.19

上海沄犀品牌管理有限公司 10.00

小计 24,416.20

其他非流动金融资产

江阴霞客新兴产业发展基金（有限合伙） 6,770.46

江阴霞客科技股权投资基金（有限合伙） 3,360.77

苏州弘卓创业投资合伙企业（有限合伙） 11,345.59

扬州弘创股权投资合伙企业（有限合伙） 2,939.43

小计 24,416.25

应收款项融资 银行承兑汇票 3,524.41

总计 88,861.04

2023年末，公司持有以公允价值计量的金融资产8.89亿元，其中4.17亿元为私

募基金。公司私募基金包括理财产品投资及产业基金投资，其中理财产品包括量锐

指数增强9号私募证券投资基金、国金证券华赢7号牧鑫1期私募证券投资基金、牧

鑫全天候0号私募证券投资基金；产业基金包括江阴霞客新兴产业发展基金（有限

合伙）、江阴霞客科技股权投资基金（有限合伙）、苏州弘卓创业投资合伙企业（有

限合伙）、扬州弘创股权投资合伙企业（有限合伙）。

1、私募基金产品及资管产品的具体情况

最近三年末， 公司投资的私募基金产品和资管产品以及相应受托管理人的情

况如下：

单位：万元

受托管理人 私募产品/资管产品

委托理财余额

2023年末 2022年末 2021年末

宁波金戈量锐资产管

理有限公司

量锐指数增强9号私募证券投资

基金

1,969.70 1,969.70 1,969.70

上海牧鑫私募基金管

理有限公司

国金证券华赢7号牧鑫1期私募

证券投资基金

5,000.00 5,000.00 5,000.00

牧鑫全天候0号私募证券投资基

金

10,000.00 10,000.00 10,000.00

泰康资产管理有限责

任公司

泰康资产悦泰多元动力资产管理

产品

20,000.00 - -

合计 36,969.70 16,969.70 16,969.70

（1）宁波金戈量锐资产管理有限公司（以下简称“金戈量锐” ）

成立时间：2014年11月12日

注册资本：1,000万元

经营情况：金戈量锐主要从事资产管理及投资管理。金戈量锐为私募基金管理

人， 已在中国基金业协会登记为私募基金管理人， 私募基金管理人登记编码为

P1008220。

具体投向及收益：公司投资的金戈量锐管理的私募基金产品量锐指数增强9号

私募证券投资基金，该产品的初始规模为1.07亿元，公司初始投资金额为5,000万

元，占产品规模比例为46.24%。 根据公司与金戈量锐签署的私募基金合同，公司认

购的私募基金投资范围包括沪深交易所发行上市的股票（包含新股申购）、港股通

标的范围内的股票、沪深交易所发行交易的优先股、债券逆回购、现金、银行存款

（包括定期存款、活期存款、协议存款、结构性存款及其他银行存款）、融资融券交

易、沪深交易所及期货交易所上市的期货、沪深交易所及期货交易所上市的期权、

银行理财产品。 该私募基金产品2021年至2023年已实现收益分别为5,724.00万

元、-3,947.97万元及-510.94万元。

底层资产及经营情况：根据管理人提供的2023年年度报告，该基金投资为指

数增强策略，投资标的主要为所跟踪的指数成分股及备选成分股，底层资产净值占

比前五的资产包括东北证券存出保证金、海证期货清算备付金、海证期货存出保证

金、陕西煤业、中国神华，股票投资极为分散，单一股票投资占比不超过1%。

产品是否专门为公司设立或存在特定投向：该基金产品成立于2021年4月，公

司首次认购该基金产品为2021年4月， 根据管理人提供的2021年至2023年年度报

告，公司各年末投资金额占所认购的私募基金的净资产比例低均于20%，不存在专

门为公司设立的情况。 公司未获取该投资产品的控制权，未纳入合并报表范围。 该

私募基金投资于多类资产，不存在特定投向的情况。

（2）上海牧鑫私募基金管理有限公司（以下简称“上海牧鑫” ）

成立时间：2014年8月8日

注册资本：1,000万元

经营情况：上海牧鑫主要从事私募证券投资基金管理服务。上海牧鑫为私募基

金管理人，已在中国基金业协会登记为私募基金管理人，私募基金管理人登记编码

为P1026632。

公司投资的上海牧鑫管理的私募基金产品分别为国金证券华赢7号牧鑫1期私

募证券投资基金和牧鑫全天候0号私募证券投资基金，投资金额分别为5,000万元

及10,000万元。

①国金证券华赢7号牧鑫1期私募证券投资基金

具体投向及收益：公司投资的国金证券华赢7号牧鑫1期私募证券投资基金，认

购金额5000万元，占产品认购时规模13,055.97万元的比例为38.30%。根据公司与

上海牧鑫签署的私募基金合同， 公司申购的私募基金投资范围包括沪深交易所发

行、上市的股票（包括新股申购）、沪港通中港股通标的范围内的股票、深港通中港

股通标的范围内的股票、资产支持证券/票据、债券、债券正回购、债券逆回购、银行

存款（包括定期存款、协议存款和其他银行存款）、融资融券、证券交易所及期货交

易所上市的期权及期货、公募基金（含交易所上市的封闭式证券投资基金、LOF、

ETF基金以及开放式证券投资基金）、证券公司收益凭证、信托计划、证券公司及

其子公司资产管理计划、保险公司及其子公司资产管理计划、期货公司及其子公司

资产管理计划、基金公司及其子公司特定客户资产管理计划、于基金业协会官方网

站公示已登记的私募证券投资基金管理人发行的私募基金。 该私募基金产品2021

年至2023年已实现收益分别为62.81万元、-292.71万元及181.55万元。

底层资产及经营情况：根据管理人提供的2023年年度报告，期末该基金底层

资产净值占比前五的资产包括南华期货期权清算备付金、 南华期货期货存出保证

金、中泰期货期货清算备付金、上交所可转债（前五大转债为禾丰转债、正裕转债、

大丰转债、春秋转债、天创转债）、中泰期货期货存出保证金。

产品是否专门为公司设立或存在特定投向：该基金产品成立于2017年3月，公

司首次认购该基金产品为2021年8月， 不存在专门为公司设立的情况。 2021年至

2023年， 公司各期末投资金额占所认购的私募基金的净资产比例分别为54.04%、

74.73%、78.61%。 公司未参与该基金投资经营管理，也未控制或指定其底层资产，

公司按照投资协议获取投资收益，未获取该投资产品的控制权，未纳入合并报表范

围。 该私募基金投资于多类资产，不存在特定投向的情况。

②牧鑫全天候0号私募证券投资基金

具体投向及收益：公司投资的牧鑫全天候0号私募证券投资基金，认购金额为

10,000万元，占产品认购时规模的比例为100%。 根据公司与上海牧鑫签署的私募

基金合同，公司申购的私募基金投资范围包括股票、债券、公募基金、回购（债券

正、逆回购）、期货、期权、资产管理产品及其他等。 该私募基金产品2021年至2023

年已实现收益分别为-10.77万元、-101.29万元及-578.61万元。

底层资产及经营情况：根据管理人提供的2023年年度报告，期末该基金全额

投资了牧鑫明鑫对冲1号私募证券投资基金，穿透后资产包括股票投资（股票投资

前五名为迪哲医药、天龙股份、楚天龙、蓝盾光电、美好医疗）、期货投资（包括中证

1000股指期货（IM2403）、 中证1000股指期货（IM2406）、 中证500股指期货

（IC2403））以及银行存款，基金投资组合中，单一股票的投资比重不超过10%。

产品是否专门为公司设立或存在特定投向： 该基金产品成立于2016年11月，

公司首次认购该基金产品为2021年11月， 不存在该产品专门为公司成立的情况。

2021年至2023年， 公司各期末投资金额占所认购的私募基金的净资产比例均为

100%。公司未参与该基金投资经营管理，也未控制或指定其底层资产，公司按照投

资协议获取投资收益，未获取该投资产品的控制权，未纳入合并报表范围。 该私募

基金穿透后投资于多个行业的股票等资产，不存在特定投向的情况。

（3）泰康资产管理有限责任公司（以下简称“泰康资产” ）

成立时间：2006年2月21日

注册资本：100,000万元

经营情况：泰康资产系泰康保险集团股份有限公司的全资子公司，经营范围为

管理运用自有资金及保险资金，受托资金管理业务，与资金管理业务相关的咨询业

务，公开募集证券投资基金管理业务，国家法律法规允许的其他资产管理业务。

具体投向及收益：公司投资的泰康资产悦泰多元动力资产管理产品，初始规模

为20,280.00万元，公司首次认购该基金产品为2023年4月，认购金额20,000万元，

占产品规模的比例为98.62%。 根据公司与管理人签署的资产管理产品合同，该资

管产品的投资范围包括银行存款、大额存单、同业存单、债券、在银行间债券市场或

证券交易所市场等经国务院同意设立的交易市场发行的证券化产品、 内地依法发

行上市的二级市场股票、 沪港股票市场交易互联互通机制及深港股票市场交易互

联互通机制允许买卖的规定范围内的香港联合交易所上市的股票、 一级市场新股

申购、定向增发、公开募集证券投资基金、逆回购协议以及法律法规允许或监管部

门批准的其他资产。 该资管产品2023年已实现收益-2,540.06万元。

底层资产及经营情况：根据管理人提供的2023年年度报告，期末该资管产品

主要资产为股票及债券，其中股票分布于19个行业，净值前五的股票投资为宁德时

代、长安汽车、固生堂、华峰铝业、耐世特；债券主要为金融债及企业债，净值前五的

债券投资为19中国银行永续债01、14建行二级01、19农业银行二级02、20招商银行

永续债01、22农业银行二级01。 股票及债券的投资较为分散， 单个持股比例低于

10%。

产品是否专门为公司设立或存在特定投向：该资管产品成立于2023年4月，根

据管理人提供的2023年年度报告，公司2023年末投资金额占所认购的资管产品的

净值比例低于40%，不存在专门为公司设立的情况。公司未获取该投资产品的控制

权，未纳入合并报表范围。 该资管产品投资于多类资产，不存在特定投向的情况。

公司实际控制人、控股股东及其关联方未参与上述量锐指数增强9号私募证券

投资基金、国金证券华赢7号牧鑫1期私募证券投资基金、牧鑫全天候0号私募证券

投资基金、泰康资产悦泰多元动力资产管理产品的投资。

2、是否存在投资无法收回等潜在风险

公司投资的私募基金产品及资管产品的底层资产主要包括股票、债券等资产，

该等资产的价格存在波动，若出现极端情况，可能面临无法实现预期投资收益的风

险。 截至2023年末，公司投资的私募基金产品及资管产品合计为36,969.70万元，

根据相关产品的合同约定，上述投资以22,587.88万元为限承担相应风险，占归属

于上市公司股东的净资产比例为1.41%， 公司可根据金融市场的变化适时介入和

退出，以获取持有期间和终止的最终收益，目前上述产品经营稳定，整体风险可控。

（二）结合前述情况，说明相关投资是否存在资产减值风险，公司对相关资产

减值计提的充分性

公司按照公允价值对相关投资进行计量，相关投资若发生公允价值下降，公司

的账面价值上已经体现出公允价值的变化情况，因此，该等资产不存在资产减值的

风险。

（三）说明交易性金融资产持有期间投资收益变动较大、与交易性金融资产规

模不匹配的原因及合理性，是否涉及应履行的信息披露义务，是否存在资金流向控

股股东及关联方的情形

近3年交易性金融资产期末余额及投资收益情况如下：

（1）2023年度情况

单位：万元

投资项目 期初余额 期末余额 投资收益 情况说明

泰康资产悦泰多元动力资产管理产品 - 19,162.00 -

本期无分红，未处

置交易性金融资

产，未产生投资收

益

量锐指数增强9号私募证券投资基金 2,033.21 2,071.57 -

国金证券华赢7号牧鑫1期私募证券投资基

金

5,030.64 5,214.50 -

牧鑫全天候0号私募证券投资基金 9,141.21 10,024.41 -

其他股票投资 - 31.69 -

合计 16,205.07 36,504.18 - -

2023年度，公司无投资项目分红，未处置交易性金融资产，未产生投资收益。

（2）2022年度情况

单位：万元

投资项目 期初余额 期末余额 投资收益 情况说明

量锐指数增强9号私募证券投资基金 2,439.45 2,033.21 -0.70

本期无分红，未处

置交易性金融资

产， 投资收益为

2021年赎回部分

份额产生的少量

清算费用

国金证券华赢7号牧鑫1期私募证券投资基

金

5,199.18 5,030.64 -

本期无分红，未处

置交易性金融资

产，未产生投资收

益

牧鑫全天候0号私募证券投资基金 10,047.20 9,141.21 -

合计 17,685.83 16,205.07 -0.70

2022年度投资收益-0.70万元，为2021年赎回量锐指数增强9号私募证券投资

基金产品的部分份额产生的少量清算费用所致。

（3）2021年度情况

单位：万元

投资项目 期初余额 期末余额 投资收益 情况说明

平安资产如意47号资产管理产品 - - 2,091.70

本期全额处置交

易性金融资产，产

生投资收益

鸣石宽墨七号私募证券投资基金 - - 60.53

联创永泉澄享1号私募证券投资基金 11,102.20 - 415.08

东吴基金浩瀚3号单一资产管理计划 8,675.53 - 24.02

量锐指数增强9号私募证券投资基金 - 2,439.45 -234.20

本期部分处置交

易性金融资产，产

生投资收益

国金证券华赢7号牧鑫1期私募证券投资基

金

- 5,199.18 -

本期无分红，未处

置交易性金融资

产，未产生投资收

益

牧鑫全天候0号私募证券投资基金 - 10,047.20 -

合计 19,777.73 17,685.83 2,357.13

2021年度投资收益2,357.13万元，主要系2021年度公司处置了所投资的平安

资产如意47号资产管理产品、鸣石宽墨七号私募证券投资基金、联创永泉澄享1号

私募证券投资基金、东吴基金浩瀚3号单一资产管理计划及部分所持的量锐指数增

强9号私募证券投资基金，其中处置平安资产如意47号资产管理产品、联创永泉澄

享1号私募证券投资基金及量锐指数增强9号私募证券投资基金分别确认投资收益

2,091.70万元、415.08万元及-234.20万元。

综上，交易性金融资产投资收益变动主要系当期处置交易性金融资产所致，公

司各年处置交易性金融资产的规模不同，导致持有期间投资收益差异较大，持有期

间投资收益与交易性金融资产规模不匹配具有合理性。 上述持有期间投资未达到

公司单独披露的标准，不存在资金流向控股股东及关联方的情形。 公司已在2021

年、2022年及2023年的年度报告第六节重要事项之十三、 重大合同及其履行情况

的（三）委托他人进行现金资产管理的情况对其进行了披露。

（四）结合近3年其他权益工具投资标的的经营情况、财务状况，说明相关项目

投资损失较大的原因及合理性

最近三年末，公司其他权益工具投资如下：

单位：万元

项目

2021年 2022年 2023年

本期计入其他

综合收益的损

失

期末

余额

本期计入其他

综合收益的损

失

期末

余额

本期计入其他

综合收益的损

失

期末

余额

上海三问家居科

技股份有限公司

- 5,000.00 - 5,000.00 2,699.40 2,300.60

苏银凯基消费金

融有限公司

- 19,500.00 - 19,500.00 - 22,072.86

置禾国 际 贸易

（上海） 股份有

限公司

16,419.75 - - - - -

常州艾贝服饰有

限公司

- - - - - -

其他 - - - 12.50 5.81 42.74

合计 16,419.75 24,500.00 - 24,512.50 2,705.22 24,416.20

上海三问家居科技股份有限公司（以下简称“三问家居” ）是以原创设计为核

心竞争力的服务型贸易商， 为全球中大型零售商和中高端品牌商提供特色家用纺

织品、家居服饰和特色面料产品，具体包括客厅场景的靠垫、毯子、披巾，卧室场景

的床品、浴袍、睡衣，以及家居休闲服、运动休闲服、配饰等。 2017年12月，公司子公

司江阴海澜之家投资有限公司（以下简称“海澜投资” ）以人民币5,000万元取得

上海三问家居服饰有限公司 （现变更为上海三问家居科技股份有限公司）4.81%

的股权。 2021年至2023年，三问家居营业收入分别为171,628.77万元、131,102.24

万元、120,682.11万元； 净利润分别为2,493.31万元、8,375.74万元、7,610.02万

元；期末总资产分别为105,464.33万元、90,997.41万元、108,350.89万元，净资产

分别为43,238.85万元、35,251.99万元、45,687.00万元。 2023年度，公司计入其他

综合收益的损失2,705.22万元，主要系三问家居公允价值下降所致。 2023年度，三

问家居营业收入及营业利润较2022年度均出现下滑，且2022年三问家居已经申请

撤回了A股IPO申请材料，2023年末，谨慎起见，公司以三问家居的净资产为基础

计算其公允价值，对三问家居的投资计提了减值。

2019年12月，公司与江苏银行股份有限公司、凯基商业银行股份有限公司及

五星控股集团有限公司共同出资设立苏银凯基消费金融有限公司（以下简称“苏

银消金” ），公司出资人民币4,500万元，持有苏银消金7.5%的股权。 2021年10月，

公司向苏银消金增资人民币1.5亿元， 增资完成后公司持有苏银消金7.5%的股权。

2023年9月，苏银消金继续增资，公司放弃优先认缴权，放弃的增资金额为人民币

1.2亿元，公司对苏银消金的持股比例变更为4.64%。 2021年至2023年，苏银消金营

业收入分别为40,525.57万元、176,749.47万元、273,139.77万元；净利润分别为1,

661.00万元、16,034.00万元、38,904.20万元； 期末总资产分别为1,290,940.84万

元、2,472,623.20万元、3,865,444.21万元， 净资产分别为261,661.00万元、279,

730.17万元、476,599.20万元。

置禾国际贸易（上海）股份有限公司（以下简称“置禾国际贸易” ）主要从事

中高档男女潮流品牌运营，2018年1月， 海澜投资以人民币16,419.75万元取得乾

俸贸易（上海）股份有限公司（现更名为置禾国际贸易（上海）股份有限公司）

17.10%的股份。 2021年至2023年，置禾国际贸易营业收入分别为13,598.80万元、

6,725.24万元、3,187.07万元；净利润分别为4,414.36元、-467.36万元、-2,689.09

万元；期末总资产分别为12,930.33万元、12,274.13万元、10,581.35万元，净资产

分别为-3,727.49万元、-4,088.89万元、-3,605.20万元。 2021年度该公司营业利

润为负，且2021年末归属于母公司股东所有者权益为负，公司谨慎起见，2021年末

认定置禾国际贸易的公允价值为零， 将公司对置禾国际贸易的投资一次性全部计

入当期损失。 因此2021年度，公司计入其他综合收益的损失16,419.75万元，系置

禾国际贸易公允价值下降所致。 2023年，公司以人民币3,000万元将持有的置禾国

际贸易3.3%的股权转让给赵俊浩， 相应转回原计入其他综合收益的损失3,168.72

万元。 截止2023年末，公司对置禾国际贸易的投资累计计入其他综合收益的损失

为13,251.03万元。

常州艾贝服饰有限公司（以下简称“常州艾贝服饰” ）主要从事国际品牌代工

业务和ABLE� JEANS自有品牌销售业务，2018年9月， 公司子公司海澜投资向常

州艾贝服饰增资5,000万元，占其增资完成后股本的10%。 2020年，该公司营业利

润为负，且2020年末归属于母公司股东所有者权益为负，公司谨慎起见，2020年末

认定常州艾贝服饰的公允价值为零， 将公司对常州艾贝服饰的投资一次性全部计

入当期损失。 因此2020年度，公司计入其他综合收益的损失5，000.00万元，系常州

艾贝服饰公允价值下降所致。 2020年至2023年，常州艾贝服饰营业收入分别为39,

111.06万元、36,975.35万元、29,443.07万元、25,126.88万元； 净利润分别为-3,

245.34万元、-4,322.92元、-3,947.56万元、172.38万元； 期末总资产分别为20,

394.68万元、19,337.93万元、15,314.13万元、10,761.63万元， 净资产分别为-19,

762.78万元、-24,085.69万元、-27,148.59万元、-26,993.20万元。

综上，报告期内，公司对其他权益工具投资损失较大系所投资公司的经营情况

发生了变化，导致公允价值减少，公司确认投资损失具有合理性。

（五）补充披露其他非流动金融资产的具体构成，结合资金实际流向、底层资

产经营业绩、风险敞口，说明账面价值的确认依据和过程，是否存在减值风险，是否

存在资金流向控股股东及其关联方的情形

2022年及2023年，公司其他非流动金融资产明细如下：

单位：万元

项目

2022年 2023年

公允价值变动收益 期末余额 公允价值变动收益 期末余额

江阴霞客新兴产业发展基金

（有限合伙）

-131.39 3,368.61 -98.15 6,770.46

江阴霞客科技股权投资基金

（有限合伙）

-48.16 3,451.84 -91.07 3,360.77

苏州弘卓创业投资合伙企业

（有限合伙）

-281.41 6,518.59 -273.01 11,345.59

扬州弘创股权投资合伙企业

（有限合伙）

-2.22 1,497.78 -58.34 2,939.43

合计 -463.18 14,836.82 -520.57 24,416.25

1、公司出资的资金流向、底层资产及敞口风险情况

江阴霞客新兴产业发展基金（有限合伙）、江阴霞客科技股权投资基金（有限

合伙）、苏州弘卓创业投资合伙企业（有限合伙）及扬州弘创股权投资合伙企业

（有限合伙）均主要从事风险投资业务，截至2023年末，上述四家合伙企业分别对

六家公司（上海芯旺微电子技术股份有限公司、江苏奥卡冷却系统有限公司、新际

芯（北京）科技有限公司、珠海莫界科技有限公司、欣旺达动力科技股份有限公司、

北京捷杰西科技股份有限公司）、五家公司（江苏奥卡冷却系统有限公司、新际芯

（北京）科技有限公司、珠海莫界科技有限公司、欣旺达动力科技股份有限公司、北

京捷杰西科技股份有限公司）、十家公司（江苏鼎味泰食品股份有限公司、上海香

奈食品有限公司、北京视远惟明科技有限公司、上海世好食品股份有限公司、北京

中创文旅文化产业集团有限公司、广东循证滋补生命科技有限公司、君乐宝乳业集

团有限公司、江苏佰澳达生物科技有限公司、深圳市沃客非凡科技有限公司、成都

市奥特乐商业管理有限公司）及三家公司（苏州瑞感科技有限公司、青岛船歌飞扬

饮食有限公司、滁州之乐生活科技有限公司）开展风险投资，资金流向于被投资公

司，不存在资金流向公司控股股东及关联方的情形。

上述投资基金具有周期长、 流动性低的特点， 投资可能面临较长的投资回收

期；上述投资的基金在运营过程中可能受到宏观经济、行业周期、投资标的公司经

营管理等多种因素影响，可能面临无法实现预期投资收益的风险。根据合伙协议的

相关规定，公司子公司作为有限合伙人将以认缴出资额共计40,000万元为限承担

相应风险。 公司将密切持续关注基金的运作情况，督促基金管理人防范投资风险，

尽力维护公司投资资金的安全。

2、公司账面价值确认依据

公司对非流动金融资产的公允价值按照公司投资基金的净资产（各基金将投

资项目归至基金自身财务报表中的交易性金融资产进行核算， 其中江阴霞客新兴

产业发展基金（有限合伙）及江阴霞客科技股权投资基金（有限合伙）采用市场法

-参考最近融资价格法对投资标的进行估值， 对投资标的按照以公允价值计量且

其变动计入当期损益；苏州弘卓创业投资合伙企业（有限合伙）及扬州弘创股权投

资合伙企业（有限合伙）基于谨慎性的原则，采用投资到项目的投资成本作为估

值。 ）乘以公司的投资比例确定，公允价值与账面价值的差额部分确认为公允价值

变动损益，并调整其他非流动金融资产的账面价值。

年审会计师核查意见：

我们就上述事项实施的核查程序主要包括：

1、了解和评价与投资相关的内部控制设计和运行的有效性；

2、获取了公司投资产品明细表，投资相关协议、审批文件等，查询工商信息，进

行穿透核查，确认股权投资的股权比例和法律权属；

3、评价股权投资初始确认、后续计量的恰当性；

4、获取被投资企业审计报告或财务报表，了解运作情况，复核公司对外投资损

益的计算过程；

5、对相关投资产品进行函证，复核并记录函证结果，以确认其存在；

6、访谈管理层，向其了解公司相关投资的目的、对合作方的选择及合作模式、

通过公开网站查询合作方的投资经验及项目管理情况。

经核查，我们认为：

1、相关金融资产不存在投资无法收回等潜在风险，不存在产品专门为公司设

立或存在特定投向的情况；

2、公司对相关资产减值计提具有充分性；

3、交易性金融资产持有期间投资收益变动较大、与交易性金融资产规模不匹

配具有合理性，不涉及应履行的信息披露义务，不存在资金流向控股股东及关联方

的情形；

4、其他权益工具投资损失较大具有合理性；

5、其他非流动金融资产已按公允价值计量，不存在资金流向控股股东及其关

联方的情形。

四、关于存货跌价准备计提。 根据公司存货跌价准备计提政策，存货中附可退

货条款的商品，公司可以按成本原价退还供应商，对该类存货不计提跌价准备；存

货中不可退货的商品，公司承担存货跌价风险，对该类存货计提跌价准备。 2021年

至2023年，公司期末存货账面价值分别为81.2亿元、94.55亿元、93.37亿元，其中可

退货商品期末账面价值分别为53.5亿元、62.09亿元、72.05亿元，可退货商品规模明

显增长； 库存商品和委托代销产品中可退货商品的占比分别为58.73%、62.09%、

68.64%，可退货商品占比逐年上升。存货跌价准备方面，新增计提分别为4.32亿元、

4.15亿元、3.33亿元，期末余额分别为9.87亿元、9.28亿元、6.35亿元，计提比例分别

为10.84%、8.94%、6.37%，存货跌价准备余额和计提比例明显下降，但对应年度存

货周转率分别为1.54、1.21、1.27，呈下降趋势。

请公司：（1）区分可退货商品和不可退货商品列示近3年存货具体构成、存放

地点、存放状态、库龄结构及同比变动情况；（2）补充披露主要供应商情况，并结合

近3年公司与供应商关于可退货商品的采购销售、商品退回的合同约定条款，以及

可退货商品的实际销售及退回情况，说明公司账面可退货商品规模明显增长、占比

明显提升的原因及合理性；（3）结合近3年存货可变现净值的确认依据、参数和计

算过程，对比同行业可比公司，说明存货跌价准备计提是否充分；（4）说明在存货

规模整体增长、存货周转率呈下降趋势情况下，存货跌价准备余额和新增计提存货

跌价准备金额均减少、计提比例下降的原因及合理性，并进一步说明存货跌价准备

计提的充分性。 请年审会计师发表意见。

公司回复：

（一）区分可退货商品和不可退货商品列示近3年存货具体构成、存放地点、存

放状态、库龄结构及同比变动情况

1、公司服装连锁品牌存货中可退货商品具体情况

公司服装连锁品牌存货中可退货商品的构成均为待售的服饰等商品， 主要存

放在公司江阴仓库及各门店，各期末存放状态均正常。期末可退货商品的库龄结构

如下：

单位：万元

库龄

2023年末 2022年末 2021年末

账面价值 增幅 账面价值 增幅 账面价值 增幅

1年以内 304,098.28 -22.70% 393,418.93 -2.79% 404,715.77 43.11%

1-2年 336,619.58 73.90% 193,573.96 72.74% 112,060.44 -2.19%

2年以上 79,735.55 135.11% 33,913.69 86.20% 18,213.59 -24.78%

合计 720,453.41 16.03% 620,906.58 16.06% 534,989.80 26.90%

2022年末及2023年末公司可退货商品增加的原因及合理性详见本题第二问

的回复内容。

2、公司服装连锁品牌存货中不可退货商品具体情况

公司服装连锁品牌存货中不可退货商品的构成均为待售的服饰等商品， 主要

存放在公司江阴仓库及各门店，各期末存放状态均正常。期末不可退货商品的库龄

结构如下：

单位：万元

库龄

2023年末 2022年末 2021年末

账面价值 增幅 账面价值 增幅 账面价值 增幅

1年以内 80,375.79 -52.96% 170,860.84 28.13% 133,351.82 1.15%

1-2年 48,212.14 -32.32% 71,238.56 0.02% 71,222.91 -40.08%

2年以上 484.84 -84.84% 3,197.63 -71.90% 11,379.06 -47.00%

合计 129,072.77 -47.38% 245,297.03 13.59% 215,953.79 -20.65%

（二）补充披露主要供应商情况，并结合近3年公司与供应商关于可退货商品

的采购销售、商品退回的合同约定条款，以及可退货商品的实际销售及退回情况，

说明公司账面可退货商品规模明显增长、占比明显提升的原因及合理性

1、公司主要供应商情况

（1）2023年度公司主要供应商情况

单位：万元

序号 供应商 采购金额

采购

内容

成立时间 注册资本 合作年限

是否

可退货

1 江阴德邦裤业有限公司 35,430.25 服装 2015/4/7 12,000.00 8年以上 是

2 江阴和创服饰有限公司 27,935.00 服装 2013/3/20 10,000.00 10年以上 是

3

江阴市长顺针织服装有限

公司

26,079.31 服装 1997/4/7 1,000.00 8年以上 是

4

广东金鼎智造服装科技有

限公司

24,862.59 服装 2015/7/31 1,000.00 7年以上 是

5 江苏大奕服饰有限公司 24,238.19 服装 2019/2/28 3,000.00 4年以上 是

6 江阴百合佳服装有限公司 23,059.55 服装 2012/12/14 6,300.00 10年以上 是

7

江阴宏昇服饰科技有限公

司

21,522.14 服装 2021/4/22 100.00 1年以上 是

8

江阴市红邦服饰科技发展

有限公司

21,348.00 服装 2012/9/14 3,080.00 10年以上 是

9 中山市元一服饰有限公司 20,304.12 服装 2011/9/9 999.00 10年以上 是

10

阳江市金彭制衣发展有限

公司

19,817.29 服装 2002/1/26 1,000.00 10年以上 是

合计 244,596.44

（2）2022年度公司主要供应商情况

单位：万元

序号 供应商 采购金额

采购

内容

成立时间 注册资本 合作年限

是否

可退货

1 江阴德邦裤业有限公司 37,147.70 服装 2015/4/7 12,000.00 7年以上 是

2

广东金鼎智造服装科技有

限公司

33,555.49 服装 2015/7/31 1,000.00 6年以上 是

3 江苏大奕服饰有限公司 31,735.22 服装 2019/2/28 3,000.00 3年以上 是

4 江西盛励服装有限公司 30,792.92 服装 2018/2/1 5,000.00 4年以上 是

5 江阴和创服饰有限公司 26,033.85 服装 2013/3/20 10,000.00 9年以上 是

6 江阴高隆服装有限公司 21,462.61 服装 2015/4/7 17,143.00 6年以上 是

7 江阴得胜服装有限公司 21,022.29 服装 2015/3/19 12,000.00 7年以上 是

8

阳江市金彭制衣发展有限

公司

20,049.65 服装 2002/1/26 1,000.00 9年以上 是

9 江阴凯瑞裤业有限公司 18,135.63 服装 2015/3/2 6,000.00 7年以上 是

10 江阴和顺裤业有限公司 17,615.36 服装 2015/9/6 3,600.00 6年以上 是

合计 257,550.72

注：广东金鼎服装科技有限公司于2022年12月更名为广东金鼎智造服装科技

有限公司。

（3）2021年度公司主要供应商情况

单位：万元

序号 供应商 采购金额

采购

内容

成立时间 注册资本 合作年限

是否

可退货

1 江阴德邦裤业有限公司 47,800.91 服装 2015/4/7 12,000.00 6年以上 是

2 江阴和创服饰有限公司 41,630.92 服装 2013/3/20 10,000.00 8年以上 是

3 江苏大奕服饰有限公司 39,932.20 服装 2019/2/28 3,000.00 2年以上 是

4 江西盛励服装有限公司 38,916.76 服装 2018/2/1 5,000.00 3年以上 是

5

广东金鼎服装科技有限公

司

33,793.69 服装 2015/7/31 1,000.00 5年以上 是

6

江阴市红邦服饰科技发展

有限公司

27,966.24 服装 2012/9/14 3,080.00 8年以上 是

7 江阴高隆服装有限公司 27,786.17 服装 2015/4/7 17,143.00 5年以上 是

8 无锡邦舵服饰有限公司 24,720.70 服装 2005/3/31 500.00 8年以上 是

9

江阴市长顺针织服装有限

公司

24,289.35 服装 1997/4/7 1,000.00 6年以上 是

10 中山市元一服饰有限公司 24,024.82 服装 2011/9/9 999.00 8年以上 是

合计 330,861.77

2、关于可退货商品的采购销售、商品退回的合同约定主要条款

公司与大部分（2023年海澜之家品牌服装采购供应商中，仅以不可退货采购

模式合作的供应商数量占比约为11.54%）供应商签订“附滞销产品可退货条款的

采购合同” ，合同的主要内容包括（甲方为公司全资子公司，乙方为供应商）：

乙方在合同有效期内根据甲方的需要向甲方供货。乙方向甲方所供的货品，甲

方有权将销售两季后仍销剩的货品全部剪去商标、吊牌等标识后退回乙方，乙方承

担运费等所有费用。

乙方交货前，必须提供每个品号货品的《检测报告》，《检测报告》需由甲方指

定的国家纺织产品质量监督检验中心出具，且《检测报告》直接出具给甲方指定公

司。 《检测报告》中若有一项未达国家一等品标准或未经甲方确认，甲方有权拒收

货品或立即下架、停止销售并作退货处理；

乙方货品在甲方指定门店开始销售后于次月约定日期进行对账、开票，经甲方

核对无误后于次月月底前付款。

在乙方货品到达甲方的仓库经甲方验收数量并入库后， 甲方可根据乙方的要

求预付部分货款，该货品经甲方销售后的销售金额超过甲方已付预付款的部分，由

甲方按本合同约定支付。 （部分合同有此条款）

若乙方货品出现约定的可退货情形，则甲方有权退货给乙方；货品在销售过程

中出现质量问题或消费者退货的，由乙方负责返修，返修不成则甲方亦有权退货给

乙方。 所有退货货品由甲方剪去商标、吊牌等标识后退回乙方，所有费用均由乙方

承担。

3、可退货商品达到退货条件及实际退回情况

2021年至2023年， 公司采购总额分别为1,022,177.58万元、1,106,599.68万

元、1,014,684.75万元， 采购总额中可退货商品的金额分别为825,394.40万元、

770,493.46万元、794,185.37万元，可退货商品的采购比例分别为80.75%、69.63%

及78.27%。 可退货商品采购比例的变化系公司根据上一年度的销售情况及对市场

的预判进行及时调整的结果。 2022年，公司对公共卫生事件对销售的负面影响估

计不足，预计未来销售情况向好，因此当年的采购金额较大，同时提高了对不可退

货商品的采购比例，2022年可退货商品的采购占比从2021年的80.75%下降到

69.63%。由于2022年实际销售情况不及预期，2023年公司优化了采购策略，严格控

制采购总额， 同时加大了对可退货商品的采购，2023年可退货商品的采购占比从

2022年的69.63%提升到78.27%。 因此，近三年公司可退货商品的采购占比变动具

有合理性。

2021年末至2023年末， 公司期末可退货商品占期末存货的比例分别为

58.74%、59.80%及72.25%，2023年末占比提升主要系2022年公司采购总额较大，

其中可退货商品的采购金额为77.05亿元，当年销售情况不及预期，导致2023年末

库龄1-2年的可退货商品存货余额增加14.30亿元；2023年，公司调整采购策略后，

当年采购的不可退货商品减少，2023年末不可退货存货余额较2022年末下降

11.62亿元， 上述两方面的原因， 导致2023年末可退货商品存货占比较2022年增

加。

近三年，公司可退货商品达到退货条件及实际退回情况具体如下：

单位：万元

项目 2024年6月 2023年 2022年 2021年

可退货商品应退货金额

（含年初应退未退及本年新增退货金额）

139,071.10 340,194.86 204,229.87 226,793.92

可退货商品实际退货金额 114,808.53 261,032.54 171,335.49 208,813.48

上表中， 公司实际退货金额与达到退货条件的商品金额存在差异主要系退货

商品从门店至公司仓库的运输大致需要1-2月的时间周期， 以及退货商品在公司

仓库整理、剪标、打包出库大致需要3-6月的时间周期。

2023年公司可退货商品应退货金额340,194.86万元， 实际退货金额261,

032.54万元，截止2023年末应退未退商品金额79,162.32万元，增幅较大，主要系受

公共卫生事件影响（影响的主要时间段为2022年3月至5月部分重点城市及2022

年11月至2023年1月大部分城市），公司商品在门店的实际可销售时间减少，该时

间段商品销售不及预期，导致2023年可退货商品应退货金额以及年末应退未退商

品金额增加。 2024年上半年，上述应退未退商品中已实际退回54,899.74万元，剩

余应退未退商品金额24,262.57万元预计在2024年末全部退回。

4、账面可退货商品规模明显增长、占比明显提升的原因及合理性

2021年末、2022年末、2023年末，公司服装连锁品牌存货中可退货商品的期末

账面价值分别为534,989.80万元、620,906.58万元、720,453.41万元， 可退货商品

占服装连锁品牌存货账面价值的比例分别为71.24%、71.68%、84.81%。

期末公司服装连锁品牌存货中可退货商品的规模及占比增加， 主要是库龄在

一年以上的商品增加。 其中，2022年末、2023年末1-2年库龄商品的规模分别同比

增加了81,513.52万元、143,045.62万元；2年以上库龄商品的规模分别同比增加了

15,700.10万元、45,821.86万元。 主要系受公共卫生事件的影响，公司商品在门店

的实际可销售时间减少， 该时间段商品销售不及预期， 导致公司可退货商品中

2022年末、2023年末1-2年库龄商品的规模同比增加72.74%、73.90%，2年以上库

龄商品的规模同比增加86.20%、135.11%。公司通过采取加强研发、控制首单比例、

提高供应链反应速度等措施，加快库存商品的周转速度。 2022年末、2023年末公司

可退货商品的存货中一年以内的规模分别为393,418.93万元、304,098.28万元，

2023年同比下降22.7%，有效降低了供应商未来商品滞销的退货风险。

综上，公司期末账面可退货商品的规模及占比增加具有合理性。

（三）结合近3年存货可变现净值的确认依据、参数和计算过程，对比同行业可

比公司，说明存货跌价准备计提是否充分

1、公司计提存货跌价准备的具体原则

针对存货分类中的原材料、在产品、定制服装类库存商品和委托加工物资，公

司以所生产的成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、 估计的销售费

用和相关税费后的金额确定其可变现净值。

库存商品和委托代销商品中，对于附可退货条款的商品，由于公司可以按照成

本原价退还给供应商，因此，公司对该类存货不计提存货跌价准备。

库存商品和委托代销商品中，对于附不可退货条款的商品，公司于每个会计期

末根据该类商品的预计市场售价，减去至出售时估计将要发生的成本、估计的销售

费用以及相关税费后的金额， 来确定存货的可变现净值， 并与其账面成本进行比

较，来确定每个会计期末计提存货跌价准备的金额。公司再根据各品牌商品各库龄

段市场实际销售情况，确定了各库龄段的存货跌价准备的计提比例，作为确定存货

可变现净值和计提存货跌价准备的依据。

公司近三年存货跌价具体计提比例未发生变化，计提比例如下：

品牌 库龄1年以内 库龄1-2年 库龄2-3年 库龄3年以上

海澜之家品牌 0% 0% 70% 100%

其他品牌 根据存货可变现净值单独测试

由于海澜之家品牌的产品销售期间为将该季节款型投放市场后24个月以内，

且海澜之家品牌一直坚持不以打折作为促销手段， 因此根据投放期间区分的库龄

处于2年以内的海澜之家品牌不可退货产品不计提存货跌价准备，库龄2-3年的不

可退货产品按照成本价的30%作为可变现净值的确定依据，库龄3年以上的不可退

货产品100%计提存货跌价准备。

女装OVV品牌产品，库龄1年以内的不计提跌价准备，库龄1-2年的产品计提

比例25%， 库龄2-3年的产品计提比例70%， 库龄3年以上的产品计提比例在

100%。 海澜优选服装类产品库龄2年以内的不计提跌价准备，库龄2-3年的产品计

提比例70%，库龄3年以上的产品计提比例100%；海澜优选杂货类产品2年以内的

不计提跌价准备，2-3年的产品计提比例25%， 库龄3年以上的产品计提比例

100%。 此外，其他品牌还会根据存货可变现净值单独测试。

2、同行业可比公司存货跌价准备计提政策情况

同行业与库龄相关的存货跌价准备计提政策情况如下：

乔治白

库存商品-专卖类 库存商品-校服类 原材料

库龄 计提比例 库龄 计提比例 库龄 计提比例

1年以内 0% 1年以内 0% 1年以内 0%

1-5年

按照估计售价减去

估计的销售费用以

及相关税费后的金

额计算可变现净值

1-2年 20% 1-2年 50%

2-3年 40%

2年以上 100%

3-4年 60%

4-5年 80%

5年以上 100% 5年以上 100%

七匹狼 红豆股份 海澜之家

主标产品 库存商品 海澜之家品牌不可退货商品

库龄 计提比例 库龄 计提比例 库龄 计提比例

当季产品 0% 6个月以内 0%

1年以内 0%

按过季程度不同 15%-90%

6至12个月 5%

12个月以上至

48个月

20%-90% 1-2年 0%

超过48个月 100%

2-3年 70%

过6季以上 100% 3年以上 100%

注： 上表系根据同行业可比公司披露的按库龄组合计提存货跌价准备的相关

政策整理得出。

3、公司存货跌价准备计提情况

对于附可退货条款的商品，由于公司可以按照成本原价退还给供应商，因此，

公司对该类存货不计提存货跌价准备。

对于附不可退货条款的商品， 公司计提存货跌价准备。 与同行业可比公司相

比，存货跌价准备计提比例情况：

项目 2023年末 2022年末 2021年末

雅戈尔 4.43% 3.44% 2.09%

报喜鸟 7.96% 8.55% 6.09%

七匹狼 41.73% 38.03% 36.70%

乔治白 33.56% 25.64% 28.75%

九牧王 24.73% 23.47% 20.04%

红豆股份 5.23% 6.44% 19.77%

行业可比公司平均值 8.99% 7.65% 6.55%

海澜之家（综合） 6.37% 8.94% 10.84%

海澜之家（不可退货商品） 32.97% 27.45% 31.38%

注：同行业可比公司数据来自于其公开披露的定期报告和审计报告。行业可比

公司平均值=行业可比公司存货跌价准备合计数/行业可比公司存货账面余额合计

数。

公司近三年存货跌价准备的综合计提比例为10.84%、8.94%和6.37%， 呈逐年

下降趋势，主要是公司优化存货采购的品种和结构，加强存货管理，加快存货周转

所致。 针对连锁品牌的不可退货商品， 公司计提存货跌价准备的比例为31.38%、

27.45%和32.97%，在同行业公司中处于较高水平。

综上，公司已经按照相应的政策充分计提了存货跌价准备。

（四）说明在存货规模整体增长、存货周转率呈下降趋势情况下，存货跌价准

备余额和新增计提存货跌价准备金额均减少、计提比例下降的原因及合理性，并进

一步说明存货跌价准备计提的充分性

近三年末，公司存货余额按类别的情况如下：

单位：万元

存货类别

2023年末 2022年末 2021年末 是否计提

存货跌价

准备

余额 占比 余额 占比 余额 占比

连锁品牌中附不可退

货条款存货

192,

550.05

19.31% 338,120.33 32.56% 314,692.41 34.55% 是

连锁品牌中附可退货

条款存货

720,

453.41

72.25% 620,906.58 59.80% 534,989.80 58.74% 否

其他存货（包括原材

料、在产品、委托加工

物资、产成品、发出商

品）

84,156.81 8.44% 79,307.02 7.64% 61,088.35 6.71% 否

存货合计

997,

160.27

100.00%

1,038,

333.93

100.00% 910,770.56

100.00

%

2021年末、2022年末及2023年末， 公司存货原值分别为91.08亿元、103.83亿

元及99.72亿元。 最近三年末公司存货余额呈上升趋势，主要系连锁品牌中附可退

货条款存货余额增加，2022年末较2021年末、2023年末较2022年末该类别存货分

别增加8.59亿元、9.95亿元。 近三年公司存货周转率分别为1.54、1.21、1.27，呈下降

趋势，主要系存货规模整体增长所致。

连锁品牌存货中不可退货的商品，公司承担存货跌价风险，对该类存货计提存

货跌价准备。连锁品牌存货中附可退货条款的商品，公司可以按照成本原价退还给

供应商，因此，公司不承担存货跌价风险，对该类存货不计提存货跌价准备。针对存

货分类中的其他存货（包括原材料、在产品、委托加工物资、产成品、发出商品），公

司以所生产的成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、 估计的销售费

用和相关税费后的金额确定其可变现净值。 公司的原材料、在产品、委托加工物资

和产成品，主要系海澜团购定制业务经营备货，由于该业务生产或外采购均按照客

户的定制合同要求进行，公司在对可变现净值进行测算后，未发现低于存货账面价

值的情况，无需计提存货跌价准备。公司的发出商品主要是电商业务期末的在途发

出商品，由于有销售订单与之直接对应，发生存货跌价的风险较小，无需计提存货

跌价准备。 近三年存货跌价准备计提金额及比例如下：

单位：万元

项目 2023年末 2022年末 2021年末

存货跌价准备余额 63,477.28 92,823.30 98,738.61

新增计提存货跌价准备金额 33,310.64 41,533.06 43,244.06

计提比例（占存货余额） 6.37% 8.94% 10.84%

计提比例 （占连锁品牌中附不可退货条款

存货余额）

32.97% 27.45% 31.38%

存货跌价准备余额和新增计提存货跌价准备金额的减少， 系连锁品牌不可退

货商品中1年以上库龄存货余额逐年下降所致。 2021年末、2022年末及2023年末，

公司1年以上库龄的不可退货商品余额占存货总额的比例分别为19.91%、16.11%、

11.25%，呈逐年下降趋势。

公司连锁品牌中附不可退货条款存货在各年末计提存货跌价准备情况如下：

单位：万元

项目

2023年末 2022年末 2021年末

余额 跌价准备 余额 跌价准备 余额 跌价准备

1年以内 80,375.79 - 170,860.84 - 133,351.82 -

1年以上 112,174.26 63,477.28 167,259.49 92,823.30 181,340.58 98,738.61

其中：1-2年 60,308.94 12,096.80 90,694.10 19,455.54 78,434.32 7,211.41

2年以上 51,865.32 51,380.47 76,565.39 73,367.76 102,906.26 91,527.20

合计 192,550.05 63,477.28 338,120.33 92,823.30 314,692.41 98,738.61

计提比例 - 32.97% - 27.45% - 31.38%

注：公司连锁品牌附不可退货条款存货中，1-2年的存货跌价准备主要为公司

女装OVV、海澜优选等其他连锁品牌计提的跌价准备；2年以上的存货跌价准备为

所有连锁品牌附不可退货条款的存货计提的跌价准备。

公司1年以上库龄的不可退货商品余额占存货余额的比例逐年下降， 主要系：

1）公司2022年开展了线上奥特莱斯活动，以折扣价格处理了库龄较长的商品，该

类商品是公司主要产生计提存货跌价准备的商品，库龄结构优化后，存货跌价准备

有所减少；2）2023年，公司加大了对可退货商品的采购占比，不可退货商品的期末

存货余额从2022年末的33.81亿元下降到2023年末的19.26亿元， 导致当年年末计

提的存货跌价准备下降较多。

综上，公司存货规模整体增长系可退货商品规模增长所致。公司存货跌价准备

余额和新增计提存货跌价准备金额均减少，主要系1年以上库龄的不可退货商品余

额逐年减少所致。公司存货跌价准备计提比例下降，主要系可退货商品规模及占比

增长、不可退货商品规模及占比下降所致。 针对连锁品牌的不可退货商品，公司计

提存货跌价准备的比例为31.38%、27.45%和32.97%， 在同行业公司中处于较高水

平，公司存货跌价准备计提符合会计准则及公司会计政策的规定，存货跌价准备计

提充分。

年审会计师核查意见：

我们就上述事项实施的核查程序主要包括：

1、了解与存货跌价准备相关的内部控制，评价这些控制的设计，确定其是否得

到执行，并测试相关内部控制运行的有效性；

2、获取并且评价公司计提存货跌价准备相关假设和方法，复核可变现净值确

认依据，评估其合理性；

3、查阅同行业可比公司存货跌价准备计提政策及存货跌价计提情况，比较、分

析是否存在重大差异；

4、对公司存货执行监盘程序，检查存货的数量，关注其实际状况；

5、结合应付账款的审计，确认存货的真实和完整，确认存货的所有权，是否附

可退货条款，进而分析计提存货跌价准备对象的合理性；

6、取得了存货库龄清单，对其实施分析性程序，进而分析计提存货跌价准备对

象的合理性。

经核查，我们认为：

1、公司账面可退货商品规模明显增长、占比明显提升具有合理性；

2、公司存货跌价准备计提准确、充分，跌价准备计提政策与同行业可比公司不

存在明显差异；

3、在存货规模整体增长、存货周转率呈下降趋势的情况下，计提比例下降具有

合理性。

五、关于往来款项。 年报披露，2021年至2023年，应收账款期末账面价值分别

为10.23亿元、11.31亿元、10.05亿元， 对应年度应收账款坏账准备计提比例分别为

5.34%、5.42%、5.13%。报告期一季度、半年度、三季度及四季度末，公司预付款项账

面价值分别为7.08亿元、4.48亿元、6.72亿元、2.3亿元，各季度末预付款项金额存在

明显变动，近3年预付款项各季度末相关变动趋势存在一定差异。近3年公司其他应

收款期末账面价值分别为5.67亿元、4.85亿元、3.93亿元，其中保证金分别为2.72亿

元、3.41亿元、3.37亿元，代付加盟商款项分别为2.95亿元、1.51亿元、1.06亿元，关联

方往来款分别为2996万元、48万元、184万元，保证金金额与代付加盟商款项、关联

方往来款项金额变动趋势相反。

请公司：（1）补充披露近3年应收账款期末余额前5名的客户名称、销售产品类

型、分季度销售金额及同比变动情况、分季度收款金额及同比变动情况、回款是否

逾期及金额、逾期时间，与控股股东及其关联方是否存在关联关系；（2）结合近3年

应收账款预期信用损失率确定的依据、参数及具体过程，说明坏账准备计提的合理

性，与同行业可比公司是否存在较大差异；（3）补充披露近3年截至各季度末预付

款项前5大客户名称、交易内容及金额、付款方式及时间、约定交付时间及进展、是

否控股股东及其关联方等，说明报告期各季度末预付款项金额存在明显差异、近3

年相关变动趋势存在差异的原因及合理性；（4）分款项性质列示近3年其他应收款

欠款方期末余额前5名的明细，包括主体名称、形成时间、形成原因、主要内容、是否

控股股东关联方或存在其他关联关系、 可回收性说明、 坏账准备计提的金额及原

因、减值计提是否充分，说明保证金规模整体增长的情况下，代付加盟商款项、关联

方往来款金额减少的原因及合理性。 请年审会计师发表意见。

公司回复：

（一）补充披露近3年应收账款期末余额前5名的客户名称、销售产品类型、分

季度销售金额及同比变动情况、分季度收款金额及同比变动情况、回款是否逾期及

金额、逾期时间，与控股股东及其关联方是否存在关联关系

1、2023年公司应收账款余额前5名客户情况

单位：万元

客户名称

销售

产品

类型

季度 销售金额 同比变动 收款金额 同比变动

回款是

否逾期

是否控

股股东

及其关

联方

客户一 （国

有股份制商

业 银 行 ）

（注）

服装

一季度 2,591.48 221.47% 6,798.71 471.68% 否

否

二季度 5,165.40 205.65% 7,130.11 457.66% 否

三季度 3,158.18 -36.43% 1,782.29 -53.92% 否

四季度 6,172.81 -37.61% 8,215.31 111.63% 否

北京京东世

纪贸易有限

公司

服装

一季度 265.14 13.03% 423.67 47.54% 否

否

二季度 2,493.25 924.59% 2,341.34 830.43% 否

三季度 4,428.56 1671.58% 4,113.97 1391.19% 否

四季度 8,037.03 2123.01% 5,272.93 2451.22% 否

唯品会 （中

国） 有限公

司

服装

一季度 11,332.37 32.01% 12,409.92 36.98% 否

否

二季度 11,056.14 24.03% 11,571.24 36.33% 否

三季度 7,174.82 11.80% 7,502.91 5.51% 否

四季度 11,433.51 16.01% 11,785.19 128.85% 否

广州英氏启

智科技有限

公司

授权

费

一季度 - - - - 否

否

二季度 - - - - 否

三季度 - - - - 否

四季度 1,800.00 不适用 - - 否

客户二 （国

有股份制商

业 银 行 ）

（注）

服装

一季度 175.94 -50.52% 146.36 -78.64% 否

否

二季度 1,108.14 1742.55% 1,057.25 290.10% 否

三季度 346.05 -64.95% 565.35 45.49% 否

四季度 4,152.24 109.89% 3,220.22 42.11% 否

注：公司与客户一、客户二发生的业务为职业装销售业务。

2、2022年公司应收账款余额前5名客户情况

单位：万元

客户名称

销售

产品

类型

季度 销售金额 同比变动 收款金额 同比变动

回款

是否

逾期

是否控

股股东

及其关

联方

唯品会（中

国）有限公

司

服装

一季度 8,584.67 -29.26% 9,059.76 -31.41% 否

否

二季度 8,914.03 -20.37% 8,487.86 -17.42% 否

三季度 6,417.68 -30.05% 7,110.77 -28.68% 否

四季度 9,855.56 -21.26% 5,149.80 -67.49% 否

江阴市锦泰

纺织厂

电、汽

及房

租

一季度 2,209.13 29.76% 2,209.13 29.76% 否

否

二季度 1,999.46 6.83% 1,043.53 -44.25% 否

三季度 2,691.13 18.96% 955.92 -57.74% 否

四季度 1,434.86 -27.27% - - 否

江阴新风尚

电子商务有

限公司

服装

一季度 160.62 298.14% 119.39 1132.29% 否

否

二季度 152.90 364.18% 21.37 不适用 否

三季度 1,968.56 7707.87% 1,220.00 35.72% 否

四季度 3,308.04 3344.53% 1,106.36 35.36% 否

客户一（国

有股份制商

业银行）

（注）

服装

一季度 - - - - 否

否

二季度 - - - - 否

三季度 1,709.31 不适用 124.66 不适用 否

四季度 2,110.74 不适用 434.61 不适用 否

客户二 （国

有 电 力 企

业）（注）

服装

一季度 - - - - 否

否

二季度 - - - - 否

三季度 - - - - 否

四季度 2,379.63 不适用 - - 否

注：公司与客户一、客户二发生的业务为职业装销售业务。

3、2021年公司应收账款余额前5名客户情况

单位：万元

客户名称

销售

产品

类型

季度

销售

金额

同比变动 收款金额 同比变动

回款

是否

逾期

是否控

股股东

及其关

联方

客户一 （国

有股份制商

业 银 行 ）

（注）

服装

一季度 - - - - 否

否

二季度 - - - - 否

三季度 - - - - 否

四季度 1,359.25 37.69% - - 否

客户二 （国

有 电 力 企

业）（注）

服装

一季度 - - - - 否

否

二季度 - - - - 否

三季度 - - - - 否

四季度 1,303.34 不适用 260.67 不适用 否

客户三 （国

有航空装备

企业）（注）

服装

一季度 - - 139.00 115.61% 否

否

二季度 - - - - 否

三季度 - - - - 否

四季度 - - - - 否

上海国际机

场股份有限

公司

服装

一季度 - - - - 否

否

二季度 - - - - 否

三季度 - - - - 否

四季度 549.76 不适用 23.67 不适用 否

浙江红狮供

应链管理有

限公司

服装

一季度 1,310.01 21.28% 200.00 0.00% 否

否

二季度 8.16 -94.04% 400.00 -38.46% 否

三季度 97.30 695.54% 250.00 -16.67% 否

四季度 222.99 5545.28% 410.00 485.71% 否

注：公司与客户一、客户二、客户三发生的业务为职业装销售业务。

（二）结合近3年应收账款预期信用损失率确定的依据、参数及具体过程，说明

坏账准备计提的合理性，与同行业可比公司是否存在较大差异

1、公司应收账款坏账准备政策

近三年，公司应收账款坏账准备计提政策未发生变化。对于因销售产品或提供

劳务而产生的应收款项及租赁应收款， 公司按照相当于整个存续期内的预期信用

损失金额计量损失准备。除了单独评估信用风险的应收款项外，公司基于共同风险

特征将应收款项划分为不同的组别，在组合的基础上评估信用风险。不同组合的确

定依据：

项目 确定组合的依据 预期信用损失计提方法

账龄分析法组

合

本组合以应收款项的账龄作

为信用风险特征

参考历史信用损失经验， 结合当前状况以及对未来经济状

况的预测， 编制应收款项账龄与整个存续期预期信用损失

率对照表，计算预期信用损失。

合并报表内关

联方组合

海澜之家集团股份公司合并

报表范围内关联方产生的应

收款项

根据预期信用损失法， 除已有明显迹象表明债务人很可能

无法履行还款义务以外，不计提。

对于划分为账龄组合的应收款项，本公司参考历史信用损失经验，结合当前状

况以及对未来经济状况的预测， 编制应收款项账龄与整个存续期预期信用损失率

对照表，计算预期信用损失。 具体计提比例为：

账龄 预期信用损失率计提比例（%）

1年以内 5.00

1-2年 10.00

2-3年 30.00

3-4年 50.00

4-5年 80.00

5年以上 100.00

2、同行业公司情况

（1）应收账款按账龄组合的坏账计提比例情况：

账龄 雅戈尔 报喜鸟 七匹狼 乔治白 九牧王 红豆股份 海澜之家

1年以内 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 10.00% 5.00% 5.00%

1-2年 10.00% 10.00% 40.00% 20.00% 15.00% 10.00% 10.00%

2-3年 30.00% 20.00% 60.00% 50.00% 30.00% 20.00% 30.00%

3-4年 50.00% 50.00% 100.00% 100.00% 60.00% 50.00% 50.00%

4-5年 80.00% 80.00% 100.00% 100.00% 60.00% 50.00% 80.00%

5年以上 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 60.00% 100.00% 100.00%

注：同行业可比公司数据来自于其公开披露的定期报告和审计报告。

经比较，公司应收账款3年以上账龄计提比例低于七匹狼、乔治白，4-5年账龄

段计提比例高于九牧王、红豆股份。但公司3年以上账龄占比较小，2021年-2023年
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