
跨境ETF“吸金” 抄底 宽基ETF获加仓

□本报记者 张舒琳

上周， 跨境ETF巨幅波

动，成为市场焦点。 上周一，

海外市场遭遇重挫， 美股科

技巨头领跌， 日股市场甚至

出 现 熔 断 ， 多 只 日 经

225ETF、 纳指科技ETF跌

幅超过9%，此前累积的年内

收益一度遭遇 “清零” 。 此

后， 日股、 美股市场迅速反

弹。 经历几日大起大落后，日

经225ETF、 纳指科技ETF

周内跌幅普遍收窄。

上述ETF普遍获资金抄

底， 整体呈现为小幅净流入

态势。 与此同时，在A股ETF

方面， 资金对以沪深300、上

证50、 科创板为代表的宽基

指数ETF的加仓仍在继续。

资金抄底路径明晰

Wind数据显示， 上周部分日经

225ETF、日本东证指数ETF、东南亚

科技ETF跌幅超过2%， 部分标普

ETF、纳指科技ETF跌幅超过1%。 跨

境ETF高溢价率现象已基本消失，截

至8月9日收盘，除景顺长城纳指科技

ETF溢价率仍高于8%、华夏野村日经

225ETF及华夏纳斯达克100ETF溢

价 率 高 于 3% 以 外 ， 多 只 日 经

225ETF、 纳指科技ETF溢价率已不

足1%。

从资金流向来看， 纳斯达克

ETF、 日经225ETF普遍获资金抄

底。 上周，嘉实纳斯达克100ETF获

资金净流入4867万元， 广发纳斯达

克100ETF、 国泰纳斯达克100ETF

获净流入超过3000万元， 华夏野村

日经225ETF等也获得资金小幅净

流入。

值得关注的是，与此同时，A股

ETF仍获资金大手笔加仓。 Wind数

据显示，上周，A股ETF合计获资金

净流入210亿元。 其中，5只宽基指

数ETF获净流入156.83亿元。 具体

来看， 规模最大的华泰柏瑞沪深

300ETF获净流入55.2亿元，华夏上

证50ETF、易方达沪深300ETF紧随

其后， 分别获净流入 42.4亿元、

33.17亿元，广发沪深300ETF、华夏

沪深300ETF获资金净流入均超过

10亿元。

除上述沪深300和上证50ETF

外，科创板、创业板相关ETF净流入

规模也较为可观。 其中，华夏上证科

创板50成份ETF获净流入6.87亿元，

易方达上证科创板50成份ETF获净

流入5.4亿元，易方达创业板ETF获净

流入4.78亿元。

行业主题方面，半导体、红利相

关ETF持续吸金。 其中，吸引资金最

多的窄基指数ETF为国联安中证全

指半导体产品与设备ETF，获净流入

8.33亿元， 万家中证红利ETF紧随其

后，获资金净流入7.21亿元。华夏国证

半导体芯片ETF获净流入5.6亿元，嘉

实沪深300红利低波动ETF、 国泰

CES半导体芯片行业ETF获净流入均

超过3亿元。

仍需密切关注海外市场

对于上周外围市场的波动，华

泰柏瑞基金表示， 在美国经济确认

走弱的背景下，对于市场而言，衰退

交易不同于降息交易对单一分母端

流动性的改善， 而是体现在分子端

方面。 若系统性经济衰退确实发生，

且不论美股公司自身的业绩增长，

整体收缩可能会通过外需影响全球

出口，从而传导至各国股市。 当这种

场景遇上美股科技板块因财报未及

预期而率先开始调整， 对于投资情

绪的影响是不言而喻的。 6月美股

TMT板块因资金畏高开始出现净流

出，7月抱团松动触发量化放大交

易， 目前仍不能断言这一调整已经

结束。

更重要的是，以上这些变化的出

现，引发日元套息交易逆转，或是本

轮“踩踏式” 下跌的核心原因。 华泰

柏瑞基金表示，在市场出现对全球衰

退的担心以及在日元升值的冲击下，

全球量化资金大量平仓套息交易，形

成全球风险资产集中降头寸、资产暴

跌、需要卖出更多资产回补日元的踩

踏式去杠杆，导致包括但不限于日本

股市在内的全球股市大跌。 某种程度

上来说，全球股市作为日元的“下游

资产” 承受了这一轮暴击。目前，市场

对于日元套息交易平仓是否完成尚

未形成定论， 在外汇市场波动的背

后，系统性的经济风险仍然是一个长

久的问题。

华夏基金认为，海外市场的快速

回归再次体现了资本市场“长期均值

回归、价格向内在价值靠拢” 这一不

变定律。 类似的估值和情绪周期回

归， 或将出现在A股和港股市场。 目

前， 港股类ETF相对其他海外市场，

估值仍然处于低位，相对同一个经济

基本面的A股相关品种， 也具有较大

的估值性价比优势。

基金名称 上周涨跌幅（%） 上周资金净流入（亿元）

华安三菱日联日经

225ETF -2.56 0.01

南方顶峰

TOPIXETF -2.25 -0.08

华夏野村日经

225ETF -1.69 0.03

易方达日兴资管日经

225ETF -1.52 -0.01

工银瑞信大和日经

225ETF -1.43 0.02

华夏标普

500ETF -1.26 0.06

嘉实标普生物科技精选行业

ETF -1.24 0.04

汇添富纳斯达克生物科技

ETF -1.16 0.22

景顺长城标普消费精选

ETF -0.94 0.02

华夏纳斯达克

100ETF -0.90 0.06
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火出圈 多只公募REITs年内涨超30%

□本报记者 王雪青

数只产品年内涨幅超30%、逾九

成上涨，奔着“收租” 去的公募REITs

却意外跑赢了大市。 在全球股市大幅

震荡期间走出了强势的独立行情，公

募REITs近期“火出了圈” 。

中国证券报记者注意到， 公募

REITs近期“涨势如虹” 后，折溢价率

出现了明显分化，代表着投资者对底

层资产的偏好出现分化，同时波动风

险悄然来临。 当市场热议公募REITs

时，8月9日，多只产品在高位惊现“大

长腿” 式的价格异动。

“包租婆” 成“大赢家”

公募REITs， 不仅每年可供分配

金额的90%都用于分红，现在还有超

预期的二级市场资本利得，这一原本

小众的“包租婆” 式投资品种，却成

为了当下市场的“大赢家” 。

据同花顺iFinD统计， 截至8月9

日收盘， 中证REITs全收益指数今年

以来涨幅超12%，且在最近11个交易

日内“逆市” 飙升4.38%。 其中，华夏

北京保障房REIT、嘉实中国电建清洁

能源REIT、中金厦门安居REIT、博时

蛇口产园REIT4只产品的年内涨幅

均超过30%；红土创新深圳安居RE-

IT、富国首创水务REIT、华夏特变电

工新能源REIT、中金山东高速REIT、

中金湖北科投光谷REIT等年内涨幅

也在20%以上。

在全市场 40只已上市的公募

REITs产品中， 今年以来涨幅超10%

的有24只， 占比达到60%，37只涨幅

为正， 仅有3只产品二级市场价格下

跌。 在刚刚过去的一周，仅一只仓储

类REITs微跌1.1%，其余产品都取得

正涨幅。

从涨幅来看， 市场偏好显著分

化，资产基本面的确定性成为主导因

素。 其中，底层资产为保障房的公募

REITs表现最为突出， 其次是环保和

能源，这三类也是目前溢价率较高的

REITs产品。 例如， 中航首钢绿能

REIT溢价率已从去年末的27%升至

43%，华夏北京保障房REIT和中金厦

门安居REIT的溢价率分别从去年末

的1%左右升至30%左右。 另外，嘉实

中国电建清洁能源REIT目前溢价率

达31%，华夏特变电工新能源REIT溢

价率达24%。

另一端， 底层资产为产业园、高

速公路、 仓储物流的REITs产品是折

价的主要方向。 其中，嘉实京东仓储

基础设施REIT、中金安徽交控REIT、

华夏中国交建REIT的折价幅度大于

20%，建信中关村REIT、华安张江产

业园REIT的折价率在10%左右。

一般来说，公募REITs产品的折

溢价率反映了市场对产品前景持乐

观或者谨慎的态度。 当溢价过高时

也存在一定风险。 公募REITs以获

取基础设施项目运营收入等稳定现

金流为主要目的， 随着二级市场交

易价格上涨， 高价买入的投资者将

面临实际的净现金流分派率降低等

风险。

或成长钱重要配置方向

走出了“独立行情” 的公募RE-

ITs，会持续火热吗？

国金证券研报认为，随着社保基

金和养老金FOF等资金入市，会继续

为市场带来稳定的增量资金，配套制

度和会计处理不断完善， 以REITs为

标的的ETF产品的不断探索，REITs

纳入沪深港通有助于流动性的改善，

REITs或成为以险资为主的长期资金

重要配置方向。

中金公司研报显示，资产配置需

求仍是当前公募REITs市场的主要推

动力，板块间分化将继续依循基本面

确定性。 从2024年第二季度报告来

看，保租房项目第二季度的出租率整

体维持较高水平；高速类各项目通行

费收入同比多数下降，与预期值存在

一定差距；环保、消费较为稳定；能源

资产受自然资源条件差异的影响，运

营表现分化； 产业园表现也有分化，

部分项目 “以价换量” 业绩有所改

善，物流园则存在租金下滑、出租率

下降的现象。

平安证券表示，当前REITs整体

处在顺风情绪中，一方面，权益市场

调整、利率持续下行，使得作为高分

红资产、 且近期价格稳定的REITs

性价比越发突出；另一方面，政策支

持态度明确， 市场稳步扩容， 推出

REITs实时指数， 投资环境越来越

友好。

与此同时，平安证券也提示了后

续需要关注的风险点。 一是基本面仍

有不确定性，大租户退租、降租事件

仍可能发生，产业园、仓储物流领域

尤其需要关注这一风险；二是需要关

注REITs发行带来的供给压力。

平安证券认为，保障房、环保相

关标的经营业绩较为稳定，配置型资

金可持续关注。 季报发布以来，产业

园、仓储物流相关标的上涨有一定合

理性；但从以价换量、出租率同比普

遍下行、 大租户退租事件等来看，未

来产业园、仓储物流领域经营压力仍

然不小。

二级市场波动风险加大

REITs二级市场价格在一波快

速上涨后， 已不排除有投资者落袋

为安。

上周五， 多只公募REITs产品惊

现高位“大长腿” ，价格异动的背后

或是部分资金正在获利了结；与此同

时，还有场外资金买入，使得交易价

格没有出现大幅下跌。

例如：溢价率最高的中航首钢绿

能REIT，8月8日收盘价为14.138元，

8月9日开盘后不久， 一度下行至

12.91元，但随后买盘较为踊跃，支撑

当日收盘价格没有大幅回落。

无独有偶，当天出现类似“大长

腿” 长下影线的品种还有中金湖北科

投光谷REIT、华夏北京保障房REIT、

国泰君安临港创新产业园REIT、博时

蛇口产园REIT。 观察其中特征，中航

首钢绿能REIT和华夏北京保障房

REIT为市场上溢价率较高的产品，另

外几只为本周涨幅较大的产业园相

关标的。
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