
带动效应持续显现

新三板公司在北交所上市意愿强劲

本报记者 吴科任

北交所带动效应持续显现，新三板挂牌公司向上发展意愿强劲。 Choice数据显示，今年以来，168家挂牌公司发布上市辅导公告，北交所成为其青睐的上市板块。 券商研报显示，目前合计565家挂牌公司计划赴北交所上市，其中525家处于上市辅导阶段，24家完成辅导验收。 另有100多家挂牌公司处于北交所上市审核阶段。

业内人士表示，北交所有望迎来更多优质科技型企业，为投资者提供更多标的选择，并进一步激发市场活力，夯实北交所高质量发展根基。

开展上市辅导

北交所坚持与新三板一体发展，并成为更多创新型中小企业发展壮大的重要平台。

翰林航宇8月7日公告，公司向北京证监局报送了向不特定合格投资者公开发行股票并在北交所上市辅导备案申请材料。

翰林航宇主营固体制剂制药设备的研发、生产、销售和技术服务。 公司于2023年2月登陆新三板，今年5月调入新三板创新层，符合北交所上市的前置条件———发行人为在新三板连续挂牌满12个月的创新层挂牌公司。 2022年-2023年，翰林航宇净利润分别为3446.64万元、3054.30万元，加权平均净资产收益率分别为15.11%、8.74%，符合北交所上市财务条件。

众多挂牌公司满足条件之后，便马不停蹄奔赴北交所。 部分公司挂牌时间不足12个月，但先把北交所上市辅导提上日程。

比如永大股份，公司7月17日在新三板挂牌，并进入创新层。 挂牌当日，公司披露《申请公开发行股票并在北交所上市辅导备案公告》。 永大股份提示，公司2022年-2023年的利润指标和加权平均净资产收益率符合北交所上市的财务条件，但公司目前挂牌尚不满12个月，须在挂牌满12个月后，方可申报公开发行股票并在北交所上市。

利 思 德 7 月 16 日 挂 牌 并 进 入 创 新 层 。 虽 然 挂 牌 不 满 12 个 月 ， 但 其 已 处 于 北 交 所 上 市 辅 导 中 。 类 似 案 例 还 有 不 少 。

中 国 证 券 报 记 者 注 意 到 ， 为 抢 抓 在 北 交 所 上 市 的 机 遇 ， 不 少 公 司 更 换 上 市 板 块 。 比 如 ， 7 月 24 日 在 新 三 板 挂 牌 的 基 础 层 公 司 拓 普 泰 克 ， 今 年 2 月 将 上 市 辅 导 备 案 板 块 由 创 业 板 变 更 为 北 交 所 。

钰烯股份7月30日挂牌并进入创新层。 8月2日，公司辅导机构甬兴证券在中国证监会政务服务平台公开发行辅导监管系统中，将公司拟申报板块由创业板变更为北交所。

整体而言，北交所带动作用明显，挂牌公司向上发展意愿强烈，新三板市场掀起新一轮上市潮。 Choice数据显示，今年以来，已有168家挂牌公司发布上市辅导公告。

企业质量向好

《 中 共 中 央 关 于 进 一 步 全 面 深 化 改革 推进中国式现代化的决定》要求，提高上市公司质量。 近日，证监会召开的年中工作会议提出，要突出抓好培育高质量上市公司的工作。

从源头入手，是提高上市公司质量的重要抓手。 全国股转公司发布的《新三板挂牌公司2023年实现稳健经营》报告显示，在564家正在筹备北交所上市的挂牌公司中，约四成为国家级专精特新“小巨人”企业，筹备企业近三年营业收入、净利润分别保持9.34%、14.77%的高复合增速。

观察新三 板创新 层公司 的质地 ，可 初步评 估未来 北交所 上市公司 的质量 情况 。 截 至 5月，今年 以来 298家 公司进 入创新 层。 这批公 司 2023年平 均营业 收入 4 . 17亿 元，净利润 4311 . 63万元，平 均净资 产收益率 为 15 . 73 % ，近两 年营业 收入和 净利润复 合增长 率分别 为 12 . 47 % 、 20.06%。

正值中报披露窗口期，计划在北交所上市的挂牌公司表现颇受关注。 比如，7月公告完成第七期北交所上市辅导工作的根力多，其主营有机肥与微生物肥料的研发、生产和销售，主要产品包括有机无机复混肥、生物有机肥、微生物菌剂、有机无机掺混肥、土壤调理剂等。 上半年，公司实现营业收入5.18亿元，同比增长0.48%；扣非净利润为1883万元，同比增长1497.99%。

辛巴科技于7月完成第二期北交所上市辅导工作。 公司主营光伏钢化玻璃的研发、生产及销售。 辛巴科技表示，上半年，公司在光伏发电研发设计、系统集成及投资运营方面的业务能力显著增强。 同时，公司积极拓展光、储、充等多能源协同以及智慧能源管理服务。 报告期内，公司实现营业收入4.68亿元，同比增长97.96%；扣非净利润为3919万元，同比增长155.87%。

“6月以来，北交所受理上市项目数量激增，大体量企业不少，预计2025年将是北交所上市公司质量改善的重要一年。 ”申万宏源专精特新首席分析师刘靖表示，“拉长时间来看，对于北交所高质量建设，高质高效供给仍是首要任务。 看好北交所上市公司‘量’‘质’提升。”

上市审核趋严

新“国九条”出台后，沪深相关板块提高了上市标准。 北交所维持现有上市标准，但审核风向和尺度趋严。

首先，把防范财务造假、欺诈发行摆在更加突出的位置。 要求发行人保证相关信息披露准确真实反映企业经营能力。 要求保荐机构充分运用资金流水核查 、客户供应商穿透核查、现场核验等方式 ，防范财务造假。 中介机构及相关主体组织、指使、配合发行人从事虚假记载 、误导性陈述、妨碍检查等行为的，可以采取3年内不接受申报文件的措施 。

其次，加强现场督导力度。 此次审核规则修订强调现场督导作为主要审核手段之一。 发行人与中介机构妨碍现场督导等措施的，可以采取终止审核、纪律处分等措施。

第三，从严 监管“一 查即撤 ”“一督即撤 ” 。 对于收 到现场 检查 、现 场督导通 知后申 请撤回 或者因不 符合发 行上市 条件被 否决 ，从而 被各交 易所终 止审核 的项目，发 行人需 要经过 6个月后才 能再次 申报。 此 举将有 效防止发 行人及 中介机构“钻空子” ，撤否之后立马转道申报。

“从历史上看，北交所对申报企业进行分拆上市、关联交易、客户集中、同业竞争、研发资本化、业绩波动较大等情况的包容度较高，预计未来将同步收紧，进一步提升北交所上市公司质量。 ”刘靖说。

发挥监管“指挥棒”作用，助力北交所高质量发展。 中国证券报记者了解到，北交所将贯彻从严监管导向，坚持质量优先，强化对拟上市企业客户、供应商、资金流水等方面的核查力度，加强信息披露审核监管，综合运用公开问询、调阅底稿、现场督导等多种手段，严防财务造假，严格把关信息披露的真实准确完整性，重点关注企业的创新性、可投性，推动创新成色足、公司治理规范、信息披露可信赖的优质中小企业发行上市，从源头提高上市公司质量，切实提升投资者获得感。

其实，折戟北交所的公司不在少数。 北交所网站显示，开市运行以来，北交所终止上市的项目合计196个。
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多家北交所公司

上半年业绩亮眼

●本报记者 杨洁

北交所上市公司2024年半年报持续亮相。 截至目

前，已有9家北交所公司发布2024年半年报，均实现盈

利，其中5家公司上半年净利润实现同比增长。

多因素推动业绩增长

8月以来，6家北交所公司发布2024年半年报。 其

中， 中科美菱和田野股份实现归母净利润同比两位数

增长。

上半年，中科美菱实现营业收入1.47亿元，同比增

长1.58%； 归母净利润为1042.68万元， 同比增长

25.77%；毛利率为40.65%，上年同期为37.60%。

中科美菱是国内较早涉足生物细胞超低温冷冻

存储设备的企业。公司积极推进技术创新和应用，深

入研究极低温制冷技术，在低温换热、保温材料应用

等方面均取得突破。新技术大幅提升了产品性能，增

强了产品稳定性， 为公司超低温产品提供强大的技

术支持。同时，中科美菱大力开拓海外市场。上半年，

公司在其他地区（中国内地以外）的营业收入同比

增长42.24%。

田野股份半年报显示， 公司上半年实现营业收入

2.36亿元， 同比增长6.30%； 归母净利润为2674.70万

元，同比增长36.65%；毛利率从上年同期的22.8%提升

至25.64%。

田野股份主要从事热带果蔬制品的研发、 生产

和销售，主要产品包括原料果汁、速冻果蔬、鲜果等。

公司介绍，上半年国内需求持续恢复。 同时，公司抓

住国际市场橙汁价格持续高企的机遇， 加大市场推

广投入；优化客户结构，加大食品饮料行业客户开发

力度。

另外，7月已有朗鸿科技、惠同新材、广厦环能三

家公司“交卷” 。

上半年，朗鸿科技实现营业收入6408万元，同比

增长27.98%； 归母净利润为2496万元， 同比增长

40.26%。 对于业绩增长的原因，公司表示，国内消费电

子市场复苏，大客户订单增加。公司产品主要应用于智

能手机、可穿戴设备等消费电子产品领域。

惠同新材上半年实现营业收入1.03亿元， 同比增

长16.57%；归母净利润为1866万元，同比增长28.46%。

上半年，公司金属纤维业务营业收入同比增加2036.59

万元，增幅为70.86%。

广厦环能从事传热技术研究及高效换热器的研

发、设计、制造、销售及服务。 上半年，公司实现营业收

入3.44亿元，同比增长29.73%；归母净利润为9515万

元，同比增长32.08%。

部分公司计划分红

华密新材、灿能电力上半年出现增收不增利情况。

华密新材半年报显示， 上半年公司实现营业收

入1.91亿元，同比增长0.44%；归母净利润为2059.20

万元，同比减少12.52%；毛利率为30.32%，同比有所

改善。

灿能电力半年报显示， 上半年公司实现营业收入

4450.52万元，同比增长10.91%；归母净利润为738.08

万元，同比下降3.80%。 受市场竞争激烈、人工成本增

加等因素影响，公司毛利率为52.45%，同比减少近6个

百分点。

宏裕包材、 联迪信息出现营收、 净利双下滑的情

况。 宏裕包材半年报显示， 上半年公司实现营业收入

3.04亿元，同比下滑9.04%；归母净利润为493.61万元，

同比下滑80.26%。 对于业绩下滑的原因，公司称，市场

竞争加剧，产品销售价格下调，且加工费总额上升，导

致产品毛利率下降。 上半年， 宏裕包材毛利率为

7.90%，相比去年同期几近砍半。

联迪信息上半年实现营业总收入9246.30万元，同

比下降8.37%； 归母净利润为31.15万元， 同比下降

86.08%。

朗鸿科技、联迪信息、灿能电力3家北交所公司发

布了半年度权益分派计划。 其中，朗鸿科技拟每10股

派1.1元，共计派发现金红利1389.90万元。 联迪信息计

划以未分配利润向全体股东每10股派发现金红利1.00

元，合计派发现金红利789.67万元。灿能电力计划以未

分配利润向全体股东每10股派发现金红利2.22元，合

计派发现金红利2000万元。

企业质量向好

《中共中央关于进一步全面深化

改革 推进中国式现代化的决定》要求，

提高上市公司质量。近日，证监会召开的

年中工作会议提出， 要突出抓好培育高

质量上市公司的工作。

从源头入手， 是提高上市公司质量

的重要抓手。 全国股转公司发布的《新

三板挂牌公司2023年实现稳健经营》报

告显示， 在564家正在筹备北交所上市

的挂牌公司中， 约四成为国家级专精特

新“小巨人” 企业，筹备企业近三年营业

收入、净利润分别保持9.34%、14.77%的

高复合增速。

观察新三板创新层公司的质地，可

初步评估未来北交所上市公司的质量

情况。 截至5月，今年以来298家公司进

入创新层。这批公司2023年平均营业收

入4.17亿元，净利润4311.63万元，平均

净资产收益率为15.73%， 近两年营业

收入和净利润复合增长率分别为

12.47%、20.06%。

正值中报披露窗口期， 计划在北交

所上市的挂牌公司表现颇受关注。比如，

7月公告完成第七期北交所上市辅导工

作的根力多， 其主营有机肥与微生物肥

料的研发、生产和销售，主要产品包括有

机无机复混肥、 生物有机肥、 微生物菌

剂、有机无机掺混肥、土壤调理剂等。 上

半年，公司实现营业收入5.18亿元，同比

增长0.48%；扣非净利润为1883万元，同

比增长1497.99%。

辛巴科技于7月完成第二期北交所

上市辅导工作。 公司主营光伏钢化玻璃

的研发、生产及销售。 辛巴科技表示，上

半年，公司在光伏发电研发设计、系统集

成及投资运营方面的业务能力显著增

强。同时，公司积极拓展光、储、充等多能

源协同以及智慧能源管理服务。 报告期

内，公司实现营业收入4.68亿元，同比增

长97.96%； 扣非净利润为3919万元，同

比增长155.87%。

“6月以来， 北交所受理上市项目数

量激增，大体量企业不少，预计2025年将

是北交所上市公司质量改善的重要一

年。”申万宏源专精特新首席分析师刘靖

表示，“拉长时间来看， 对于北交所高质

量建设，高质高效供给仍是首要任务。 看

好北交所上市公司‘量’‘质’提升。 ”

带动效应持续显现

新三板公司在北交所上市意愿强劲

北交所带动效应持续显现， 新三板挂牌公司向上发展意

愿强劲。 Choice数据显示，今年以来，168家挂牌公司发布上市

辅导公告，北交所成为其青睐的上市板块。 券商研报显示，目

前合计565家挂牌公司计划赴北交所上市，其中525家处于上

市辅导阶段，24家完成辅导验收。 另有100多家挂牌公司处于

北交所上市审核阶段。

业内人士表示，北交所有望迎来更多优质科技型企业，为

投资者提供更多标的选择，并进一步激发市场活力，夯实北交

所高质量发展根基。

● 本报记者 吴科任

开展上市辅导

北交所坚持与新三板一体发展，并

成为更多创新型中小企业发展壮大的重

要平台。

翰林航宇8月7日公告，公司向北京

证监局报送了向不特定合格投资者公开

发行股票并在北交所上市辅导备案申请

材料。

翰林航宇主营固体制剂制药设备

的研发、生产、销售和技术服务。 公司

于2023年2月登陆新三板，今年5月调

入新三板创新层，符合北交所上市的

前置条件———发行人为在新三板连续

挂牌满 12个月的创新层挂牌公司。

2022年-2023年，翰林航宇净利润分别

为3446.64万元、3054.30万元， 加权平

均 净 资 产 收 益 率 分 别 为 15.11% 、

8.74%，符合北交所上市财务条件。

众多挂牌公司满足条件之后， 便马

不停蹄奔赴北交所。 部分公司挂牌时间

不足12个月，但先把北交所上市辅导提

上日程。

比如永大股份， 公司7月17日在新

三板挂牌，并进入创新层。 挂牌当日，公

司披露《申请公开发行股票并在北交所

上市辅导备案公告》。 永大股份提示，公

司2022年-2023年的利润指标和加权平

均净资产收益率符合北交所上市的财务

条件， 但公司目前挂牌尚不满12个月，

须在挂牌满12个月后，方可申报公开发

行股票并在北交所上市。

利思德7月16日挂牌并进入创新

层。 虽然挂牌不满12个月，但其已处

于北交所上市辅导中。 类似案例还有

不少。

中国证券报记者注意到， 为抢抓

在北交所上市的机遇， 不少公司更换

上市板块。 比如，7月24日在新三板挂

牌的基础层公司拓普泰克，今年2月将

上市辅导备案板块由创业板变更为北

交所。

钰烯股份7月30日挂牌并进入创新

层。 8月2日，公司辅导机构甬兴证券在

中国证监会政务服务平台公开发行辅导

监管系统中， 将公司拟申报板块由创业

板变更为北交所。

整体而言，北交所带动作用明显，挂

牌公司向上发展意愿强烈， 新三板市场

掀起新一轮上市潮。 Choice数据显示，

今年以来， 已有168家挂牌公司发布上

市辅导公告。

上市审核趋严

新“国九条” 出台后，沪深相关板块

提高了上市标准。 北交所维持现有上市

标准，但审核风向和尺度趋严。

首先，把防范财务造假、欺诈发行

摆在更加突出的位置。 要求发行人保证

相关信息披露准确真实反映企业经营

能力。 要求保荐机构充分运用资金流水

核查、客户供应商穿透核查、现场核验

等方式，防范财务造假。 中介机构及相

关主体组织、指使、配合发行人从事虚

假记载、误导性陈述、妨碍检查等行为

的， 可以采取3年内不接受申报文件的

措施。

其次，加强现场督导力度。 此次审

核规则修订强调现场督导作为主要审核

手段之一。 发行人与中介机构妨碍现场

督导等措施的，可以采取终止审核、纪律

处分等措施。

第三，从严监管“一查即撤”“一

督即撤” 。 对于收到现场检查、现场督

导通知后申请撤回或者因不符合发行

上市条件被否决，从而被各交易所终止

审核的项目， 发行人需要经过6个月后

才能再次申报。此举将有效防止发行人

及中介机构“钻空子” ，撤否之后立马

转道申报。

“从历史上看， 北交所对申报企业

进行分拆上市、关联交易、客户集中、同

业竞争、研发资本化、业绩波动较大等情

况的包容度较高，预计未来将同步收紧，

进一步提升北交所上市公司质量。 ” 刘

靖说。

发挥监管“指挥棒”作用，助力北交

所高质量发展。中国证券报记者了解到，

北交所将贯彻从严监管导向， 坚持质量

优先，强化对拟上市企业客户、供应商、

资金流水等方面的核查力度， 加强信息

披露审核监管，综合运用公开问询、调阅

底稿、现场督导等多种手段，严防财务造

假， 严格把关信息披露的真实准确完整

性，重点关注企业的创新性、可投性，推

动创新成色足、公司治理规范、信息披露

可信赖的优质中小企业发行上市， 从源

头提高上市公司质量， 切实提升投资者

获得感。

其实，折戟北交所的公司不在少数。

北交所网站显示，开市运行以来，北交所

终止上市的项目合计196个。

视觉中国图片

北交所公司频发股权激励方案

●本报记者 杨洁

2024年6月以来，新威凌、华洋赛车、恒

太照明、青矩技术等多家北交所上市公司发

布股权激励方案。开源证券北交所研究中心

总经理诸海滨表示，股权激励有助于激发上

市公司管理层和核心员工的积极性，增强归

属感，促进业绩目标实现。从实际情况看，股

权激励对北交所上市公司的业绩促进作用

显著。

涉及多个领域

今年6月以来，发布股权激励方案的北

交所公司逐渐增多。

诸海滨表示，上市公司发布股权激励方

案需要考虑多个因素，包括市场环境、行业

情况等，以确保激励效果最大化。 北交所公

司发布股权激励计划数量曾出现两个峰值，

分别在2022年10月和2023年9月。 从北证

50指数表现看，市场均处于相对低位。

统计数据显示，北交所开市以来，超过60

家上市公司发布股权激励方案。 其中，机械设

备企业约占两成，占比居前。 另外，计算机、电

力设备、汽车、医药生物等行业企业较多。

股权激励对业绩增长有促进作用。数据

显示，股权激励方案发布当年，北交所公司

业绩增速较高，营收、归母净利润同比增速

平均值分别达到25.88%、34.43%。股权激励

方案公布当年有79.01%的公司实现营收增

长，76.54%的企业实现归母净利润增长。

促进业绩增长

股权激励通常会有3年的业绩考核要

求，以激发上市公司管理层和核心员工的积

极性，促进业绩目标实现。

新威凌发布的股权激励计划显示，

2024年度的业绩考核目标为， 营业收入不

低于7亿元或净利润不低于2800万元。

2025年度的考核要求为，2024年-2025年

累计营业收入不低于14.70亿元或累计净

利润不低于5900万元；2026年度需要满足

的考核要求为，2024年-2026年累计营业

收入不低于23.20亿元或累计净利润不低

于9300万元。

新威凌是一家从事常规锌粉、超细高纯

锌粉、片状锌粉等锌金属深加工系列产品的

生产企业。2023年，公司实现营收5.47亿元，

同比下滑6.47%； 归母净利润为2190.04万

元，同比增长9.29%。

青矩技术发布的股权激励计划显示，

2024年的业绩考核要求为， 营业收入不低

于10.30亿元或归母净利润不低于2.20亿

元；2025年的考核要求为，2024年-2025年

累计营业收入不低于21.50亿元， 或两年累

计归母净利润不低于4.60亿元；2026年的考

核要求为，2024年-2026年累计营业收入不

低于33.70亿元， 或三年累计归母净利润不

低于7.20亿元。

青矩技术主要提供工程投资咨询、工程

造价咨询、工程财务咨询等服务。 2023年，公

司实现营业收入9.38亿元，同比增长13.36%；

归母净利润为2.02亿元，同比增长25.36%。

部分公司的业绩考核目标只针对营收，

不针对净利润。

华洋赛车近日推出的股权激励方案

显示，考核要求包括，2024年度营业收入

相较2023年实现增长；2025年度营收收

入较 2024年度增长率不低于 10% ，或

2025年度营业收入较2023年度年均复合

增长率不低于10%；2026年度营业收入较

2025年度增长率不低于10%，或2026年度

营业收入较2023年度年均复合增长率不

低于10%。

华洋赛车从事非道路越野运动摩托车

的研发、生产和销售。 2024年一季度，公司

实现营收4900万元，同比下滑29.20%。 视觉中国图片


