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行业

主力净流入额

(亿元)

成交额

(亿元)

SW电力设备 7.90 508.20

SW国防军工 6.63 317.69

SW社会服务 3.45 154.41

SW房地产 3.33 119.19

SW传媒 3.25 218.13

SW医药生物 1.30 593.44

SW环保 0.57 55.53

SW煤炭 0.45 50.20

SW美容护理 0.38 18.71

A股回购金额创历史新高

注销式回购大增

●本报记者 吴玉华

截至8月5日， 今年以来，A股市场已有超

2000家上市公司发布回购相关公告。 其中，超

过1800家真金白银投入市场实施回购， 合计

回购金额达1225亿元， 超过2021年度回购总

额的1211.31亿元，创历史新高。 与往年相比，

今年以来上市公司实施注销式回购的数量大

幅增加。

分析人士表示， 上市公司回购具有优化资

本结构、维护公司投资价值、健全投资者回报机

制等方面的功能作用，是一个重要的积极信号。

同时，注销式回购可以提升每股价值。

注销式回购逐渐普及

今年以来，A股估值持续处于历史偏低位

置，上市公司密集发布与回购相关的公告，回购

潮爆发力度远超往年， 同时注销式回购相比往

年大幅增加。

Wind数据显示，截至8月5日，剔除重复项

后， 今年以来已有超2000家上市公司发布回购

相关公告。 近日，上市公司又密集发布回购相关

公告，8月4日有中国长城、天际股份、创世纪等

20多家上市公司发布回购相关公告；8月5日有

天元宠物、长春高新、居然之家等30多家上市公

司发布回购相关公告。

例如， 天元宠物8月5日晚间公告称， 拟于

2024年8月6日至2025年8月5日完成本次公司

股份回购计划， 本次回购价格不超过24元/股，

回购总金额不超过1亿元人民币，若全额回购且

按回购总金额上限和回购股份价格上限测算，

预计可回购股份数量不超过416.67万股。

联创光电8月5日晚间公告称， 拟将2024年

回购股份方案的回购股份用途由 “为维护公司

价值及股东权益， 公司所回购股份将按照相关

规定用于出售” ，改为“用于注销并减少公司注

册资本” 。

值得注意的是，在今年以来的回购潮中，实

施注销式回购在A股上市公司中逐渐普及，有多

家上市公司如联创光电一样变更回购用途为

“用于注销并相应减少注册资本” ，也有多家上

市公司发布回购相关公告时即为 “用于注销并

相应减少注册资本” 。 其中，更有不少行业龙头

上市公司实施注销式回购， 如药明康德20亿元

回购计划已全部实施并已注销回购股份， 还有

工业富联、伊利股份、东方财富等均推出注销式

回购。

中信建投首席策略分析师陈果表示， 上市

公司回购股份后进行注销导致股本减少， 在当

期利润与分红比率不变的情况下，每股收益、每

股净资产回报率、每股分红等财务指标将提升，

从而提升上市公司股票的内在价值。

10家回购金额超10亿元

Wind数据显示，截至8月5日，今年以来共

有1824家上市公司真金白银投入市场实施回

购，合计回购金额达1225亿元，超过2021年度回

购总额的1211.31亿元，创历史新高。

在今年以来实施回购的公司中， 有10家回

购金额超10亿元。 其中，药明康德已回购金额达

20亿元，三安光电已回购金额达19.90亿元，宁德

时代已回购金额达19.51亿元， 顺丰控股已回购

金额达15.46亿元，宝钢股份、通威股份、九安医

疗、韦尔股份、和邦生物、凯莱英已回购金额均

超10亿元。 包含上述10家在内，已回购金额超5

亿元的上市公司有26家。

兴业证券首席策略分析师张启尧表示，股

份回购作为资本市场的一项基础性制度安排，

具有优化资本结构、维护公司投资价值、健全投

资者回报机制等方面的功能作用。 对于投资者

而言，上市公司回购是一个重要的积极信号，往

往表示公司对于盈利能力增长和盈利质量改善

的信心，有助于维护公司价值，同时也能够向投

资者释放积极信号， 提振投资者对于上市公司

整体后续发展的预期。

“对A股市场来说，回购潮爆发意味着市场

底部特征明显。 上市公司通过回购股份向市场

传递股价被低估的信号， 同时向市场释放流动

性，有助于提升投资者的信心和风险偏好。 ” 融

智投资高级研究员包金刚表示， 监管层也持续

鼓励上市公司进行股份回购， 以促进市场健康

稳定发展。 随着政策推动和市场环境变化，上市

公司回购行为将对市场产生积极影响。

A股超4700股上涨 教育板块持续走高

机构称A股流动性环境将改善

8月6日，A股市场迎来反

弹，三大指数全线上涨，创业板

指涨逾1%。 全天超4700只股票

上涨，超70只股票涨停，教育、

光伏、CRO等板块爆发。同时，市

场成交有所缩量， 成交额不足

6600亿元。 此外， 资金情绪回

暖，Wind数据显示，当日沪深两

市主力资金净流出金额较之前

大幅减少， 多只沪深300ETF尾

盘成交显著放量。

日韩股市在前一个交易日

大跌后，6日也出现明显回升。

分析人士认为，外围市场波动加

剧，全球资金再度回流至中国资

产的概率提升，A股外部流动性

环境已开始改善，估值具备较强

吸引力。

●本报记者 吴玉华

多只教育股涨停

8月6日，A股市场高开低走， 盘中上证

指数、深证成指均一度下跌，尾盘三大指数

回升。截至收盘，上证指数、深证成指、创业

板指分别上涨0.23%、0.82%、1.25%， 上证

指数报收 2867.28 点 ， 深证 成 指 报 收

8463.86点，创业板指报收1627.36点。 市场

成交缩量， 当日A股成交额为6568.61亿

元，较前一个交易日下降17.23%，其中，沪

市成交额为2958.36亿元， 深市成交额为

3583.54亿元。

当日市场上涨个股数量为4767只，涨

停个股数超过70只，下跌个股数量仅有488

只。 Wind数据显示，截至8月6日收盘，A股

总市值为77.83万亿元， 较前一个交易日增

加0.36万亿元。

从盘面上看，教育、光伏、CRO等概念

板块全线爆发，家用电器、大金融等板块调

整。 申万一级行业中，社会服务、国防军工、

房地产行业涨幅居前， 分别上涨3.79%、

2.59%、2.45%；家用电器、银行、非银金融行

业跌幅居前 ， 分别下跌 1.16% 、1.05% 、

0.97%。

领涨的社会服务行业中，科德教育20%

涨停，全通教育涨逾11%，昂立教育、行动教

育、学大教育、祥源文旅、中公教育等多只

股票涨停。

国防军工行业中， 亚光科技涨逾11%，

利君股份、洪都航空、航天彩虹涨停。

大市值龙头和红利板块出现调整，

Wind数据显示，当日全市场市值前十的股

票中除中国石油 、 中国海油分别上涨

0.83%、0.33%外，其他股票全线下跌，工商

银行、农业银行、建设银行、中国银行、招商

银行、宁德时代均跌逾1%。

外围市场方面， 在前一个交易日大跌

后，日经225指数、韩国综合指数6日分别上

涨10.23%、3.30%。

增量资金持续流入

从资金面来看， 在个股普涨的情况

下，资金情绪出现回暖。 Wind数据显示，

6日沪深两市主力资金净流出 78.63亿

元， 相较前一个交易日净流出的346.19

亿元大幅减少， 其中2113只股票出现主

力资金净流入，2972只股票出现主力资

金净流出。

行业板块方面，6日共有9个行业出现

主力资金净流入，电力设备、国防军工、社会

服务行业主力资金净流入金额居前，分别净

流入7.90亿元、6.63亿元、3.45亿元。 在出现

主力资金净流出的22个行业中，交通运输、

汽车、非银金融行业主力资金净流出金额居

前，分别净流出17.57亿元、12.77亿元、10.98

亿元。

个股方面， 洪都航空、 钧达股份、N龙

图、航天彩虹、福斯特获得主力资金净流入

金额居前， 分别为2.45亿元、2.19亿元、2.19

亿元、2.10亿元、1.65亿元，除N龙图外，其他

4只股票6日均涨停。 大众交通、腾达科技、

正丹股份、平安银行、科大讯飞主力资金净

流出金额居前， 分别净流出8.79亿元、3.49

亿元、3.20亿元、3.01亿元、3.01亿元，主力资

金显著从高位股撤出。 大众交通、腾达科技

6日均跌停，其中腾达科技更是上演“地天

地” 的巨震走势。

从增量资金来看，近期主要通过ETF流

入市场。 Wind数据显示，截至8月5日，股票

型ETF资金7月以来净流入超1900亿元。 其

中， 华泰柏瑞沪深300ETF净流入超550亿

元，易方达沪深300ETF净流入超370亿元，

华夏沪深300ETF净流入超240亿元， 嘉实

沪深300ETF净流入超190亿元， 华夏上证

50ETF净流入超 140亿元 ， 南方中证

500ETF净流入超 120亿元， 南方中证

1000ETF净流入超110亿元， 华夏中证

1000ETF净流入超60亿元。

8月6日，华泰柏瑞沪深300ETF、易

方达沪深 300ETF、 嘉实沪深 300ETF、

华夏沪深300ETF等多只ETF尾盘成交

量均明显放大， 带动沪深300指数尾盘

拉升。

招商证券首席策略分析师张夏表示，在

市场调整后，ETF的重要投资者开始加大了

增持ETF的力度，为市场提供稳定的增量资

金，对后续资金面形成重要支撑。

A股估值具备较强吸引力

从市场估值来看，截至8月6日，万得全

A滚动市盈率为15.63倍，沪深300滚动市盈

率为11.38倍，均处于历史低位水平。 同时，

人民币汇率近日持续走强， 离岸人民币兑

美元一度升破7.09。

“多重宏观因素冲击之下， 此前外围

市场过度一致的预期、过度拥挤的交易出

现了阶段性的逆转和‘高低切’ ，而伴随

全球资本市场剧烈波动， 类似4-5月份，

中国资产或逐渐获得海外资金增配。 ” 兴

业证券首席策略分析师张启尧表示，短期

维度来看，考虑到中国资产在外资的头寸

占比较低、且A股也不属于套息交易范畴

中， 叠加估值便宜，A股短期大概率相对

全球将有显著的超额收益。 中期维度来

看，近两个月中国资产将面临更为有利的

流动性环境。

中金公司研究部国内策略首席分析师

李求索认为， 近期影响A股的内外积极因素

正逐步积累。 国内方面，稳增长政策已经开

始发力，投资者对于改革红利落地及稳增长

政策加码的预期有所抬升，未来几个月为政

策及改革施行效果的重要观察期。 海外方

面，美联储虽暗示9月降息，但低于预期的经

济和就业数据引发市场对美国经济衰退的

担忧，VIX指数攀升，美股继续回调，美债利

率大幅走低，人民币汇率走强至近六个月新

高。 在外围市场扰动加大的背景下，全球资

金再度回流至中国资产的概率提升。 从估值

维度看，5月份调整至今，相比于10年期国债

利率下跌至2.2%， 沪深300股息率进一步上

升至3.1%，A股估值仍具备较强吸引力。

“上市公司半年报将陆续披露，预计整

体业绩趋于稳定。 A股估值回到历史低位，

内部重要机构投资者通过ETF持续托底A

股，提高A股内资内在稳定性。 外部环境当

前发生重大变化，全球经济走向类衰退和降

息周期，A股的外部流动性环境已开始改

善。 ” 张夏表示，市场企稳的概率进一步提

升，A股的配置思路也有望迎来转折。 从此

前偏外部主导，逐渐回到国内政策发力带来

的相关投资机会，国内消费、科技、医药行业

可以开始关注。

明泽投资基金经理胡墨晗认为， 理论

上，A股市场估值处于较低水平，在全球资

产配置中显示出较高的安全边际。短期内，

A股市场可能继续受外围市场波动影响，

这主要是受市场情绪和资金流动性的双重

影响。从中长期视角出发，考虑到国内外经

济形势的差异以及A股市场目前的整体估

值水平，A股市场有望走出独立行情。

加码布局 券商聚焦服务新质生产力发展

●本报记者 林倩

今年以来，为更好服务科技创新，促进新

质生产力发展，《资本市场服务科技企业高水

平发展的十六项措施》和《关于深化科创板

改革 服务科技创新和新质生产力发展的八

条措施》等相关政策陆续出台。 中国证券报记

者从多家券商获悉，在相关政策指引下，证券

行业通过设立发起基金、拓宽融资渠道、发行

科创债券等多种金融服务模式来助力新质生

产力发展。

设立发起母基金

在加快发展新质生产力的背景下， 券商

正在积极引导资源流向科技创新、 数字经济

等关键领域， 为新质生产力发展提供有力支

持。 今年7月，国泰君安、海通证券均宣布旗下

全资子公司拟出资不超过人民币10亿元参与

投资“上海三大先导产业母基金” ，对应集成

电路、生物医药和人工智能三大重点方向，发

挥公司在三大产业发展方面的业务优势。

国泰君安表示，在战略层面，本次参与

投资有利于助力上海市三大先导产业创新

发展，培育新质生产力，补齐产业链短板，支

持原始创新和成果转化；在协同层面，上海

三大先导产业母基金规模庞大、项目数量众

多，可为公司发挥综合金融服务优势提供抓

手，预计母基金后续项目中存在大量协同业

务机会。

同样，今年6月，浙商证券公告称，为有效

支持新质生产力发展， 浙商资本联合浙商投

资与合肥高新建设投资集团有限公司通过基

金的形式进行合作，双方合作设立“浙商聚

金嘉融高投基金（合肥）合伙企业（有限合

伙）” 母基金，浙商资本联合浙商投资拟正式

对基金进行投资，投资额度上限为5亿元。 其

中，浙商资本拟出资3亿元、浙商投资拟出资2

亿元。

在业内人士看来，券商成立母基金后，

依托券商系私募基金管理人的专业优势、

平台优势和资源优势， 深耕产业， 优选投

资标的， 可以实现政策效益和财务效益双

丰收。

拓宽企业融资渠道

除了设立发起基金，券商还积极运用自身

的专业优势，采取多种金融工具，加大对符合

国家产业政策导向、突破关键核心技术企业的

融资支持，赋能新质生产力发展。

“加快形成新质生产力离不开资本市场的

支持。 ”东吴证券表示，公司将围绕服务国家战

略、服务实体经济，进一步提升金融工具供给能

力，积极探索REITs、ABS、科创债、绿色债等符

合企业融资需求、 契合国家发展战略的新型金

融产品和服务，畅通“科技-产业-金融”良性循

环，促进新质生产力相关要素迅速成长。

此外， 东吴证券还增强价值培育能力，整

合资金、项目、管理资源，深化“投资+投行+

研究” 联动，构建高效协同体系，打造覆盖全

生命周期的上市公司综合金融服务体系，陪伴

式服务企业成长。

“公司从产业链一体化发展及企业全生命

周期服务的理念出发，更好发挥申万宏源‘研

究+投资+投行’的竞争优势，形成从入口端到

上市公司持续督导，直至上市公司价值管理全

过程的综合服务体系，全过程、全流程提升上

市公司质量。”申万宏源表示，未来将继续发挥

研究业务的品牌和专业优势，基于深度专业研

究来持续加大对新兴产业和未来产业的支持。

财通证券在2024年出台专项行动方案，

聚焦科创，以开展“产融协同·财运亨通” 金融

助企赋能系列活动为主线，结合北交所上市攻

坚专项行动部署， 借鉴 “杭州光机所合作模

式” 基础上，选取代表新质生产力特征的特色

产业园区或专精特新园区，分支机构以小切口

切入，深耕市场、扩大培育，着眼长远，实现从

市县政府层面的战略合作到产业园区层面的

下沉服务，赋能政府政务服务增值化改革。

同时，财通证券研究所加大了对相关产业

的研究和产业链调研活动，积极服务创新驱动

发展战略，进一步推进投行、投资及研究业务

布局。 根据新质生产力的要求，公司深耕具有

发展前景的科技型产业，提前布局未上市优质

企业，提前储备IPO项目，为企业上市后提供

研究服务打下基础，共同推进企业资本运作的

优化升级与价值重塑。
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6日主力资金净流入的行业情况

视觉中国图片

证券简称

回购数量

(万股)

回购金额

(万元)

药明康德 4,186.92 200,000.09

三安光电 16,090.37 199,008.39

宁德时代 1,184.85 195,113.44

顺丰控股 4,317.60 154,610.84

宝钢股份 26,591.65 138,931.46

通威股份 6,518.49 132,486.70

九安医疗 2,922.63 117,951.79

韦尔股份 1,256.19 116,778.20

和邦生物 54,006.94 110,875.86

凯莱英 1,248.45 102,217.46

数据来源/Wind��制表/吴玉华

今年以来回购金额前十股票


