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可信赖的投资顾问

视觉中国图片

债市有望保持强势
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兴证全球基金徐留明：
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发挥创投科创先锋作用

03版 本周话题

分毫之间见输赢

□本报记者 杨皖玉

四年一度的奥林匹克盛夏之风，

今年吹到了塞纳河畔。开幕以来，围绕

本届奥运的热点话题络绎不绝， 最能

令观众心弦紧绷的， 依旧是力量与速

度之间的极致对决。

毋庸置疑， 在挑战人类极限的运

动盛会上， 世界纪录往往诞生在毫厘

之间。而为了那一分一毫的突破，即使

是天才，背后也需要日积月累，精益求

精，积小胜为大胜。在指数基金的管理

中，也体现着类似的道理。

平日里， 一朵小小的水花很难引

起众人的关注，但若在跳水赛场上，常

常是判定选手胜负的关键。如今，绝妙

的“水花消失术” 甚至可能让物理学

家都难以解释， 这何尝不是毫厘间的

追求，精益求精的体现。

田径赛场上， 计算输赢的单位从

秒，到毫秒，再到微秒，即使是很小的

差距，往往蕴含着一人的失意，一人的

惊喜。

指数基金，以跟踪指数、获取与

指数相近的收益水平为目标，而优秀

的管理人还可能实现超额收益。 基金

管理人就像是赛场上的 “精细战术

家” ， 努力捕捉微小但相对确定的投

资收益。

指数基金不能像主动型基金那样

进行灵活的选股和择时， 但它手中也

不乏增厚收益的“武器” 。

打新、参与大宗交易、定向增发

和询价转让、成份股调整优化、衍生

品应用等，这些都是指数基金在投资

赛场上的 “得分点” 。 但使用这些

“武器” 绝非易事，如同奥运选手的

教练团队一样，也需要专业团队在研

究、 交易和系统等方面下足功夫，

“锱铢必较、分毫必争” ，深入研究、

准确判断，在恰当的时机运用合适的

“武器” 。

在这个充满竞争和变化的投资江

湖中， 指数基金以其独特的方式展现

着“分毫见输赢” 的精神。 它需要在坚

守既定指数化投资策略的基础上，灵

活运用上述“武器” ，精准把握每一个

机会， 就像运动员在赛场上准确判断

风向、调整姿势一样。它不追求一夜暴

富的奇迹，而是通过精细化的管理，日

积月累，逐步积累优势。

回顾奥运会的历史， 那些令人难

忘的瞬间， 无不是运动员在长期的训

练中，将每一个技术动作打磨到极致，

在关键时刻发挥出最佳水平。同样，在

投资的长河中， 成功的投资者也并非

是靠运气或盲目跟风， 而是凭借着对

每一分每一毫的精益求精， 积小胜为

大胜。
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