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高管密集变更

多家公募“迎新”

□本报记者 魏昭宇

7月以来，汇丰晋信基金、国泰基金、

国融基金等多家公募机构迎来新任总经

理或董事长。 易米基金、路博迈基金、中

庚基金等多家公司的副总经理职位发生

变动。

业内人士表示， 随着公募行业发展进

入新的阶段，对于行业高管的“经验需求”

也在不断多元化， 未来行业高管变动节奏

加快或成为常态。

多家公募高管生变

7月以来，多家公募机构迎来新任总经

理或董事长。 7月27日，汇丰晋信基金发布

的公告显示，原董事长杨小勇因到龄、换届

的原因，离任董事长一职，刘鹏飞已于7月

27日担任汇丰晋信基金新任董事长。7月25

日， 国融基金发布高级管理人员变更公告

称，自7月24日起，原督察长毛灵俊转任公

司总经理并代任督察长。 7月24日，国泰基

金发布高级管理人员变更公告称， 李昇担

任国泰基金总经理。 7月23日，兴银基金宣

布，赵建兴卸任公司总经理，公司董事长吴

若曼代任该职。

此外， 还有部分机构的副总经理也在

近期发生了变化。 7月27日，中科沃土基金

发布公告称，自7月26日起，袁柳生担任公

司副总经理。同日，路博迈基金发布公告表

示， 汝平因其他工作安排离任公司副总经

理。7月25日，易米基金发布公告称，程伟庆

因个人原因卸任副总经理职务。

知名基金经理身影频现

Wind数据显示， 截至7月27日，7月以

来有23家公募机构发生高管变更， 涉及人

数30人。 拉长时间来看， 今年以来已经有

124家公募机构发生高管变更， 涉及人数

210人。

在7月公募机构副总经理变更方面，

出现了多位知名基金经理的身影。 7月21

日，中庚基金发布公告表示，知名基金经

理丘栋荣因个人原因卸任副总经理等职

务，同时卸任所有在管产品。 7月12日，基

金经理李晓西不再担任华泰柏瑞基金副

总经理，并卸任所有在管产品。2021年，李

晓西的公募管理规模曾一度达到百亿元

以上。

除了卸任公告， 还有不少知名基金经

理升任公募机构副总经理。 7月18日，华商

基金发布公告表示， 固定收益部总经理陈

杰升任公司副总经理。7月3日，华泰柏瑞基

金发布公告表示，王文慧、柳军于7月2日履

新公司副总经理。其中，柳军管理着目前国

内规模最大的非货公募基金———华泰柏瑞

沪深300ETF。

高管流动节奏加快

谈到高管更迭的原因，有业内人士分

析： 一是部分公募机构业绩承压引发高

管变动；二是部分高管到龄退休、任期届

满；三是内部调岗，部分高管在完成阶段

性使命后离场， 公募机构进行内部岗位

调整。

公开数据显示，今年以来一些中小型

公募高管人员变动尤为频繁。 有机构人士

称，高管频繁变更等因素会制约中小公募

发展，而规模增长乏力、竞争力不足和新

产品发行情况不尽如人意，以及大股东掣

肘等问题更是中小公募发展的 “拦路

虎” 。中小公募要想“活下去” 或者脱颖而

出，必须在挖掘特色产品和自身优势方面

下苦功。

“随着公募基金业进入高质量发展阶

段，基金公司更注重差异化发展、提升公司

治理水平。 为了持续引入人才以顺应高质

量发展的时代要求，未来一段时间内，基金

公司高管流动节奏加快， 会逐渐成为常

态。 ” 有业内人士表示。

品牌工程指数上周收于1417.65点

□本报记者 王宇露

上周市场调整，中证新华社民

族品牌工程指数收于1417.65点。

从成分股的表现看， 海信家电、苏

泊尔、老板电器等表现强势；海尔

智家、长电科技等获北向资金净买

入。 展望后市，机构认为，5月下旬

以来的市场调整较为充分，或迎来

一波反弹机会。

多只成分股逆市上涨

上周市场持续调整，上证指数

下跌3.07%， 深证成指下跌3.44%，

创业板指下跌3.82%，沪深300指数

下跌3.67%， 品牌工程指数下跌

4.08%，报1417.65点。

上周品牌工程指数多只成分

股逆市上涨。 具体来说，海信家电

上涨4.39%，排在涨幅榜首位；苏泊

尔上涨3.85%，居次席；老板电器和

中航沈飞涨逾2%；格力电器和海尔

智家分别上涨1.48%和1.37%；小熊

电器、宝信软件、天士力等也逆市

上涨。 今年以来， 中际旭创上涨

53.57%，排在涨幅榜首位；海信家

电上涨38.68%，居次席；北方华创、

海尔智家涨逾30%； 格力电器、美

的集团涨逾20%。

上周北向资金净流出114.17亿

元，同期品牌工程指数多只成分股

获北向资金净买入。 Wind数据显

示，上周北向资金净买入海尔智家

5.57亿元， 净买入长电科技3.78亿

元，净买入阳光电源、兆易创新、海

信家电、恒瑞医药均超过1亿元，中

芯国际、中航沈飞、中微公司也获

净买入超过0.5亿元。

市场仍有向上动能

华夏基金表示，当前市场资金

面出现分化，同时不确定性因素增

多。 中长期来看，权益市场仍然具

备向上的动能， 下半年A股上市公

司的业绩具有一定弹性，估值有望

实现小幅扩张。

华夏基金认为，就近期的行情

来看，5月下旬以来的调整较为充

分，后市或迎来一波反弹机会。

展望后市，星石投资表示，目前

海内外环境都在向着有利于人民币

资产的方向变化。 国内政策的持续

发力相对超市场预期， 并提振了市

场关于国内经济逐步企稳的预期，

叠加海外市场波动较大， 人民币快

速升值，股市情绪有望震荡回暖。

星石投资提示，政策积极发力

和人民币汇率升值都有利于权益

市场，未来需观察政策逐步落地的

效果以及汇率表现的持续性。

美股波动加剧 外资看好中国

□本报记者 王雪青 葛瑶

上周， 美股波动加剧，

市场导火索是谷歌和特斯

拉发布的最新财报不尽如

人意，引发市场对于“人工

智能泡沫破裂” 的猜测。 7

月22日至7月26日， 道指

累计上涨0.75%， 纳指下

跌2.08%，标普500指数下

跌0.83%。 美股市场科技

巨头上周普遍下跌，特斯拉

跌逾8%，英伟达跌逾4%，

Meta跌逾2%， 大型科技

股的人气有所动摇。

美股波动加剧的背景

下，高盛、桥水、摩根士丹

利、贝莱德、路博迈等外资

巨头纷纷表示，三季度相对

看好亚洲和中国市场机会。

市场谨慎看待科技巨头

目前， 美股科技巨头正经历

大幅震荡。 “一年翻三倍” 的英

伟达股价已跌至两个月来最低

点， 距前期高点已回调近20%。

特斯拉在二季报发布后，一度市

值单日蒸发逾900亿美元。 苹果、

微软、谷歌等股价均出现不同程

度的下挫。 在科技股拖累下，美

股市场全面调整。

市场人士警告称：市场跌幅

一旦扩大，容易导致交易量的放

大，并触发CTA（商品交易顾问

策略）、VIX（市场波动性指数）

交易等。 高盛分析师提示，美股

将面临夏季调整，如果空头占据

主导，美国股市在未来一个月将

继续下跌。

有市场人士认为，要谨慎看

待美股科技巨头。 路博迈全球

股票研究分析师表示， 科技巨

头前期的上涨对美股市场内部

造成了“扭曲” ，目前“扭曲” 已

加剧，或给市场带来更大的潜在

威胁。

桥水分析师表示， 美国经济

大概率会持续增长， 但目前美国

风险资产的吸引力一般， 美国投

资组合实际面临的挑战较大。

美股面临三方面潜在风险

摩根士丹利首席投资官及

首席美股策略师威尔逊表示，美

股面临三大潜在风险：一是美国

通胀和经济增长再度加速，导致

美联储重新考虑加息。二是流动

性状况恶化， 导致美股资金外

流。 目前这两种风险概率较小，

并不足以让外界担心。第三种风

险是市场对经济增长的恐慌足

以将经济数据不佳转化为对股

市整体不利的消息。“这是美股

最有可能出现的风险，我们与客

户的交流也印证了这一观点。这

种情况下，优质大盘股的表现或

相对较好，而防御性股票的表现

可能更好，跌幅更小。 ” 威尔逊

表示。

桥水分析师预测，部分美国

经济数据疲软，但不太可能呈现

螺旋式恶化的走势并影响整体

经济。 在过去一段时间，美国风

险资产的收益不错，已充分反映

了市场对未来的乐观情绪。这可

能导致的结果是，只要美联储宽

松力度略低于定价反映的市场

预期， 就会导致市场出现波动。

同样，人工智能取得进展带来的

预期也已反映在当前相关股票

的定价方面，投资者能够获取的

风险溢价有限。

贝莱德分析师表示， 市场对

美联储将尽快降息的预期重燃，

小盘股出现上涨。 预计这种反弹

不会持续太久。

该分析师认为， 目前推动市

场变化的是人工智能等结构性

因素的转变。 预计大型科技巨头

将持续成为推动美股市场走高

的关键。 因此，建议继续超配美

股及人工智能主题相关标的。

降低投资集中度

外资机构谨慎看待美股市场

的同时， 也表示了对亚洲和中国

市场的看好。

桥水分析师表示， 投资者可

以逐步采取一些措施来提高投资

组合的韧性， 降低投资集中度。

“可将投资转向处在不同经济周

期的世界其他地区。 我们持续看

到亚洲市场的机会， 亚洲经济体

的央行相对独立， 并且正在经历

着和美国或欧洲截然不同的经济

状况。 通过投资经济周期同步性

较低的经济体， 能够起到分散化

的作用。 ”

在未来投资组合的考量上，

路博迈表示， 对中国市场转向

“增持” ： 中国经济政策更有可

能逐步支持增长，以加快复苏步

伐，提振消费者信心。 值得注意

的是，一些中国企业的转型可能

正在展开。

值得一提的是， 聚焦中国市

场投资机会的贝莱德基金于近期

将注册资本金由10亿元人民币增

至12.5亿元，这是贝莱德基金成立

以来第四次增资。 今年以来，除了

贝莱德基金之外，富达基金、路博

迈基金、联博基金也相继增资。 在

业内人士看来， 外资公募相继增

资是其抢滩中国市场的一个缩

影，也是在用“真金白银” 来表达

对中国市场的长期看好态度。
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美股波动加剧 外资看好中国

本报记者 王雪青 葛瑶

上 周 ， 美 股 波 动 加 剧 ， 市 场 导 火 索 是 谷 歌 和 特 斯 拉 发 布 的 最 新 财 报 不 尽 如 人 意 ， 引 发 市 场 对 于“人 工 智 能 泡 沫 破 裂 ” 的 猜 测 。 7 月 22 日 至 7 月 26 日 ， 道 指 累 计 上 涨 0 . 75 % ， 纳 指 下 跌 2 . 08 % ， 标 普 500 指 数 下 跌 0 . 83 % 。 美 股 市 场 科 技 巨 头 上 周 普 遍 下 跌 ， 特 斯 拉 跌 逾 8 % ， 英 伟 达 跌 逾 4 % ， Meta 跌 逾 2 % ， 大 型 科 技 股 的 人 气 有 所 动 摇 。

美股波动加剧的背景下，高盛、桥水、摩根士丹利、贝莱德、路博迈等外资巨头纷纷表示，三季度相对看好亚洲和中国市场机会。

市场谨慎看待科技巨头

目 前 ， 美 股 科 技 巨 头 正 经 历 大 幅 震 荡 。 “一 年 翻 三 倍 ” 的 英 伟 达 股 价 已 跌 至 两 个 月 来 最 低 点 ， 距 前 期 高 点 已 回 调 近 20 % 。 特 斯 拉 在 二 季 报 发 布 后 ， 一 度 市 值 单 日 蒸 发 逾 900 亿 美 元 。 苹 果 、 微 软 、 谷 歌 等 股 价 均 出 现 不 同 程 度 的 下 挫 。 在 科 技 股 拖 累 下 ， 美 股 市 场 全 面 调 整 。

市 场 人 士 警 告 称 ： 市 场 跌 幅 一 旦 扩 大 ， 容 易 导 致 交 易 量 的 放 大 ， 并 触 发 CTA （ 商 品 交 易 顾 问 策 略 ） 、 VIX （ 市 场 波 动 性 指 数 ） 交 易 等 。 高 盛 分 析 师 提 示 ， 美 股 将 面 临 夏 季 调 整 ， 如 果 空 头 占 据 主 导 ， 美 国 股 市 在 未 来 一 个 月 将 继 续 下 跌 。

有 市 场 人 士 认 为 ， 要 谨 慎 看 待 美 股 科 技 巨 头 。 路 博 迈 全 球 股 票 研 究 分 析 师 表 示 ， 科 技 巨 头 前 期 的 上 涨 对 美 股 市 场 内 部 造 成 了 “扭 曲 ” ， 目 前 “扭 曲 ” 已 加 剧 ， 或 给 市 场 带 来 更 大 的 潜 在 威 胁 。

桥水分析师表示，美国经济大概率会持续增长，但目前美国风险资产的吸引力一般，美国投资组合实际面临的挑战较大。

美股面临三方面潜在风险

摩 根 士 丹 利 首 席 投 资 官 及 首 席 美 股 策 略 师 威 尔 逊 表 示 ， 美 股 面 临 三 大 潜 在 风 险 ： 一 是 美 国 通 胀 和 经 济 增 长 再 度 加 速 ， 导 致 美 联 储 重 新 考 虑 加 息 。 二 是 流 动 性 状 况 恶 化 ， 导 致 美 股 资 金 外 流 。 目 前 这 两 种 风 险 概 率 较 小 ， 并 不 足 以 让 外 界 担 心 。 第 三 种 风 险 是 市 场 对 经 济 增 长 的 恐 慌 足 以 将 经 济 数 据 不 佳 转 化 为 对 股 市 整 体 不 利 的 消

息 。 “这 是 美 股 最 有 可 能 出 现 的 风 险 ， 我 们 与 客 户 的 交 流 也 印 证 了 这 一 观 点 。 这 种 情 况 下 ， 优 质 大 盘 股 的 表 现 或 相 对 较 好 ， 而 防 御 性 股 票 的 表 现 可 能 更 好 ， 跌 幅 更 小 。 ” 威 尔 逊 表 示 。

桥 水 分 析 师 预 测 ， 部 分 美 国 经 济 数 据 疲 软 ， 但 不 太 可 能 呈 现 螺 旋 式 恶 化 的 走 势 并 影 响 整 体 经 济 。 在 过 去 一 段 时 间 ， 美 国 风 险 资 产 的 收 益 不 错 ， 已 充 分 反 映 了 市 场 对 未 来 的 乐 观 情 绪 。 这 可 能 导 致 的 结 果 是 ， 只 要 美 联 储 宽 松 力 度 略 低 于 定 价 反 映 的 市 场 预 期 ， 就 会 导 致 市 场 出 现 波 动 。 同 样 ， 人 工 智 能 取 得 进 展 带 来 的 预 期 也 已 反 映 在

当 前 相 关 股 票 的 定 价 方 面 ， 投 资 者 能 够 获 取 的 风 险 溢 价 有 限 。

贝 莱 德 分 析 师 表 示 ， 市 场 对 美 联 储 将 尽 快 降 息 的 预 期 重 燃 ， 小 盘 股 出 现 上 涨 。 预 计 这 种 反 弹 不 会 持 续 太 久 。

该 分 析 师 认 为 ， 目 前 推 动 市 场 变 化 的 是 人 工 智 能 等 结 构 性 因 素 的 转 变 。 预 计 大 型 科 技 巨 头 将 持 续 成 为 推 动 美 股 市 场 走 高 的 关 键 。 因 此 ， 建 议 继 续 超 配 美 股 及 人 工 智 能 主 题 相 关 标 的 。

降低投资集中度

外资机构谨慎看待美股市场的同时，也表示了对亚洲和中国市场的看好。

桥水分析师表示，投资者可以逐步采取一些措施来提高投资组合的韧性，降低投资集中度。 “可将投资转向处在不同经济周期的世界其他地区。 我们持续看到亚洲市场的机会，亚洲经济体的央行相对独立，并且正在经历着和美国或欧洲截然不同的经济状况 。 通过投资经济周期同步性较低的经济体 ，能够起到分散化的作用。 ”

在 未 来 投 资 组 合 的 考 量 上 ， 路 博 迈 表 示 ， 对 中 国 市 场 转 向 “增 持 ” ： 中 国 经 济 政 策 更 有 可 能 逐 步 支 持 增 长 ， 以 加 快 复 苏 步 伐 ， 提 振 消 费 者 信 心 。 值 得 注 意 的 是 ， 一 些 中 国 企 业 的 转 型 可 能 正 在 展 开 。

值得一提的是，聚焦中国市场投资机会的贝莱德基金于近期将注册资本金由10亿元人民币增至12.5亿元，这是贝莱德基金成立以来第四次增资。 今年以来，除了贝莱德基金之外，富达基金、路博迈基金 、联博基金也相继增资。 在业内人士看来，外资公募相继增资是其抢滩中国市场的一个缩影，也是在用“真金白银” 来表达对中国市场的长期看好态度。


