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热门主题持续吸金 ETF联接成大牌“外援”

□本报记者 王鹤静

今年二季度，投资黄金、红利以

及境外等热门主题的ETF联接基金

迎来规模的显著增长， 其中多只

ETF联接基金规模增幅高达30亿元

以上， 为标的ETF注入了强大的场

外力量。

近年来， 国内被动投资蓬勃发

展，ETF联接基金也实现迅速扩容。

除了存量产品持续做大规模之外，

ETF联接在新发市场上也亮点不断。

业内表示， 目前公募行业不断强化

ETF联接基金方面的业务，未来市场

竞争或将进一步加剧，ETF联接基金

有望成为被动投资新的增长点。

黄金ETF联接获资金青睐

今年上半年， 随着避险情绪升

温，国际金价持续上涨。 受此影响，国

内公募市场上的黄金主题基金获资

金青睐。 值得注意的是，今年二季度

多只黄金ETF规模实现飙升，背后离

不开场外联接基金的大力推动。

Wind数据显示， 华安黄金易

（ETF联接）为二季度新增规模最大

的ETF联接基金，基金规模从一季度

末的77.42亿元大幅增至二季度末的

113.62亿元。 对比来看， 该基金跟踪

的华安黄金易（ETF）二季度规模增

幅为67.56亿元。

此外，博时黄金ETF联接、易方

达黄金ETF联接、 国泰黄金ETF联

接、富国上海金ETF联接、华夏黄金

ETF联接等同样在二季度为标的

ETF贡献了不小的规模。 其中，博时

黄金ETF联接、易方达黄金ETF联接

二季度的规模增幅较高， 分别达到

34.69亿元、24.73亿元， 博时黄金

ETF、易方达黄金ETF二季度的规模

增幅分别为36.19亿元、32.82亿元。截

至二季度末，博时黄金ETF联接是目

前规模最大的黄金ETF联接基金，基

金规模由一季度末的84.90亿元增至

二季度末的119.59亿元。

整体来看，截至二季度末，规模

排名前五的场内黄金主题基金分别

为华安黄金易 （ETF）、 博时黄金

ETF、 易方达黄金ETF、 国泰黄金

ETF、永赢黄金股ETF，基金规模分

别为229.22亿元、128.37亿元、95.21

亿元、37.10亿元、11.22亿元， 对应的

场外联接基金规模分别为113.62亿

元、119.59亿元、75.52亿元、30.72亿

元、2.35亿元。

热门主题 场外配置

除黄金主题产品外， 今年二季

度，红利、境外等热门主题ETF联接

同样获得投资者的大举加仓。

Wind数据显示， 万家中证红利

ETF联接、 华泰柏瑞中证红利低波

ETF联接、 天弘中证红利低波动100

联接为二季度颇受场外投资者青睐

的红利主题基金， 新增规模分别为

24.47亿元、18.57亿元、8.43亿元。 其

中， 万家中证红利ETF于今年3月刚

刚成立， 其联接基金是今年7月万家

中证红利LOF转型而来。

境外投资方面，富国中证港股通

互联网ETF发起式联接、 博时标普

500ETF 联 接 、 华 安 纳 斯 达 克

100ETF联接（QDII）二季度也实现

了10亿元以上的规模增长， 规模增

幅分别为 11.92亿元、10.93亿元、

10.58亿元。其中，富国中证港股通互

联网ETF发起式二季度获得了16.93

亿份的净申购。

此外， 部分机构投资者二季度

对债券指数场外基金也颇为青睐。

例如， 富国中债7-10年政策性金融

债ETF发起式联接、华安中债1-5年

国开行债券ETF联接二季度分别获

得了14.61亿份、13.50亿份的净申

购， 其中已披露的机构投资者净申

购基金份额数量分别为4.64亿份、

8.89亿份。

有望成被动投资新增长点

近年来，随着国内被动投资蓬勃

发展，ETF联接基金实现迅速扩容。

Wind数据显示， 截至今年6月末，国

内公募市场上共有581只ETF联接基

金，合计规模突破4200亿元。 近一年

来，ETF联接基金新增168只，新增规

模超600亿元。

在存量产品不断扩大规模的同

时，ETF联接基金也在新发方面加大

力度。 今年以来，截至7月19日，ETF

联接基金的成立数量超过百只。 工银

中证A50联接、易方达中证A50联接、

汇添富中证国新央企股东回报联接、

银华中证A50联接的发行规模均在

10亿元以上；鹏扬中证国有企业红利

联接、南方中证国新央企科技引领联

接、 富国中证A50联接的发行规模也

达到了7亿元以上， 取得了相对较好

的募集成绩。

对于年内的热门主题， 基金管

理人迅速响应， 积极上报并发行场

外的ETF联接基金。例如，首批十只

中证A50ETF联接基金、 永赢中证

沪深港黄金产业股票ETF发起联

接、 华安法国CAC40ETF发起式联

接（QDII）、南方富时亚太低碳精

选ETF发起联接 （QDII）、 华安三

菱日联日经 225ETF 发 起 式 联 接

（QDII）、 华泰柏瑞东南亚科技

ETF发起式联接（QDII）等均在年

内成立。

ETF联接基金之所以受到投资

者的推崇，业内人士认为，主要得益

于以下优势， 包括起投门槛相对较

低、无需开设证券账户并且可在多方

渠道申赎、管理费用相对较低、持仓

高度透明、跟踪指数多种多样、有效

分散投资风险、多为开放式方便流动

性管理等。 这些特点使得ETF联接基

金适配度较强，成为了投资者资产配

置的优选工具。

对于基金公司而言， 业内人士

表示，可借助银行、第三方销售渠道

等代销ETF联接基金做大规模。ETF

由于具有二级市场的交易属性，往

往只能通过券商渠道进行销售，银

行、 第三方销售平台等无法代销此

类产品。 而ETF联接基金既能满足

场外投资者对于ETF的投资需求，

又能在多方渠道销售， 因此基金公

司往往会在ETF成立后配套发行联

接基金。

相比国内ETF的庞大体量，ETF

联接基金规模依然相对较小。 多位业

内人士表示，ETF联接基金有望成为

被动投资新的增长点。

城投债ETF规模飙升

Wind数据显示， 截至7月19日，

海富通上证城投债ETF规模达到

102.65亿元，相较年初增长73.5亿元，

增幅高达252%。 这也意味着百亿级

债券ETF阵营扩容至五只，包含短融

ETF、政金债券ETF、可转债ETF、公

司债ETF、城投债ETF。

公开资料显示，海富通上证城投

债ETF跟踪标的为上证城投债指数，

是市场上首只城投债类债券ETF，指

数样本由沪市信用评级为投资级以

上的城投平台发行的信用债券组成。

基金管理人采取抽样复制方法，通过

限制个券最大投资比例，分散化投资

降低组合风险。 根据其公布的申赎清

单，近期该ETF所投资的债券数量在

300只以上。

据基金经理在二季报中介绍，作

为信用债指数产品，该ETF在分散投

资、关注信用风险的前提下，力争降

低组合与指数的偏离度，同时采用了

适度的杠杆套息策略。 截至二季度

末，该ETF持有企业债券占基金资产

净值比例为109.95%。

不久前，沪深交易所公布了ETF

两融标的扩容名单，该ETF正式被纳

入上交所融资融券标的。

今年上半年， 化债工具箱不断

丰富， 市场对于城投债的偏好明显

上升，更积极挖掘高息城投债品种。

在化债背景下， 城投债行情持续演

绎。 申万宏源债券研究团队认为，一

方面， 城投债市场存量延续收缩态

势， 区域间信用利差分化程度进一

步降低；另一方面，城投主体“市场

化经营” 逐步推进。 整体来看，短期

城投债风险不大， 预计下半年城投

债整体估值仍有一定下行空间。 此

外， 在城投业务实质性市场化转型

后， 其融资受限程度或面临一定缓

解， 相应的城投债供给增加或带来

市场估值波动。

交易与配置价值受认可

值得关注的是，今年以来，已经

有多只债券ETF规模升至百亿元以

上。 富国中债7-10年政策性金融债

ETF、博时中证可转债及可交换债券

ETF、 平安中债-中高等级公司债利

差因子ETF今年均创出规模新高。 截

至7月19日，富国中债7-10年政策性

金融债ETF最新规模达到197.69亿

元，与年初相比大幅增长了174%。 博

时中证可转债及可交换债券ETF、平

安中债-中高等级公司债利差因子

ETF最新规模分别为136.71亿元、

113.29亿元，与年初相比，增幅分别达

到118%、88%。

市场上最大的债券ETF———海

富通中证短融ETF今年以来也创下

规模新高，今年6月规模一度突破338

亿元，最新规模为329.72亿元，较年初

增长了33%。

目前， 市场上共有 20只债券

ETF，其中15只为利率债产品、3只为

信用债产品、2只为可转债产品，合计

规模达到1176亿元。 债券ETF持有人

以机构投资者为主，除了鹏扬30年国

债ETF外，其余产品被机构投资者持

有的比例均在80%以上。

今年以来， 债券投资十分火热，

而债券ETF还具有风险分散、交易费

用低廉等特征， 受到机构投资者青

睐。 平安基金表示，指数型债基通过

复制或部分复制特定指数中的一篮

子债券来跟踪指数收益，可降低特定

债券的非系统风险。 另外，指数型债

基采用跟踪指数的形式，大幅降低主

动债基带来的管理成本和频繁交易

成本，因此更具性价比。

海富通基金表示，债券ETF工具

属性突出， 具有交易便利、 费率较

低、持仓透明等优势，通过指数化方

式参与债市投资逐渐受到市场认

可。 据调研，部分购买城投债ETF的

投资者持有周期较长， 超过半年甚

至一年， 相关ETF体现出较好的配

置价值。

“百亿俱乐部” 扩容 城投债ETF规模创新高

□本报记者 张舒琳

又一只债券ETF规

模突破百亿元。

继今年来政金债券

ETF、可转债ETF、公司

债ETF规模突破百亿元

后， 近日城投债ETF规

模又创下新高， 进入百

亿级债券ETF阵营。 具

备风险分散、 管理费用

和交易成本低廉、 持仓

透 明 等 优 势 的 债 券

ETF， 已逐步成为诸多

机构投资者钟爱的交易

和配置工具。

视觉中国图片

“百亿俱乐部” 扩容 城投债ETF规模创新高

本报记者 张舒琳

又一只债券ETF规模突破百亿元。

继 今 年 来 政 金 债 券 ETF 、 可 转 债 ETF 、 公 司 债 ETF 规 模 突 破 百 亿 元 后 ， 近 日 城 投 债 ETF 规 模 又 创 下 新 高 ， 进 入 百 亿 级 债 券 ETF 阵 营 。 具 备 风 险 分 散 、 管 理 费 用 和 交 易 成 本 低 廉 、 持 仓 透 明 等 优 势 的 债 券 ETF ， 已 逐 步 成 为 诸 多 机 构 投 资 者 钟 爱 的 交 易 和 配 置 工 具 。

城投债ETF规模飙升

Wind数据显示，截至 7月19日，海富通上证城投债ETF规模达到102.65亿元，相较年初增长73.5亿元，增幅高达252%。 这也意味着百亿级债券ETF阵营扩容至五只，包含短融ETF、政金债券ETF、可转债ETF、公司债ETF、城投债ETF。

公开资料显示，海富通上证城投债ETF跟踪标的为上证城投债指数，是市场上首只城投债类债券ETF，指数样本由沪市信用评级为投资级以上的城投平台发行的信用债券组成。 基金管理人采取抽样复制方法 ，通过限制个券最大投资比例，分散化投资降低组合风险。 根据其公布的申赎清单 ，近期该ETF所投资的债券数量在300只以上。

据基金经理在二季报中介绍，作为信用债指数产品，该ETF在分散投资、关注信用风险的前提下 ，力争降低组合与指数的偏离度，同时采用了适度的杠杆套息策略。 截至二季度末，该ETF持有企业债券占基金资产净值比例为109.95%。

不久前，沪深交易所公布了ETF两融标的扩容名单，该ETF正式被纳入上交所融资融券标的。

今 年 上 半 年 ， 化 债 工 具 箱 不 断 丰 富 ， 市 场 对 于 城 投 债 的 偏 好 明 显 上 升 ， 更 积 极 挖 掘 高 息 城 投 债 品 种 。 在 化 债 背 景 下 ， 城 投 债 行 情 持 续 演 绎 。 申 万 宏 源 债 券 研 究 团 队 认 为 ， 一 方 面 ， 城 投 债 市 场 存 量 延 续 收 缩 态 势 ， 区 域 间 信 用 利 差 分 化 程 度 进 一 步 降 低 ； 另 一 方 面 ， 城 投 主 体“市 场 化 经 营 ” 逐 步 推 进 。 整 体 来 看 ， 短 期 城 投 债 风 险 不 大 ， 预 计 下 半 年 城 投 债 整 体 估 值 仍 有 一 定 下 行 空 间 。 此 外 ， 在 城 投 业 务 实 质 性 市 场 化 转 型 后 ， 其 融 资 受 限 程

度 或 面 临 一 定 缓 解 ， 相 应 的 城 投 债 供 给 增 加 或 带 来 市 场 估 值 波 动 。

交易与配置价值受认可

值得关注的是，今年以来，已经有多只债券ETF规模升至百亿元以上。 富国中债 7-10年政策性金融债ETF、博时中证可转债及可交换债券ETF、平安中债-中高等级公司债利差因子ETF今年均创出规模新高。 截至 7月19日，富国中债 7-10年政策性金融债ETF最新规模达到 197.69亿元，与年初相比大幅增长了174%。 博时中证可转债及可交换债券ETF、平安中债-中高等级公司债利差因子ETF最新规模分别为136.71亿元、113.29亿元，与年初相比，增幅分别达到118%、88%。

市场上最大的债券ETF———海富通中证短融ETF今年以来也创下规模新高，今年 6月规模一度突破 338亿元，最新规模为329.72亿元，较年初增长了33%。

目前，市场上共有 20只债券ETF，其中15只为利率债产品、3只为信用债产品、2只为可转债产品，合计规模达到1176亿元。 债券ETF持有人以机构投资者为主，除了鹏扬30年国债ETF外，其余产品被机构投资者持有的比例均在 80%以上。

今年以来，债券投资十分火热，而债券ETF还具有风险分散、交易费用低廉等特征，受到机构投资者青睐。 平安基金表示，指数型债基通过复制或部分复制特定指数中的一篮子债券来跟踪指数收益，可降低特定债券的非系统风险。 另外，指数型债基采用跟踪指数的形式，大幅降低主动债基带来的管理成本和频繁交易成本，因此更具性价比。

海 富 通 基 金 表 示 ， 债 券 ETF 工 具 属 性 突 出 ， 具 有 交 易 便 利 、 费 率 较 低 、 持 仓 透 明 等 优 势 ， 通 过 指 数 化 方 式 参 与 债 市 投 资 逐 渐 受 到 市 场 认 可 。 据 调 研 ， 部 分 购 买 城 投 债 ETF 的 投 资 者 持 有 周 期 较 长 ， 超 过 半 年 甚 至 一 年 ， 相 关 ETF 体 现 出 较 好 的 配 置 价 值 。


