
弃白酒奔AI� 基金经理配置口味变了

随着二季报基本披露完毕，公募基金最新投资路线图浮出水面。

宁德时代取代贵州茅台成为公募基金第一大重仓股，与2024年一季度末相比，中际旭创、中国海洋石油、迈瑞医疗新进前十大重仓股，泸州老窖、恒瑞医药、山西汾酒则退出“十大”行列。

整体来看，公募基金大幅减持了白酒股，对资源股的热情有所降温，持仓进一步向人工智能（AI）概念股倾斜。

●本报记者 万宇 张凌之

宁德时代又成头号重仓股

天 相 投 顾 数 据 显 示 ， 公 募 基 金 全 部 持 仓 中 （ 含 港 股 ） ， 宁 德 时 代 、 贵 州 茅 台 、 腾 讯 控 股 、 立 讯 精 密 、 紫 金 矿 业 、 美 的 集 团 、 中 际 旭 创 、 五 粮 液 、 中 国 海 洋 石 油 、

迈 瑞 医 疗 成 为 公 募 基 金 前 十 大 重 仓 股 （ 统 计 口 径 为 公 布 2024 年 二 季 报 的 积 极 投 资 偏 股 型 基 金 5085 只 ） 。

与2024年一季度末相比，中际旭创、中国海洋石油、迈瑞医疗新进“十大” ，泸州老窖、恒瑞医药、山西汾酒则退出“十大” 。

宁 德 时 代 再 次 取 代 贵 州 茅 台 成 为 公 募 基 金 第 一 大 重 仓 股 ， 公 募 基 金 持 有 市 值 达 495 . 35 亿 元 。 但 从 减 持 情 况 看 ， 贵 州 茅 台 和 宁 德 时 代 都 遭 到 公 募 基 金 的 减 持 。 贵 州 茅 台 被 减 持 最 多 ， 截 至 二 季 度 末 ， 积 极

投 资 偏 股 型 基 金 合 计 减 持 贵 州 茅 台 214 . 99 亿 元 ； 一 季 度 末 ， 贵 州 茅 台 被 减 持 市 值 也 超 100 亿 元 。 宁 德 时 代 二 季 度 被 公 募 减 持 市 值 超 70 亿 元 ， 泸 州 老 窖 、 五 粮 液 、 恒 瑞 医 药 、 山 西 汾 酒 被 减 持 市 值 均 超 50 亿

元 。

从增持情况看，立讯精密获得公募青睐。 截至二季度末，积极投资偏股型基金合计增持立讯精密124.42亿元，腾讯控股获增持市值也超过100亿元，比亚迪、新易盛、工业富联均获增持超70亿元。

整体持仓向AI倾斜

二季度，公募基金对资源股的热情有所降温，增持前十大个股中，已不见资源股的身影。 事实上，在公募基金一季度增持市值最多的十只股票中，有三只资源股（紫金矿业、洛阳钼业、中国海洋石油），中金黄金、新集能源、中国石油、中国海油等资源股也在一季度得到了公募基金较

多的增持。

一季度末，业绩居前的基金几乎都重仓两个板块———AI概念股或资源股。 随着资源股的热度下降，公募基金整体持仓进一步向AI概念股倾斜。 一季度末，公募基金增持前十大个股中，有北方华创、中际旭创、沪电股份三只AI概念股。 到了二季度末，在公募基金增持个股榜单中，立

讯精密、腾讯控股、新易盛、工业富联、中际旭创、鹏鼎控股、兆易创新、沪电股份等多只AI概念股现身。

此外，此前一直受到公募基金青睐的白酒股，在二季度遭到大幅减持。 除贵州茅台退出“霸榜”已久的第一大重仓股外，在公募基金减持个股榜单中，出现了泸州老窖、五粮液、山西汾酒、古井贡酒等多只白酒股。

对于白酒股，基金经理的操作出现了一定分歧。如易方达基金旗下两位知名基金经理张坤和萧楠就出现了不同的操作。张坤管理的规模最大的产品易方达蓝筹精选对白酒股的持仓变化不大，前十大重仓股中仍有5只白酒股；但萧楠管理的易方达高质量严选、易方达瑞恒正在减少

白酒股的持仓，易方达高质量严选前十大重仓股中仅剩五粮液，易方达瑞恒前十大重仓股中仅剩贵州茅台。 一向偏爱白酒股的银华基金焦巍管理的产品，二季度末在减少白酒股持仓的同时，大手笔加仓了红利品种。

优质企业长期回报可观

张坤在管理产品的二季报中表示，考虑居民消费在经济中的占比，经济发展带动百姓生活水平越来越高而带来的投资机会，仍然是股票市场长期最有前景的“富矿”之一，“我们认为，此时此刻最重要的是耐心，优质企业的长期回报预期是很可观的” 。

在睿远基金赵枫看来，一些真正的行业龙头白马公司，伴随着其股价调整，其股息率已接近或高于无风险利率，考虑到其中有些公司的成长潜力和优秀的商业模式，其长期回报水平可能已经高于当前市场追捧的一些高股息品种。“长期来看，真正具备全球竞争力的企业，有很大可

能可以应对未来经营环境的挑战，穿越周期从而持续创造价值。 ”

对于具体的投资机会，汇添富基金胡昕伟表示，坚信中国经济和中国消费持续增长的潜力，很多消费公司的静态估值、股息率已具备较高的吸引力，价值底部逐步凸显。

中欧基金葛兰表示，看好创新药及相关产业链的投资机会。 创新药产业链方面，海外投融资持续回暖，有望拉动创新活动逐步活跃，国内投融资环境目前仍在逐步筑底阶段，部分企业的新签项目数同比仍呈现增长的趋势，新签订单金额在下半年有望逐步好转。

银华基金李晓星认为，全球半导体需求复苏，AI带来主要增量，其它细分领域下游呈现温和复苏特征。 看好先进制程突破带动的国产设备、材料、零部件投资机会，关注国产算力芯片方向。

二季度末公募基金前十大重仓股
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基金整体仓位微降 QDII产品赚钱效应明显

●本报记者 魏昭宇

2024年二季度，公募基金整体存在小幅

降低仓位的情况。 最新披露的天相投顾数据

显示， 二季度开放式基金平均仓位下降1.03

个百分点至78.74%。 不过，仍有多位知名基

金经理维持九成以上高仓位运作。

利润方面， 二季度公募基金整体盈利244

亿元，与一季度的202.19亿元相比有所提升。值

得注意的是，不少QDII基金在二季度交出了亮

眼的成绩单。

开放式基金平均仓位下降

天相投顾7月19日发布的数据显示， 截至

二季度末，公募开放式基金（剔除指数型、债券

型、保本型和货币市场基金，且以可比数据为

口径）平均股票仓位为78.74%，较今年一季度

末下降1.03个百分点。

其中， 股票型开放式基金平均仓位为

87.86%，较今年一季度末下降1.18个百分点；混

合型开放式基金平均仓位下降至77.32%，较今

年一季度末下降1个百分点。

公募基金前十大重仓股的市值在其全部

股票投资总额中所占的比例（持股集中度）则

有所提升。 天相投顾数据显示，截至二季度末，

公募开放式基金平均持股集中度为57.14%，较

今年一季度末提升1.29个百分点。其中，股票型

开放式基金平均持股集中度为56.99%，较今年

一季度末提升1.63个百分点； 混合型开放式基

金平均持股集中度较今年一季度末提升1.22个

百分点，至57.16%。

部分基金经理高仓位运作

二季度， 不少基金产品降低了股票仓位。

天相投顾数据显示，与一季度末相比，建信恒

稳价值混合、中海消费混合、交银先进制造混

合、长城中小盘混合等基金在二季度末的股票

仓位下降幅度超过10个百分点，甚至有产品的

股票仓位降幅超过了20个百分点。

不过，多位知名基金经理管理的灵活配置

型和混合型产品仍以超过九成的高仓位运作。

例如，张坤管理的易方达蓝筹精选混合，二季

度末股票仓位高达93.50%，仅较一季度末小幅

下降0.58个百分点； 朱少醒管理的富国天惠成

长混合（LOF），股票仓位高达93.85%；刘彦春

管理的景顺长城新兴成长混合， 股票仓位达

93.15%。

同时，也有知名基金经理管理产品的仓

位降幅较明显。 以丘栋荣管理的中庚价值

领航混合为例，今年一季度末，其股票仓位

高 达 92.50% ， 到 了 二 季 度 末 则 降 至

84.77%。

从公司层面来看， 在对开放式股票型、

开放式混合型和封闭式股票型基金的统计

中， 东方阿尔法基金的股票占基金资产净

值比例高达93.68%，位居基金公司榜首；中

泰资管、富达基金、国金基金、泉果基金、圆

信永丰基金、诺德基金、东吴基金等18家公

司上述产品股票占基金资产净值比例均超

过90%。

QDII产品业绩亮眼

天相投顾数据显示，二季度公募基金整体

盈利244亿元， 较今年一季度的202.19亿元来

说，有所增长。

具体来看，固收类基金二季度继续实现盈

利。 其中，债券基金盈利1047.59亿元，较今年

一季度的901.07亿元出现大幅增长；货币基金

盈利588.65亿元，与今年一季度的624.25亿元

相比，有所下滑。权益类基金二季度整体亏损，

股票型基金和混合型基金合计亏损超1600亿

元，其中混合型基金亏损528.80亿元，股票型

基金亏损1118.00亿元。 FOF产品二季度也出

现亏损，而商品型基金、QDII型基金分别盈利

26.54亿元、227.55亿元。

从单只基金来看，不少QDII类产品的二季

度成绩单表现亮眼。 华夏恒生互联网科技业

ETF（QDII）二季度盈利16.29亿元，列基金盈

利排行榜首位； 景顺长城纳斯达克科技ETF

(QDII)盈利10.33亿元，居次席；华夏恒生科技

ETF（QDII）盈利也超过10亿元。 华泰柏瑞南

方东英恒生科技(QDII-ETF)、广发中证海外中

国互联网30(QDII-ETF)、前海开源公用事业

股票、华夏中证5G通信主题ETF等均位居基金

盈利排行榜前列。

指基“挑大梁” 债基规模首破10万亿

●本报记者 杨皖玉

随着二季报披露完毕，公募各类基金最新

规模数据出炉。 天相投顾数据显示，上半年，债

券基金增长超过1.6万亿元，规模首次突破10万

亿元，QDII基金出现净赎回。 从单只基金来看，

上半年，除货币基金外，多只千亿级“巨无霸”

诞生，均为ETF。 此外，有债券基金上半年获净

申购近百亿份。

二季度规模持续扩容

天相投顾数据显示，6月底公募基金规模达

30.36万亿元。 其中，货币基金规模为12.95万亿

元，债券基金规模为10.2万亿元，混合基金规模

达3.38万亿元，股票基金规模为3.09万亿元。

上半年， 公募基金规模增长超过1.5万亿

元，其中在二季度增长1.09万亿元。

分基金类型来看，上半年，债券基金规模

增长最多，增长超过1.6万亿元，其中在二季度

增加1.17万亿元。 同期， 混合基金规模减少最

多，达4383.39亿元。

从基金净申购数据来看，二季度，公募基

金获净申购1.37万亿份。其中，债券基金超过货

币基金，获净申购7290.85亿份，货币基金获净

申购6838.4亿份。值得注意的是，今年来备受市

场追捧的QDII基金在二季度出现净赎回，净赎

回规模148.96亿份。

多只千亿巨无霸诞生

从单只基金来看，除货币基金外，二季度末

市场上规模最大的10只基金中，9只为纯指数

股票基金，1只为纯债基金。 华泰柏瑞沪深

300ETF、 易方达沪深 300ETF、 华夏上证

50ETF、 嘉实沪深300ETF四只基金规模超一

千亿元，其中，华泰柏瑞沪深300ETF规模突破

2000亿元。

上半年， 易方达沪深300ETF规模增长最

多，超过900亿元；华泰柏瑞沪深300ETF规模

增长超过800亿元；嘉实沪深300ETF、华夏沪

深300ETF规模增长均超过600亿元。

除指数基金外，上半年，部分债券基金规模

增长同样显著。 广发双债添利债券规模增长超

过360亿元， 长城短债规模增长182.26亿元，华

夏中短债债券规模增长160.7亿元。

华夏上证科创板50成份ETF、中欧医疗健

康混合、招商中证白酒指数、招商安华债券四只

基金上半年规模缩水超过100亿元。

除货币基金外，二季度，市场上获净申购最

多的基金为广发双债添利债券， 共计获净申购

96.31亿份。 永赢璟利债券获净申购超过94亿份。

中央汇金二季度

“扫货”宽基ETF逾300亿元

●本报记者 王鹤静

7月19日，公募基金2024年二季报基本

出齐，大资金增持路径随之浮出水面。 综合

2023年年报、2024年一季报和二季报数据

估算，中央汇金投资有限责任公司（中央汇

金） 继一季度大举增持宽基ETF之后再度

出手，二季度增持宽基ETF累计斥资300亿

元以上， 持有规模前五大宽基ETF金额突

破4300亿元。

除中央汇金外，近年来，中国国新控股

有限责任公司旗下的国新投资有限公司

（简称“国新投资” ），通过与公募机构合

作推出ETF并且参与认购的方式， 充分调

动指数及ETF作为市场风向标的作用，为

战略性新兴产业发展引入更多市场资源。

中央汇金出手扫货

今年以来， 中央汇金借道ETF增资市

场的举动成为各方关注焦点。

通过对比2023年年报披露的前十名持

有人，2024年一季报、2024年二季报披露的

单一投资者持有基金份额比例达到或超过

20%的情况可以发现， 中央汇金继今年一

季度大举增持头部宽基ETF之后， 二季度

再度出手增持。

以易方达沪深300ETF为例，2023年年

报显示， 中央汇金2023年末持有61.46亿

份；2024年一季报显示，“机构1” 年初持有

该ETF的数量与中央汇金去年年末的持有

数量一致，可推测“机构1” 为中央汇金，一

季度其增持457.06亿份， 截至一季度末持

有数量增至518.52亿份。

2024年二季报显示，“机构1” 二季度

初持有数量与“机构1” 一季度末持有数量

一致，可推测“机构1” 依然为中央汇金，二

季度其增持该ETF28.83亿份， 截至二季度

末的持有数量增至547.35亿份。 Wind数据

显示，二季度易方达沪深300ETF的交易均

价为1.74元，以此估算，中央汇金二季度增

持该ETF累计斥资逾50亿元。

以此类推，二季度中央汇金还增持了

华泰柏瑞沪深300ETF30.51亿份、嘉实沪

深 300ETF12.58 亿 份 、 华 夏 沪 深

300ETF10.51亿份、华夏上证50ETF5.64

亿份、南方中证500ETF8.33亿份。 根据上

述ETF二季度的成交均价估算，中央汇金

增持上述ETF分别斥资约108.93亿元、

46.66亿元、38.85亿元、13.98亿元、44.67

亿元。

根据二季度末持有的基金份额和基

金净值估算，截至二季度末，中央汇金持

有规模前五大宽基ETF的合计金额达

4334.50亿元。

大资金持续入市

今年一季度， 中央汇金就曾大举 “扫

货” 头部宽基ETF。

综合2023年年报和2024年一季报来

看，今年一季度，中央汇金分别增持易方达

沪深300ETF457.06亿份、 华泰柏瑞沪深

300ETF263.56 亿 份 、 华 夏 沪 深

300ETF169.93 亿 份 、 华 夏 上 证

50ETF158.67 亿 份 、 嘉 实 沪 深

300ETF156.04亿份。 根据上述ETF一季度

的成交均价估算， 中央汇金一季度增持上

述ETF合计斥资超3000亿元。

业内分析， 宽基ETF具备相对强势的

“吸金” 能力。一方面，当前A股估值处于相

对较低的水平；另一方面，市场环境复杂，

配置个股难度加大，ETF分散风险、交易便

捷、持仓透明、成本低廉的特点凸显，一些

容量大的ETF流动性较好， 因此成为增量

资金入场的主要渠道。

除中央汇金外，近年来，国新投资也借

道ETF积极参与权益市场投资。

今年6月，国新投资宣布，与广发基金、

南方基金、 景顺长城基金等机构合作推出

中证国新港股通央企红利ETF， 国新投资

于6月19日认购了上述ETF首发份额。 根据

上市交易公告书，截至7月3日，国新投资持

有广发中证国新港股通央企红利ETF2.5亿

份， 持有南方中证国新港股通央企红利

ETF、 景顺长城中证国新港股通央企红利

ETF各2.25亿份，合计达7亿份。

2023年12月，国新投资宣布，增持中证

国新央企科技引领指数ETF、 中证央企创

新驱动指数ETF，并将在未来继续增持。 国

新投资介绍， 公司通过大幅增持央企科技

类ETF， 有效引导资金向央企科技创新领

域高效聚集， 为战略性新兴产业发展引入

更多市场资源。

弃白酒奔AI�基金经理配置口味变了

随着二季报基本

披露完毕， 公募基金

最新投资路线图浮出

水面。

宁德时代取代贵

州茅台成为公募基金

第 一 大 重 仓 股 ， 与

2024年一季度末相

比，中际旭创、中国海

洋石油、 迈瑞医疗新

进前十大重仓股，泸

州老窖、恒瑞医药、山

西汾酒则退出 “十

大”行列。

整体来看， 公募

基金大幅减持了白酒

股， 对资源股的热情

有所降温， 持仓进一

步向人工智能（AI）概

念股倾斜。

●本报记者 万宇 张凌之

宁德时代又成头号重仓股

天相投顾数据显示，公募基金全部持仓

中（含港股），宁德时代、贵州茅台、腾讯控

股、立讯精密、紫金矿业、美的集团、中际旭

创、五粮液、中国海洋石油、迈瑞医疗成为

公募基金前十大重仓股 （统计口径为公布

2024年二季报的积极投资偏股型基金5085

只）。

与2024年一季度末相比，中际旭创、中国

海洋石油、迈瑞医疗新进“十大” ，泸州老窖、

恒瑞医药、山西汾酒则退出“十大” 。

宁德时代再次取代贵州茅台成为公募基

金第一大重仓股， 公募基金持有市值达

495.35亿元。 但从减持情况看，贵州茅台和宁

德时代都遭到公募基金的减持。 贵州茅台被

减持最多，截至二季度末，积极投资偏股型基

金合计减持贵州茅台214.99亿元；一季度末，

贵州茅台被减持市值也超100亿元。宁德时代

二季度被公募减持市值超70亿元，泸州老窖、

五粮液、恒瑞医药、山西汾酒被减持市值均超

50亿元。

从增持情况看， 立讯精密获得公募青睐。

截至二季度末，积极投资偏股型基金合计增持

立讯精密124.42亿元， 腾讯控股获增持市值也

超过100亿元，比亚迪、新易盛、工业富联均获

增持超70亿元。

整体持仓向AI倾斜

二季度， 公募基金对资源股的热情有所降

温，增持前十大个股中，已不见资源股的身影。

事实上， 在公募基金一季度增持市值最多的十

只股票中，有三只资源股（紫金矿业、洛阳钼

业、中国海洋石油），中金黄金、新集能源、中国

石油、 中国海油等资源股也在一季度得到了公

募基金较多的增持。

一季度末， 业绩居前的基金几乎都重仓两

个板块———AI概念股或资源股。 随着资源股的

热度下降，公募基金整体持仓进一步向AI概念

股倾斜。 一季度末， 公募基金增持前十大个股

中，有北方华创、中际旭创、沪电股份三只AI概

念股。到了二季度末，在公募基金增持个股榜单

中，立讯精密、腾讯控股、新易盛、工业富联、中

际旭创、鹏鼎控股、兆易创新、沪电股份等多只

AI概念股现身。

此外， 此前一直受到公募基金青睐的白酒

股， 在二季度遭到大幅减持。 除贵州茅台退出

“霸榜”已久的第一大重仓股外，在公募基金减

持个股榜单中，出现了泸州老窖、五粮液、山西

汾酒、古井贡酒等多只白酒股。

对于白酒股， 基金经理的操作出现了一定

分歧。 如易方达基金旗下两位知名基金经理张

坤和萧楠就出现了不同的操作。 张坤管理的规

模最大的产品易方达蓝筹精选对白酒股的持仓

变化不大，前十大重仓股中仍有5只白酒股；但

萧楠管理的易方达高质量严选、 易方达瑞恒正

在减少白酒股的持仓， 易方达高质量严选前十

大重仓股中仅剩五粮液， 易方达瑞恒前十大重

仓股中仅剩贵州茅台。 一向偏爱白酒股的银华

基金焦巍管理的产品， 二季度末在减少白酒股

持仓的同时，大手笔加仓了红利品种。

优质企业长期回报可观

张坤在管理产品的二季报中表示， 考虑居

民消费在经济中的占比， 经济发展带动百姓生

活水平越来越高而带来的投资机会， 仍然是股

票市场长期最有前景的“富矿” 之一，“我们认

为，此时此刻最重要的是耐心，优质企业的长期

回报预期是很可观的” 。

在睿远基金赵枫看来， 一些真正的行业龙

头白马公司，伴随着其股价调整，其股息率已接

近或高于无风险利率， 考虑到其中有些公司的

成长潜力和优秀的商业模式， 其长期回报水平

可能已经高于当前市场追捧的一些高股息品

种。 “长期来看，真正具备全球竞争力的企业，

有很大可能可以应对未来经营环境的挑战，穿

越周期从而持续创造价值。 ”

对于具体的投资机会， 汇添富基金胡昕伟

表示， 坚信中国经济和中国消费持续增长的潜

力，很多消费公司的静态估值、股息率已具备较

高的吸引力，价值底部逐步凸显。

中欧基金葛兰表示， 看好创新药及相关产

业链的投资机会。创新药产业链方面，海外投融

资持续回暖，有望拉动创新活动逐步活跃，国内

投融资环境目前仍在逐步筑底阶段， 部分企业

的新签项目数同比仍呈现增长的趋势， 新签订

单金额在下半年有望逐步好转。

银华基金李晓星认为， 全球半导体需求复

苏，AI带来主要增量， 其它细分领域下游呈现

温和复苏特征。 看好先进制程突破带动的国产

设备、材料、零部件投资机会，关注国产算力芯

片方向。
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二季度末公募基金前十大重仓股

名称 基金持有总市值（亿元）

宁德时代 495.35

贵州茅台 442.45

腾讯控股 387.91

立讯精密 339.86

紫金矿业 307.91

美的集团 286.73

中际旭创 244.23

五粮液 232.08

中国海洋石油 230.72

迈瑞医疗 215.83
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