
主要运营指标回暖 民航运输市场向好

近 期 ， 上 市 航 司 集 体 披 露 了 6 月 份 经 营 数 据 及 上 半 年 业 绩 预 告 。 总 体 看 ， 航 空 公 司 上 半 年 业 绩 向 好 ， 多 家 公 司 预 计 业 绩 同 比 增 长 显 著 或 亏 损 规 模 进 一 步 收 窄 。 同 时 ， 在 出 行 需 求 有 所 提 升 的 背 景 下 ，

上 市 航 司 主 要 运 营 指 标 呈 现 积 极 回 暖 态 势 。 专 家 预 计 ， 下 半 年 民 航 运 输 市 场 将 保 持 平 稳 增 长 趋 势 。 其 中 ， 国 内 客 运 市 场 将 延 续 增 长 态 势 ， 国 际 客 运 市 场 将 进 一 步 恢 复 。

●本报记者 乔翔

上市公司业绩改善

从上市航司发布的2024年半年度业绩预告看，春秋航空、吉祥航空等公司业绩同比增长显著，另有多家大型航司亏损同比收窄。

吉祥航空公告显示，经财务部门初步测算，预计2024年半年度实现净利润4.5亿元到5.5亿元，与上年同期（追溯调整后的财务数据）相比增长459.9%到584.32%。

对于增长的原因，吉祥航空表示，受益于春运等假期出行需求增加、国际航线新开及恢复，国内、国际旅客周转量、客座率均同比增长。

春秋航空预计2024年半年度实现净利润12.9亿元到13.4亿元，同比增长54%到60%。

在国内市场方面，春秋航空提到，受益于航线结构和旅客结构改善等因素，公司国内航线上半年表现较好，运力投放同比增长13.3%；客座率达到91.7%，较去年同期上升2.7个百分点。 在国际市场方面，上半年国际航线运力投放同比增长89.4%；客座率达到89.7%，较去年同期上升9.6个百分点。

多 家 大 型 航 司 亏 损 规 模 进 一 步 收 窄 。 中 国 国 航 预 计 2024 年 半 年 度 亏 损 23 亿 元 到 30亿元，上年同期为 -34.51亿元 ； 中 国 东 航 预 计 上 半 年 净 利 润 为 -24 亿 元 至 -29 亿 元 ， 同 比 减 亏 33 亿 元 至 38 亿 元 ； 南 方 航 空 预 计 上 半 年 净 利 润 为 -10 . 6

亿 元 至 -15 . 8 亿 元 ， 上 年 同 期 亏 损 28 . 75 亿 元 。

中国东航表示，上半年，公司运输总周转量和旅客运输量同比分别增长54.31%、30.41%，客座率同比提高9.44个百分点，生产经营回升向好，经营业绩同比大幅减亏。 公司坦言，部分航线受到当地航权时刻限制、机场保障资源不足等因素影响，公司在北美、日本等国际市场的运力尚未完全恢复；同时，国内客运市场竞争加剧，且航油价格保持高位运行。

民航市场迎来旺季

从6月的经营数据看，上市航司旅客周转量、客座率等主要运营指标出现不同程度增长。

今年6月，南 方航空 及所属 子公司客 运运力 投入（按 可利用 座公里计 ）同比上 升12 . 47% 。 其中 ，国内、国际 分别同 比上升0 . 84% 、 75 . 14% 。 旅客周 转量（按收 入客公 里计）同 比上升 17 . 97% 。 其中，国内 、国际分 别同比 上升6 . 86% 、 75 . 81% 。 客座 率为83 . 36% ，同 比上升 3 . 89个百分 点。 其中，国 内、国际 分

别同比上 升4 . 72 、0 . 32个百 分点。

同期，中国国航及所属子公司合并旅客周转量（按收入客公里计）同比、环比均上升。 数据显示，客运运力投入（按可用座位公里计）同比上升11.4%，环比下降1.4%；旅客周转量同比上升22.6%，环比上升0.7%。

中国东航6月客运运力投入及旅客周转量均超过 2019年同期数据。 据披露，6月客运运力投入同比上升16.27%，达到2019年同期的108.24%；旅客周转量同比上升27.73%，达到 2019年同期的109.09%。

中国东航表示，随着民航迎来暑运旺季，商务、旅游 、学生假期等出行需求增加，预计航空客流将明显增加。 公司将根据暑运市场特点积极布局7、8月旺季运力生产。

国 泰 君 安 研 报 认 为 ， 继 2023 年 暑 运 航 司 盈 利 普 遍 创 历 史 新 高 之 后 ， 2024 年 暑 运 或 再 次 验 证 供 需 恢 复 后 票 价 中 枢 与 盈 利 中 枢 上 升 逻 辑 ， 预 计 暑 运 国 际 增 班 加 速 ， 航 司 机 队 周 转 将 恢 复 ， 供 需 良 好 有 望 保 障 票 价 市 场 化 效 应

再 次 充 分 体 现 。

国际航线加快恢复

7月16日，继中国东航旗下上海航空开通往返直飞匈牙利的客运航线“上海-布达佩斯”之后，旗下东航物流又在两地之间开通了定期全货机航线。 据悉，该航线由东航物流新引进的波音777F全货机执飞。

对于该航线的开通，东航物流董事长、党委书记郭丽君表示，将进一步深化与各国伙伴的战略协同，积极探索更多国际航线的可能性，为全球供应链的稳定和繁荣贡献“东航力量” 。

7 月 12 日 ， 在 民 航 局 例 行 发 布 会 上 ， 民 航 局 运 输 司 副 司 长 徐 青 介 绍 ， 今 年 上 半 年 ， 民 航 运 输 生 产 总 体 保 持 平 稳 ， 国 内 国 际 规 模 均 超 过 2019 年 同 期 。

今年上半年，全行业共完成运输总 周 转 量 703 亿 吨 公 里 ， 同 比 增 长 32 . 2 % ， 较 2019 年 同 期 增 长 11 . 9 % 。 其 中 ， 国 内 航 线 完 成 470 . 4 亿 吨 公 里 ， 同 比 增 长 16 % ， 较 2019 年 同 期 增 长 16 . 5 % ； 国 际 航 线 完 成 232 . 6 亿 吨

公 里 ， 同 比 增 长 84 . 1 % ， 较 2019 年 同 期 增 长 3 . 7 % 。 航 空 运 输 国 内 市 场 和 国 际 市 场 规 模 均 超 过 2019 年 同 期 。

同 时 ， 民 航 客 运 生 产 平 稳 较 快 增 长 ， 国 际 航 线 恢 复 超 八 成 。 徐 青 介 绍 ， 今 年 上 半 年 ， 全 行 业 共 完 成 旅 客 运 输 量 3 . 5 亿 人 次 ， 同 比 增 长 23 . 5 % ， 较 2019 年 同 期 增 长 9 % 。 其 中 ， 国 内 航 线 完 成 3 . 2 亿 人

次 ， 同 比 增 长 16 . 4 % ， 较 2019 年 同 期 增 长 12 . 4 % ； 国 际 航 线 完 成 2967 . 3 万 人 次 ， 同 比 增 长 254 . 4 % ， 客 运 规 模 恢 复 至 2019 年 同 期 的 81 . 7 % 。 国 际 航 空 客 运 市 场 延 续 快 速 恢 复 态 势 ， 2024 年 2 月 以

来 ， 连 续 五 个 月 恢 复 水 平 超 过 80 % 。

民航货运需求保持高位，国际航线需求依然旺盛。 上半年，全行业共完成货邮运输量417.4万吨，同比增长27.4%，较2019年同期增长18.7%。 其中，国内航线完成252.3万吨，同比增长23.2%，较2019年同期增长6.4%；国际航线完成165.1万吨，同比增长34.3%，较2019年同期大幅增长44.2%。

徐 青 预 计 ， 下 半 年 民 航 运 输 市 场 会 保 持 平 稳 增 长 趋 势 。 国 内 客 运 市 场 将 延 续 增 长 ， 旅 客 运 输 淡 旺 季 之 间 仍 存 在 波 动 ； 国 际 客 运 市 场 将 进 一 步 恢 复 。 航 空 货 邮 运 输 需 求 总 体 平 稳 ， 行 业 效 率 效 益 指 标 继 续 小 幅 回 升 。 全 年 民 航 运 输 生 产 主 要 指 标 将 超

过 2019 年 全 年 水 平 ， 达 到 年 度 历 史 新 高 。

践行ESG理念

陕西多家上市公司加快绿色发展

●本报记者 何昱璞

当前，践行ESG理念、推动绿色低碳发

展已成为共识，并与“双碳” 战略目标高度

契合。 陕西上市公司积极践行可持续发展理

念，深化ESG实践，加快培育壮大新质生产

力，为社会绿色发展持续贡献力量。 业内人

士表示，陕西多家“链主” 企业积极发挥优

势，扎实推进节能降碳工作，建立健全环保

管理体系，并联合供应商带动产业链上下游

协同发展。

树立行业绿色标杆

隆基绿能建设灯塔工厂，应用AI、数字

孪生等新技术推动光伏行业由“制造” 转向

“智造” 。

业内人士表示，智能制造可以提升生产

效率，促进节能减排，助力实现“双碳” 目

标。 隆基绿能借助数字化、智能化手段，极大

降低了光伏发电成本，推动全球清洁能源普

及。

在氢能领域，2023年隆基绿能电解水制

氢设备产能为2.5GW，预计到2025年将达到

5GW至10GW。 公司积极探索绿氢“多技术

路线+多场景应用” 发展路径，制定模块化、

智能化解决方案，以技术创新驱动绿氢产业

高质量发展。

同时， 隆基绿能联合150余家供应商发

起《绿色供应链减碳倡议》，推动全产业链

绿色发展。

作为陕西建筑业龙头企业，陕建股份积

极践行ESG理念。 在陕建股份位于西安秦汉

新城的装配式建筑基地，中国证券报记者看

到，卡车载着生产完成的楼梯、叠合板产品

缓缓驶出厂区，运往各个项目现场。“在施工

现场，预制件可以快速完成组装，盖房子就

像搭积木一样简单，摆脱扬尘污染，实现节

能环保。 ” 陕建股份装配式基地工作人员告

诉记者。

另外，陕建股份在陕西铜川、安康、延安

等地建设了装配式产业基地，业务范围覆盖

全省。

今年，陕建股份发布了首份ESG报告。从

核心环境绩效来看，2023年，陕建股份环保总

投入10.61亿元，基础设施绿色升级投资规模

1.65亿元，工业废水排放达标率100%，获省

级绿色施工示范工程荣誉142项。

陕建股份坚持绿色发展理念，扎实推进

节能降碳工作， 建立健全环保管理体系，加

强项目营地污染防治、 生物多样性保护工

作，积极推动绿色、可持续发展。

在建筑领域，选材、施工、产品设计以及

后续的交付使用和运营都涉及大量碳排放。

从政策方面看，多地出台政策，明确提出在

建筑业推广使用绿色建材，大力支持装配式

建筑发展。

中国证券报记者从陕建股份了解到，

2023年， 公司推动318个项目采用装配式施

工技术，同比增长28.23%，旗下5家单位入选

第一批陕西省新型建筑工业化示范产业基

地。 作为陕西省建筑行业龙头企业，陕建股

份积极发挥“链主” 企业优势，带动产业链

上下游企业协同发展。

积极履行社会责任

国际医学完成了由零售到医疗服务的转

型，走出了一条综合医疗高质量发展之路。

国际医学实际控制人刘建申在接受中

国证券报记者采访时表示，“国际医学正朝

着全生命周期的医疗大健康服务平台迈进，

将以国际同步的先进医学技术，为居民健康

作出更大贡献。 ”

近年来， 国际医学致力于社会公益，提

高医疗可及性。 公司积极履行社会责任，通

过志愿者服务、义诊活动、慈善基金等多样

化的方式回馈社会， 促进医疗资源公平可

及，为社会提供可持续、高水平的医疗资源

和服务，降低疾病治疗负担，提高人民群众

健康水平。 截至2023年底，国际医学共有医

疗志愿者340人， 全年开展志愿者服务8335

人次。

2023年，公司开展义诊活动320次，同比

增长281%， 涉及陕南、 陕北以及甘肃等地

区；服务群众14272人次，同比增长8.4%；开

展疾病免费筛查项目惠及20048人次， 同比

增长94.5%。

同时，为帮助基层单位，实现区域医疗

资源共享， 国际医学派出多支医疗队伍，包

括心脏、呼吸、脑科、内分泌、妇科、骨科、儿

科等领域50名医护人员， 开展技术培训、病

例讨论、专科培训等，有效提升基层医疗卫

生人才队伍服务水平和质量。

在“双碳” 战略的引领下，国际医学积

极承担保护环境的社会责任， 坚持不断创

新，从医院设计、节能减排、医废管理，办公

及设备改造等日常运营管理维度推动绿色

发展，为实现“双碳” 目标贡献国际医学的

力量。
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去产能效果显著

生猪养殖企业盈利能力修复

●本报记者 杨梓岩

截至目前，A股生猪养殖板块10家上市公司

均发布了2024年上半年业绩预告，其中5家扭亏，

5家减亏。 从猪企发布的销售简报看，猪肉价格回

暖带来企业盈利能力持续修复。 农业农村部最新

数据显示，2024年5月份，规模养殖生猪每头净利

润174元，环比增长29.6%。 业内人士表示，伴随猪

企去产能和成本管理双发力， 猪价有望延续上涨

态势，生猪养殖企业盈利能力将进一步修复。

上市公司业绩预喜

温氏股份、牧原股份、神农集团、罗牛山、ST天

邦均预计实现业绩扭亏。

温氏股份预计， 今年上半年实现归母净利润

12.5亿元至15亿元，去年同期亏损46.89亿元；预计

实现扣非净利润13亿元至15.5亿元， 去年同期亏损

51.28亿元。 牧原股份公告称，预计今年上半年实现

净利润 9亿元至 11亿元 ， 同比增长 132.27%至

139.44%； 实现归母净利润7亿元至9亿元。 神农集

团、 罗牛山、ST天邦上半年分别预计实现归母净利

润1.04亿元至1.28亿元、2.5亿元至3.1亿元、8.2亿元

至8.8亿元。

正邦科技、新希望、巨星农牧、新五丰、东瑞股

份均预计实现减亏。 其中，正邦科技预计亏损1.2

亿元至1.5亿元， 较去年同期亏损19.94亿元大幅

减亏。

从猪企发布的销售简报看，猪价回暖是业绩修

复的直接原因。 以牧原股份为例，今年上半年公司

商品猪售价持续上升，6月销售均价17.73元/公斤，

环比上升14.24%。 农业农村部最新数据显示，2024

年5月份，规模养殖生猪每头净利润174元，环比增

长29.6%。

农业农村部生猪产业监测预警首席专家王祖

力告诉中国证券报记者，综合供需情况来看，市场

供应阶段性过剩局面逐步改善。供应方面，前期产

能调减效果逐步显现。需求方面，根据季节性消费

规律，5-6月份猪肉消费量通常比3-4月份多出

5%-10%，支撑猪价开启上涨行情。

降本控量或成常态

生猪养殖行业进入“微利时代” ，降本增效成

为各大猪企的应对法宝。

从上半年数据来看，上市猪企养殖成本普遍有

所下降。 一方面，今年上半年饲料原料价格持续下

探。 广发证券研报称，饲料原料价格下行的影响在

今年二季度逐步体现到养殖成本端，二季度以来行

业整体养殖成本中枢明显下移。

另一方面，加强疾病防控、提升育肥能效等措

施成为猪企控制成本的重要方式。 神农集团董事长

何祖训认为， 在疫病防控上表现优秀的头部企业，

成本优势会更加明显。 神农集团保持成本竞争优

势，主要依托于生猪养殖环境高安全性和猪群高健

康性。

新希望董秘兰佳向中国证券报记者表示：“我

们聚焦饲料和养猪业务，希望通过在育种、能效提

升等方面的工作，带动生猪养殖成本进一步下降。 ”

猪企控制成本效果明显。 数据显示，新希望1月

生猪育肥成本是15.8元/公斤，3月降至15.3元/公斤，

4月进一步下降至14.7元/公斤。按照公司规划，今年

12月运营场线生猪育肥成本将降至14.2元-14.3元/

公斤。

牧原股份董秘秦军日前表示，与5月相比，公司

6月生猪养殖成本进一步下降。 其中，14元/公斤以

下场线出栏量超过55%，13元/公斤以下的场线出栏

量达到18%，公司对完全成本年底降到13元/公斤充

满信心。

降本控量或成常态。 神农集团副总裁顿灿表

示，微利是未来养猪行业的新常态。 温氏股份也

认为，未来一段时间，养猪行业可能处于供需弱

平衡、低盈利状态，较难出现高猪价，未来行业的

盈利空间可能主要依靠成本管理，而非一味增加

数量。

行情预期谨慎乐观

对于后续行情，猪企普遍持谨慎乐观态度。

“今年行情来得较早，此前预期会在第三季度，

但第二季度就来了。 猪价短期会有波动，对于能否

维持在20元/公斤以上的价格， 并持续半年甚至一

年，我们持谨慎乐观态度。 ” 新希望执行总裁陶玉岭

认为。

观测猪价变化趋势，出栏量是重要指标。 从能

繁母猪存栏量和生猪屠宰量来看，产能去化效果显

著。 农业农村部数据显示，2024年5月末能繁母猪存

栏3996万头，同比下降6.2%；规模以上生猪定点屠

宰企业屠宰量2666万头，同比下降5%。

7月中下旬出栏节奏或加快。 业内预测下半年

猪价大幅下降概率较低。 卓创资讯监测全国201家

规模生猪养殖企业得出数据，7月生猪出栏计划环

比增长5.57%，增幅较为明显。

卓创资讯分析师朱泽坤表示， 在去年生猪产

能去化影响下，今年下半年生猪供应不会特别多，

猪价大幅下降的概率较小， 或在17.5元-19.5元/

公斤区间震荡， 生猪养殖盈利空间或达400-700

元/头。

浙商证券研报显示， 基本面已越来越清晰，

2024年猪价有望延续“阶梯形” 上涨趋势，建议把

握生猪养殖板块布局机会。

主要运营指标回暖 民航运输市场向好

近期， 上市航司

集体披露了6月份经

营数据及上半年业

绩预告。 总体看，航

空公司上半年业绩

向好，多家公司预计

业绩同比增长显著

或亏损规模进一步

收窄。 同时，在出行

需求有所提升的背

景下，上市航司主要

运营指标呈现积极

回暖态势。 专家预

计，下半年民航运输

市场将保持平稳增

长趋势。 其中，国内

客运市场将延续增

长态势，国际客运市

场将进一步恢复。

● 本报记者 乔翔

7月16日， 继中国东航旗下上海航空

开通往返直飞匈牙利的客运航线“上海-

布达佩斯” 之后，旗下东航物流又在两地

之间开通了定期全货机航线。 据悉，该航

线由东航物流新引进的波音777F全货机

执飞。

对于该航线的开通， 东航物流董事

长、党委书记郭丽君表示，将进一步深化

与各国伙伴的战略协同，积极探索更多国

际航线的可能性，为全球供应链的稳定和

繁荣贡献“东航力量” 。

7月12日，在民航局例行发布会上，

民航局运输司副司长徐青介绍，今年上

半年， 民航运输生产总体保持平稳，国

内国际规模均超过2019年同期。

今年上半年， 全行业共完成运输总周

转量703亿吨公里，同比增长32.2%，较

2019年同期增长11.9%。 其中，国内航

线 完 成 470.4 亿 吨 公 里 ， 同 比 增 长

16%，较2019年同期增长16 .5% ；国际

航线完成 232 .6亿吨公里 ， 同比增长

84.1%，较2019年同期增长3 .7%。航空

运输国内市场和国际市场规模均超过

2019年同期。

同时， 民航客运生产平稳较快增

长，国际航线恢复超八成。 徐青介绍，

今年上半年，全行业共完成旅客运输量

3.5亿人次，同比增长23.5%，较2019年

同期增长9%。 其中，国内航线完成3.2

亿人次，同比增长16.4%，较2019年同

期增长12.4%；国际航线完成2967.3万

人次， 同比增长254.4%， 客运规模恢

复至2019年同期的81 .7% 。 国际航空

客运市场延续快速恢复态势，2024年2

月以来 ， 连续五个月恢复水平超过

80%。

民航货运需求保持高位，国际航线需

求依然旺盛。 上半年，全行业共完成货邮

运输量417.4万吨， 同比增长27.4%，较

2019年同期增长18.7%。其中，国内航线完

成252.3万吨，同比增长23.2%，较2019年

同期增长6.4%；国际航线完成165.1万吨，

同比增长34.3%， 较2019年同期大幅增长

44.2%。

徐青预计， 下半年民航运输市场会

保持平稳增长趋势。 国内客运市场将延

续增长， 旅客运输淡旺季之间仍存在波

动；国际客运市场将进一步恢复。航空货

邮运输需求总体平稳， 行业效率效益指

标继续小幅回升。 全年民航运输生产主

要指标将超过2019年全年水平，达到年

度历史新高。

从上市航司发布的2024年半年度业

绩预告看，春秋航空、吉祥航空等公司业绩

同比增长显著， 另有多家大型航司亏损同

比收窄。

吉祥航空公告显示， 经财务部门初步

测算，预计2024年半年度实现净利润4.5亿

元到5.5亿元，与上年同期（追溯调整后的

财务数据）相比增长459.9%到584.32%。

对于增长的原因，吉祥航空表示，受益

于春运等假期出行需求增加、 国际航线新

开及恢复，国内、国际旅客周转量、客座率

均同比增长。

春秋航空预计2024年半年度实现净

利润12.9亿元到13.4亿元， 同比增长54%

到60%。

在国内市场方面，春秋航空提到，受益

于航线结构和旅客结构改善等因素， 公司

国内航线上半年表现较好， 运力投放同比

增长13.3%；客座率达到91.7%，较去年同

期上升2.7个百分点。 在国际市场方面，上

半年国际航线运力投放同比增长89.4%；

客座率达到89.7%， 较去年同期上升9.6个

百分点。

多家大型航司亏损规模进一步收

窄。中国国航预计2024年半年度亏损23

亿元到30亿元， 上年同期为-34.51亿元；

中国东航预计上半年净利润为-24亿元

至-29亿元 ， 同比减亏33亿元至38亿

元；南方航空预计上半年净利润为-10.

6亿元至 -15.8亿元 ， 上年同期亏损

28.75亿元。

中国东航表示，上半年，公司运输总周

转量和旅客运输量同比分别增长54.31%、

30.41%， 客座率同比提高9.44个百分点，

生产经营回升向好， 经营业绩同比大幅减

亏。公司坦言，部分航线受到当地航权时刻

限制、机场保障资源不足等因素影响，公司

在北美、 日本等国际市场的运力尚未完全

恢复；同时，国内客运市场竞争加剧，且航

油价格保持高位运行。

从6月的经营数据看， 上市航司旅客

周转量、 客座率等主要运营指标出现不同

程度增长。

今年6月， 南方航空及所属子公司客

运运力投入（按可利用座公里计）同比上

升12.47%。 其中，国内、国际分别同比上

升0.84%、75.14%。 旅客周转量（按收入

客公里计）同比上升17.97%。其中，国内、

国际分别同比上升6.86%、75.81%。 客座

率为83.36%，同比上升3.89个百分点。 其

中，国内、国际分别同比上升4.72、0.32个

百分点。

同期， 中国国航及所属子公司合并旅

客周转量（按收入客公里计）同比、环比均

上升。 数据显示，客运运力投入（按可用座

位公里计） 同比上升11.4%， 环比下降

1.4%；旅客周转量同比上升22.6%，环比上

升0.7%。

中国东航6月客运运力投入及旅客周

转量均超过2019年同期数据。据披露，6月

客运运力投入同比上升16.27%， 达到

2019年同期的108.24%；旅客周转量同比

上 升 27.73% ， 达 到 2019 年 同 期 的

109.09%。

中国东航表示，随着民航迎来暑运旺

季，商务、旅游、学生假期等出行需求增

加，预计航空客流将明显增加。 公司将根

据暑运市场特点积极布局7、8月旺季运力

生产。

国泰君安研报认为，继2023年暑运

航司盈利普遍创历史新高之后，2024年

暑运或再次验证供需恢复后票价中枢

与盈利中枢上升逻辑，预计暑运国际增

班加速，航司机队周转将恢复，供需良

好有望保障票价市场化效应再次充分

体现。

国际航线加快恢复

民航市场迎来旺季

上市公司业绩改善
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