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产品名称

成立以来

年化收益率

业绩比较基准（年化）

L份额

发行机构

建信理财“安鑫”（最低持有360天）按日开放固定收益类净值型

人民币理财产品

5.39% 2.95%-3.95% 建信理财

农银理财“农银顺心·灵动” 365天固定收益类人民币理财产品 4.95% 3.7%-4.2% 农银理财

农银理财“农银顺心·灵动” 720天混合类人民币理财产品 4.79% 4.5%-5% 农银理财

中银理财“福”（3年）最短持有期固收增强理财产品 4.44% 4.1%-5.1% 中银理财

中银理财“福”（2年）最短持有期固收增强理财产品 4.42% 3.9%-4.9% 中银理财

农银理财“农银顺心·灵动” 1080天固定收益类人民币理财产品 4.33% 5.25%-5.75% 农银理财

中银理财“福”（18个月）最短持有期固收增强理财产品 4.34% 3.8%-4.8% 中银理财

中银理财“福”（1年）最短持有期固收增强理财产品 4.18% 3.7%-4.7% 中银理财

工银理财·“鑫得利” 固定收益类理财产品（2018年第32期） 4.14% 3% 工银理财
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部分个人养老金理财产品收益表现（截至7月16日）

产品货架再“上新” 个人养老金理财用业绩增魅力

●本报记者 张佳琳

个人养老金理财产品货架日前 “上新” 三

只产品，这也是自2023年2月份首批个人养老金

理财推出以来的第五批产品。至此，个人养老金

理财产品总数增至26只。

据中国证券报记者调研， 多数个人养老金

理财产品采取攻守兼备的投资策略。 截至2024

年7月16日，在市场存续的23只理财“老产品”

中， 部分产品交出了收益率超5%的亮眼成绩

单，不少产品的收益率在4%以上，小部分产品

的收益率不及3%。

在收益光环加持下， 个人养老金理财产品

魅力值提升，赢得投资者青睐。 当前，投资者累

计购买金额超47亿元，较2023年底大幅增加超

30亿元。展望未来，银行理财公司人士向记者表

示，将进一步加强投研能力建设，提升对宏观形

势和金融市场的研判水平， 构建多市场、 多领

域、多品种的投资能力，以满足投资者积累养老

金的需求。

新到三只产品

日前，中国理财网发布第五批个人养老金理

财产品名单，农银理财、中银理财、中邮理财各新

增1只产品，个人养老金理财产品数量增至26只。

此次新增理财产品中， 两只为固定收益类

产品，一只为混合类产品，风险等级为R2或R3，

同时均设置了最短持有期限， 以鼓励投资者长

期投资， 提高投资组合的稳定性和投资策略的

一贯性。

在三只产品中，“中邮理财添颐·鸿元最短

持有365天1号人民币理财产品” 需持有期限最

短，业绩比较基准（年化）为2.3%-4.3%，成立日

为7月17日。“中银理财‘福’（5年）最短持有期

固收增强理财产品”需持有期限最长，业绩比较

基准（年化）相对较高，为3.50%-5.50%。

“设置最短持有期限， 不仅符合养老理财

产品的定位和设计初衷， 还可以引导中长期资

金投资， 以此形成中长期资金入市与产品收益

率间的良性互动。目前，个人养老金理财产品的

最短持有期限通常为1年期及以上。 ”某国有行

理财公司人士向记者表示。

值得注意的是，此次新增的三只产品中，中

银理财、中邮理财均对产品给予费率优惠。中邮

理财表示，产品享受手续费和税收双重优惠，产

品综合费率较非养老金产品降低0.5个百分点，

不收取超额业绩报酬。 中银理财表示，产品L类

份额（单独为个人养老金账户设置的份额）7月

11日起固定管理费、销售服务费费率均由0.1%

降至0.05%。

国家金融与发展实验室特聘研究员任涛向

记者表示，相较其他银行理财产品，个人养老金

理财产品更强调普惠性，产品门槛较低；此外，

产品稳健性较高，期限往往更长。

“养老理财产品具有‘三性’ ，即稳健性、

长期性和普惠性，其主要投向固定收益类资产，

风险等级以R2级为主，少数为R3级。同时，引入

了平滑基金等机制，减小产品净值波动，增强风

险抵御能力。 ”招联首席研究员董希淼说。

某银行理财公司人士吴鸣向记者直言，相

较其他银行理财产品， 个人养老金理财产品侧

重长期保值、运作安全等特性。机构对此类产品

比较重视，会尽量配置优质资产，业绩比较基准

自然高一些。

整体收益率亮眼

据中国证券报记者调研， 绝大部分个人养

老金理财产品通过债券等资产获取基础收益，

同时适度配置股票等权益产品增厚收益。

某银行理财公司人士表示， 该行个人养老

金理财产品的投资策略是， 约70%投资于低风

险的利率债、高等级信用债，积累充足的“安全

垫” ，适当增配一定比例的优先股、资产证券化

产品、双低转债等资产，提升组合收益；不高于

10%投资于基本面良好、盈利能力强、估值稳定

的板块或个股， 力争降低组合波动并获取超越

单一市场的投资回报。

银行理财公司颇为重视投资策略多元化，

使得个人养老金理财产品整体取得了不错的收

益表现。7月16日，记者查阅银行APP发现，目前

市场23只个人养老金理财“老产品” 均实现了

正收益。从成立以来年化收益率来看，多数产品

收益率在3%以上。

截至7月16日，建信理财“安鑫”（最低持

有360天） 按日开放固定收益类净值型人民币

理财产品成立以来年化收益率达5.39%。 该产

品风险等级为R2，L类份额业绩比较基准为

2.95%-3.95%。

此外，工银理财、中银理财、农银理财旗下

多只个人养老金理财产品成立以来年化收益率

超4%。

例如，中银理财“福”（3年）最短持有期固

收增强理财产品成立以来年化收益率为4.44%，

该产品2023年3月1日成立，风险等级为R2，L类

份额的业绩比较基准为4.10%-5.10%； 工银理

财·“鑫得利” 固定收益类理财产品（2018年第

32期）成立以来年化收益率为4.14%，风险等级

为R2，业绩比较基准为3%。

“收益率是投资者最关心的话题。 个人养

老金理财产品与其他银行理财产品相比， 收益

也是有一定优势的。 ” 业内人士向记者表示。

总体而言， 个人养老金理财产品业绩具有

亮眼表现，但来自工银理财、中银理财等机构的

部分产品成立以来年化收益率在3%以下，且未

达到业绩比较基准下限。

其中，中国银行APP显示，中银理财“禄”

（5年）最短持有期混合类理财产品成立以来年

化收益率为0.44%， 近一个月年化收益率为-1.

2%。 该产品2023年3月1日成立， 风险等级为

R3，L类份额的业绩比较基准为4.25%-6.25%。

产品说明书显示，该理财产品为混合类产品，根

据市场不同阶段的变化在固定收益类资产及权

益类资产中灵活配置资金， 同时适当参与以对

冲为目的的金融衍生品交易。 产品投资现金等

高流动性资产仓位5%-20%，同业存单、存款、

信用债等固定收益类资产仓位50%-80%，股票

（含优先股）或衍生品仓位0-20%，公募基金仓

位0-40%（含权益型基金），杠杆比例120%。

谈及为何不同产品的收益差异较大， 业内

人士告诉记者， 底层资产配置结构的差异导致

收益表现不同， 有的个人养老金理财产品在权

益类资产上配置比例较高， 有的个人养老金理

财产品配置底层资产的久期较长。

此外，业内人士认为，理财产品的波动情况

受成立时间影响，并不能完全横向对比。

投资者认购热情显著提升

收益表现亮眼让个人养老金理财产品赢得

投资者青睐。今年以来，投资者对个人养老金理

财产品的认购热情显著提升。中国理财网显示，

目前投资者累计购买金额超47亿元。 2023年12

月，第四批个人养老金理财产品推出时，投资者

累计购买金额超12亿元。 7个月时间里，投资者

对于个人养老金的理财产品购买金额增加约35

亿元。

北京居民小张向记者表示，“收益率肯定

是我最为关注的， 尤其是在当下存款利率持续

下行、部分基金产品业绩表现不佳的情况下，如

果个人养老金理财产品能有好的收益表现，我

会心动的。 ”

某国有行理财公司人士向记者透露， 该公

司下一步将加强投研能力建设， 提升对宏观形

势和金融市场的研判水平， 构建多市场、 多领

域、多品种的投资能力，以满足多样化、差异化、

复杂化的投资者需求。此外，还可以通过阶段性

降费或费率优惠来吸引投资者。

对于个人养老金产品如何进一步提升对投

资者的吸引力，任涛认为，由于定位上的差异，

个人养老金理财产品应在费率、 税收抵免等方

面更加注重普惠性。 由于购买群体的风险偏好

总体较低，应更加注重通过建立收益平滑机制、

加大对低波幅资产的配置比例、 强化回撤管理

等方式提升个人养老理财产品的稳健性。此外，

通过加快专业团队和自身投研能力建设， 根据

底层资产种类、期限、波动幅度、交易策略等方

面的差异加大产品供给， 为投资者提供更加丰

富多元的选择。

在董希淼看来， 下一步应继续丰富养老金

融产品供给。 商业银行应着眼于养老市场长远

发展， 构建更为完善的养老金融体系， 抓住资

管、存款、托管等直接业务机会，发掘账户、发

卡、结算等间接业务机会，推动健全完善我国社

会保障体系， 在缓解我国日益增长的养老金压

力的同时获得自身发展。

视觉中国图片


