
信息披露

2024/5/31

星期五

B044

Disclosure

三、补充披露汇银木业前十名客户、供应商情况，包括客户和供应商名称、产品名称、所

在地、合同签订时间及金额、收入确认时间及金额、截至期末及期后回款情况等，是否为新

增客户或供应商，是否与控股股东及其关联方、汇银木业主要股东具有关联关系，收入确认

是否符合《企业会计准则》有关规定，营业收入扣除是否符合本所营收扣除有关规定。

（一）前十名客户情况

单位：元

序

号

客户名

称

销售

商品

名称

公

司

所

在

地

合同签订时

间

合同金额

收入确认时

间

收入确认金

额

期末欠款 期后回款

是

否

202

3年

度

新

增

是

否

存

在

关

联

关

系

1

广州索

菲亚供

应链有

限公司

刨 花

板、纤

维板

广

东

省

广

州

市

2022年7月签

订长期供货

的框架合同

框架协议下

执行90,138,

513.65元。

2023年1-12

月根据商品

控制权转移

情况逐步确

认

79,768,

596.15

11,985,

411.02

11,985,

411.02

否 否

2

北京福

春林木

业有限

公司

刨 花

板

北

京

市

2022年12月

-2023 年 10

月签订销货

合 同 14 份 ，

2023年11月

开始签订长

期供货框架

合同

逐笔签订的

合同金额合

计为33,693,

332.00元。 框

架协议下执

行 11,416,

618.48元。

2023年1月、

2023年3-12

月根据商品

控制权转移

情况逐步确

认

39,593,

898.12

680,

049.70

680,

049.70

否 否

3

霸州市

拜博家

具有限

公司

纤 维

板

河

北

省

霸

州

市

2022年12月

-2023 年 10

月签订销货

合 同 11 份 ，

2023年11月

开始签订长

期供货框架

合同

逐笔签订的

合同金额为

19,029,

704.55元。

框架协议下

执 行 7,438,

254.18元。

2023年1-12

月根据商品

控制权转移

情况逐步确

认

23,422,

972.33

3,035,

507.16

3,035,

507.16

否 否

4

皮阿诺

家 居

（ 天

津 ） 有

限公司

刨 花

板

天

津

市

2022年7月签

订长期供货

的框架合同

框架协议下

执行金额22,

637,830.50

元

2023年1-12

月根据商品

控制权转移

情况逐步确

认

20,033,

478.32

4,448,

154.05

4,448,

154.05

否 否

5

北京黎

明文仪

家具有

限公司

刨 花

板、纤

维板

北

京

市

2022年12月

-2023年7月

签订销货合

同7份，2023

年11月签订

长期供货框

架合同

逐笔签订合

同金额为 8,

692,025.47

元。

框架协议执

行金额

12,068,

402.80元。

2023 年 1-6

月 、2023 年

8-12月根据

商品控制权

转移情况逐

步确认

16,054,

727.65

9,880,

652.77

2,651,

697.10

否 否

6

霸州市

东泰家

具有限

公司

纤 维

板

河

北

省

霸

州

市

2023 年 2 月

-2023年9月

签订销货合

同9份，2023

年11月签订

长期供货框

架合同

逐笔签订合

同金额为 9,

147,451.60

元。

框架协议下

执行金额 4,

636,122.37

元。

2023年2-12

月根据商品

控制权转移

情况逐步确

认

12,197,

853.07

538,

697.97

538,

697.97

否 否

7

寿光德

雅木业

有限公

司

（注）

纤 维

板

山

东

省

潍

坊

市

2023 年 2 月

-2023 年 10

月签订销货

合 同 10 份 ，

2023年11月

签订长期供

货框架合同

逐笔签订合

同金额为 8,

486,752.81

元。

框架协议下

执行金额 5,

143,729.24

元。

2023年2-11

月根据商品

控制权转移

情况逐步确

认

12,062,

373.50

1,552,

788.79

1,552,

788.79

否 否

8

天津金

跃盛贸

易有限

公司

刨 花

板、纤

维板

天

津

市

2023年2月，

2023 年 8 月

签订销货合

同3份，2023

年11月签订

长期供货框

架合同

逐笔签订合

同金额为 8,

418,079.84

元。

框架协议执

行金额为 3,

655,575.2

元。

2023年2-12

月根据商品

控制权转移

情况逐步确

认

10,684,

585.88

1,693,

582.04

1,620,

000.00

是 否

9

山东东

宇鸿翔

柜橱材

料有限

公司

刨 花

板、纤

维板

山

东

省

潍

坊

市

自2022年12

月至 2023年

12月，共签订

7份合同。

12,441,

689.96元

2023年1-12

月根据商品

控制权转移

情况逐步确

认

9,620,

148.16

749,

093.84

749,

093.84

否 否

10

唐山森

江木业

有限公

司

刨 花

板、纤

维板

河

北

省

唐

山

市

2022 年 10

月 ，2023 年

3-2023 年 4

月签订销货

合 同 5 份 ，

2023年11月

签订长期供

货框架合同

逐笔签订合

同金额为 6,

433,736.68

元。

框架协议执

行金额为 5,

901,907.86

元。

2023年1-12

月根据商品

控制权转移

情况逐步确

认

9,479,

871.62

6,567,

846.10

- 否 否

合计

232,918,

504.79

41,131,

783.44

27,261,

399.63

注：包含其子公司荆门德雅木业有限公司。

汇银木业前十大客户中，除天津金跃盛贸易有限公司为2023年度新增客户外，其余客

户均为常年合作的老客户，上述客户与本公司、本公司控股股东及其关联方、汇银木业少数

股东及其关联方之间均不存在任何关联关系。 汇银木业2023年对前十大客户确认收入23,

291.85万元，期末形成应收账款4,113.18万元，应收账款金额仅占当期确认收入销售额（换

算含税口径）的15.63%，且期后截至4月底已回款2,726.14万元，回款率66.28%，除北京黎

明文仪家具有限公司、唐山森江木业有限公司未完全回款外，其余客户基本已全额收回款

项。

北京黎明文仪家具有限公司是汇银木业的常年大客户， 为北京地区的知名家居厂商，

从事家具生产制造30余年。双方自2013年合作至今已有11年，历史上从未发生坏账，信誉良

好，2021年在河北设立分公司新建厂开始，为汇银木业带来了很多增量的销售订单，汇银木

业对其授信额度1500万元，账期12个月，目前经营情况正常，双方正常合作中，信用风险在

控制范围内。

唐山森江木业有限公司业务是汇银木业的常年客户，为唐山当地的知名家具生产型企

业，自2016年成立以来即开始与汇银木业合作，合作已近8年，历史上从未发生过坏账，信誉

良好，同时也为汇银推荐了很多客户，因此对其信用政策较为宽松，授信额度700万元，账期

12个月，目前经营情况正常，双方正常合作中，信用风险在控制范围内。

（二）前十名供应商情况

单位：元

序

号

供应商

名称

采购

商品

名称

公司

所在

地

合同签订时

间

合同金额

采购时

间

采购金额

（不含税）

期末欠款

金额

期后付款

是否

2023

年度

新增

是否

存在

关联

关系

1

国网河

北唐县

供电有

限责任

公司

电力

河 北

省 保

定市

2022年 12月

与大唐 河 北

能源营 销 有

限公 司 签订

2023年 度 购

售电代 理 合

同、河北南部

电网 市 场 化

零售合同

框架合同，最

终用电量以

实际抄表 数

为准。 按当地

电网峰谷值

价格不同计

算确定。

2023年

1-12月

持续采

购

54,675,

053.99

87,

113.66

87,

113.66

否 否

2

万华化

学 （烟

台 ） 销

售有限

公司

MDI

胶

山 东

省 烟

台市

自2023年1月

至 2023年 12

月，共签订32

份合同

总计金额35,

811,500.00

元

2023年

1-12月

持续采

购

31,268,

768.14

否 否

3

石家庄

旺农贸

易有限

公司

硫酸

铵、尿

素

河 北

省 石

家 庄

市

自2023年1月

至 2023年 12

月，共签订35

份合同

总计金额24,

558,757.46

元

2023年

1-12月

持续采

购

27,997,

032.63

否 否

4

河北田

原化工

集团有

限公司

尿素

河 北

省 保

定市

2023年4月签

订长 期供货

合同

协议中采购

意 向 数 量

15000吨 ，价

格随行就市

2023年

2-12月

持续采

购

18,533,

189.02

否 否

5

河北宇

航化工

有限公

司

甲醛

河 北

省 石

家 庄

市

2023年1月签

订框 架 协 议

合同两份

协议中采购

意向数量总

额 19000吨 ，

价格 随行就

市

2023年

1-12月

持续采

购

17,445,

656.99

否 否

6 范红彬

木质

原料

河 北

省 保

定市

2023年1月至

2023年12月，

共签署 结 算

单1939份

总计金额13,

104,383.00

元

2023年

1-12月

持续采

购

13,104,

383.00

否 否

7

石家庄

亚泽化

工有限

公司

甲醛

河 北

省 石

家 庄

市

2023年1月签

订长 期供货

合同

协议中采购

意 向 金 额

1690万，价格

随行就市

2023年

1-12月

持续采

购

11,778,

763.82

1,863,

866.02

1,863,

866.02

否 否

8

保定京

洋钢构

工程有

限公司

工程

服务

河 北

省 保

定市

自2022年5月

至 2023年 12

月， 共签订6

份合同

1、 签署建安

工 程合同及

补充协议各

一份，单方造

价包干，根据

工程明细 项

目不同，包干

单 价 在

400-520元 /

㎡之间，最终

以实际 结算

为准。

2、 签署零星

工 程总价包

干合同四份，

共 计 1,924,

300.00元。

2023年

1 月

-2023

年12月

持续采

购

7,976,

858.07

690,

759.89

否 否

9 王永雷

木质

原料

河 北

省 保

定市

2023年1月至

2023年12月，

共签署 结 算

单860份

总计金额 6,

345,971.00

元

2023年

1-12月

持续采

购

6,345,

971.00

否 否

10

镇江拓

林化工

有限公

司

高效

复合

型助

剂、粘

合剂

江 苏

省 镇

江市

自2023年1月

至 2023年 12

月，共签订26

份合同

总计金额58,

511,500.00

元

2023年

1-12月

持续采

购

5,369,

662.57

否 否

合计

194,495,

339.23

2,641,

739.57

1,950,

979.68

汇银木业前十大供应商中，无2023年新增供应商，上述供应商与本公司、本公司控股股

东及其关联方、汇银木业少数股东及其关联方之间均不存在任何关联关系。 期末欠款金额，

除施工采购部分留有质保金等未结算支付外，其余款项期后均已结算。

（三）收入确认符合《企业会计准则》规定

根据《企业会计准则第14号一收入》第四条，企业应当在履行了合同中的履约义务，即

在客户取得相关商品控制权时确认收入。 取得相关商品控制权，是指能够主导该商品的使

用并从中获得几乎全部的经济利益。

汇银木业在收入确认方面的会计政策与本公司林板业务收入确认政策保持一致：在履

行了合同中的履约义务，客户取得相关商品或服务的控制权时，确认相关的商品销售收入。

因此，汇银木业收入确认政策符合《企业会计准则》的规定。

在具体判断客户何时取得商品的控制权以及收入确认的依据方面，汇银木业在其日常

经营活动中，均自主选择合格供应商采购原材料，并独立组织生产、销售，在供应商交付合

格原材料并与其结算付款后，其采购合同约定的权利义务即告终止。 取得原材料后，汇银木

业独立主导后续各项原材料的仓储保管、生产领用、成品销售等全部流程，自行调配各项生

产投入要素与资料，并承担其中的风险与收益。 因此，在汇银木业向客户交付货物之前，首

先取得了原材料的控制权，并通过生产加工环节对其进行赋值，制造出与各项投入原料截

然不同的全新产品“人造板” 。

因此，根据《企业会计准则第14号一收入》第三十四条的规定，汇银木业在销售活动

中，事先取得了产品控制权，故应作为主要责任人，按照已收或应收对价总额确认收入。

汇银木业的销售区域为国内销售，根据销售模式情况不同收入确认具体方法如下：

销售模式 通常包含的合同履约义务 收入确认的具体方法

到厂自提 交付商品

已取得货款或收款凭证， 将货物出库交付给前来提货的客户或其指

定的承运方，并由其签收确认，控制权转移，于此时确认收入。

送货上门

运输商品至客户指定地点，交付

商品。

已取得货款或收款凭证，货物运输至客户指定地点，由客户或其指定

人员签收确认后，控制权转移，于此时确认收入。

在汇银木业的销售过程中，无论何种销售模式，在向客户销售商品时，均独立签署合

同、无第三方介入，并自主定价、买断式销售、按合同约定收取货款。 根据汇银木业与客户签

署的合同约定，自货物交付时点起，货物所有权与损毁、灭失、收益等一切风险报酬转移至

客户。 因此，汇银木业交付货物的时点，即为履行了合同中的主要义务，并发生了商品控制

权的转移，汇银木业于此时确认收入，将客户或其指定的第三方签字确认的《销货单》作为

收入确认依据。

综上所述，汇银木业在收入确认方面，作为主要责任人全额确认收入，并于商品交付后

作为控制权转移及收入确认时点，将取得《销货单》作为收入确认依据，均符合《企业会计

准则》的相关规定。

（四）营业收入扣除符合相关规定

将报告期内汇银木业纳入本公司合并范围的营业收入按业务项目分解， 并逐条对照

《上海证券交易所上市公司自律监管指南第2号一业务办理》 附件第七号 《财务类退市指

标：营业收入扣除》的有关规定，列示情况如下：

单位：元

项 目 3-12月金额 是否扣除 扣除原因

一、主营业务收入 501,855,625.11

其中：刨花板销售收入 246,795,283.06 否

纤维板销售收入 255,060,342.05 否

二、其他业务收入 1,543,071.30

其中：废料销售收入 1,543,071.30 是

销售废板条形成的收入， 属于正

常经营之外的其他业务收入。

营业收入合计 503,398,696.41

扣除后营业收入 501,855,625.11

由上表可知， 纳入本公司2023年度合并报表范围内的3-12月汇银木业营业收入共计

50,339.87万元，在本公司编制《营业收入扣除表》时，就其他业务收入中废料销售业务形成

的收入154.31万元进行了全额扣除。

未扣除的刨花板产品、 密度板产品销售收入均为汇银木业生产经营活动中的主营业

务，具备独立自主的采购、生产、销售环节，具备商业实质，不存在对客户供应商的重大依

赖，自汇银木业投产以来持续稳定取得，已形成稳定的业务模式，因此未对其进行扣除。

综上，汇银木业营业收入扣除情况符合《上海证券交易所上市公司自律监管指南第2号

一业务办理》附件第七号《财务类退市指标：营业收入扣除》的有关规定。

四、汇银木业2023年度业绩承诺完成情况的合理性

汇银木业2023年度业绩承诺金额4,353.00万元，实现金额4,693.04万元，业绩承诺完

成率107.81%。 汇银木业2023年度业绩完成较为精准的主要原因为业绩承诺金额系参考收

购评估中汇银木业2023年度的盈利预测情况作出，由于2023年度距离收购评估基准日时点

（2022年10月31日）较为接近，故预测相对较为容易。 加之人造板行业整体上处于成熟期，

行业发展趋势总体而言较为稳定，能够合理预判。 同时，2023年度行业及汇银木业自身所处

的内外部环境等因素均未发生重大影响和变化，有稳定趋势的历史数据以及外部市场环境

作为预测支撑，因此估值预测相对准确，导致实际完成情况与估值预测情况偏差不大，具备

合理性。

收购时点具体关键预测指标与实际完成指标对比情况如下：

相关指标 预测比率 实际比率 差异

收入增长率 5.77% 10.90% 5.13%

毛利率 11.39% 11.07% -0.32%

产销率 102.37% 99.80% -2.57%

产能利用率 83.14% 87.50% 4.36%

由上表可知，2023年度关键指标的预测比率与实际完成比率偏差较小，因此，基于盈利

预测所作出的业绩承诺金额接近于实际完成金额，具备合理性。

另外，根据前述情况分析，汇银木业整体业绩增长情况，与行业趋势一致，关键利润驱

动指标的变化原因与整体市场环境情况或行业经营趋势相符，与主要客户、供应商的交易

及合作情况正常，不存在人为调节利润进而调节业绩承诺实现金额的情况。

会计师意见：

（1）报告期内，汇银木业2023年度业绩大幅增长，与所在行业经营情况整体趋势保持

一致，增长原因客观，具备合理性。

（2）近三年汇银木业收入、利润变动趋势与同行业可比公司可比业务的变动趋势相比

不存在重大差异，而具体收入、利润变动幅度较同行业相比，与其所处经营区域性环境、产

品结构以及自身经营规模特征等情况相符，差异原因亦具备合理性；导致汇银木业2023年

度业绩大幅上涨的关键业绩驱动指标变化情况与当年行业发展情况、增长趋势、国家政策

变化、自身经营情况等均保持一致，亦具备合理性。

（3）汇银木业前十名客户、供应商与景谷林业的控股股东及其关联方、汇银木业的少

数股东及其关联方之间不存在关联关系；汇银木业收入确认符合《企业会计准则》的相关

规定，纳入景谷林业合并范围内的营业收入扣除情况符合《上海证券交易所上市公司自律

监管指南第2号一业务办理》附件第七号《财务类退市指标：营业收入扣除》的有关规定。

（4）汇银木业2023年度业绩承诺完成情况与所处行业的生命周期、内外部环境变化以

及收购评估时的准确性等情况相符，具备合理性，不存在人为调节利润进而调节业绩承诺

实现情况的事项。

问题二、年报显示，公司主营业务产品中林化产品2023年实现营业收入1,943.87万元，

同比下降57.21%，毛利率为-20.46%。

请公司：（1）补充披露林化产品业务开展具体模式；（2）结合行业发展情况，及公司近

三年林化产品的经营情况和财务状况，说明该业务营业收入降幅较大、毛利率为负的原因

及合理性；（3）公司对于林化业务下一步的规划和安排，并充分提示有关风险。 请年审会计

师发表意见。

公司回复：

一、林化产品业务开展具体模式

报告期内，公司林化业务，主要包括松香、松节油、歧化松香等产品。 公司通过自主向当

地脂农收购原材料松脂，并在租赁的林化产品生产线上委托第三方进行生产加工，受托加

工方按合同约定向本公司交付林化产品后，公司根据市场情况自主定价并向客户销售。 具

体开展模式情况如下：

（一）采购模式

生产林化产品的主要原材料为松脂，属于初级农产品范畴，生产者主要为当地一定范

围的林农、脂农，林化产品的原材料采购模式为公司自主采购，由公司直接面向景谷当地脂

农（个人）采购原材料松脂，发布松脂收购价格信息，联系脂农，与脂农商谈供应价格后到

指定地点交货，并会同受托加工方景谷兴发林化有限公司（以下简称“兴发林化” ）对数量

和质量进行共同验收后办理入库，以备生产。 松脂入库后，公司独立与脂农进行结算付款。

（二）生产模式

公司林化产品的生产模式为委托加工生产。 报告期内，公司向兴发林化租赁其拥有所

有权或使用权的松香、松节油生产设备，搭配自有的歧化松香、精制松香设备，组合形成了

林化业务的产品生产线。 公司根据生产计划，将收购来的松脂移交兴发林化进行生产加工，

兴发林化则按照合同约定的质量标准及数量向公司交付生产加工的林化产品，兴发林化交

付的产品经公司验收合格后入库以备销售，同时，双方根据合同约定的价格以及加工数量

结算加工费。

（三）销售模式

在销售模式方面，因公司属于林化产品的生产厂家，松香、松节油、歧化松香亦属我国

林化工业的大宗产品，公司出售的最小计量单位为225KG/桶。因此，林化产品销售模式以批

发销售为主，客户集中度高，销售模式均为自产自销、厂家直销，不设门店和销售代理。

从客户类型而言，根据客户购买后用途（用于直接加工生产或再次销售）不同，可将客

户分为终端客户和贸易商，林化业务以终端客户销售为主，但同时基于销售渠道资源限制、

客户开发难度等原因考虑，也会选择与贸易商合作。 但无论终端客户还是贸易商，均采用买

断式销售，除质量问题外，无销售折价或退回。

从销售流程而言，林化产品采用随行就市的定价方式，在相关商业条款与客户磋商达

成一致后签订合同，并根据合同约定以及客户的通知发货，自客户收到货物后，商品所有权

以及风险报酬转移，并同时根据合同约定结算收款，完成销售。

最近三年，公司林化产品业务开展模式稳定，未发生重大变化。

二、结合行业发展情况，及公司近三年林化产品的经营情况和财务状况，说明该业务营

业收入降幅较大、毛利率为负的原因及合理性

（一）林化行业发展情况

1、行业总体发展情况及市场价格变动情况

2023�年，受下游需求疲软等因素影响，松香、歧化松香、松节油深加工等林化产品景气

度回落，行业内整体产能利用率和盈利水平均较上年同期下降，行业发展整体承压。

2023年度，松香、松节油市场价格持续下跌，情况如下：

由上图可知，2023年度，林化产品市场价格持续下跌，自2022年开始，林化产品市场价

格已是连续两年持续下跌。

2、林化行业中上市公司的经营发展情况

目前，林化行业上市公司除本公司外还有天龙集团、华圣5、科茂股份、青松股份，其近

三年主要经营情况如下：

（1）天龙集团林化业务经营情况

天龙集团2021年至2023年年度报告中披露的林化业务的经营情况如下：

单位：元

业务类别 财务指标 2021年 2022年 2023年

松香、 松节油、

树脂及其他林

化产品

营业收入 863,637,045.63 867,251,637.48 644,048,892.16

营业成本 764,452,595.62 794,105,455.19 598,272,464.72

毛利 99,184,450.01 73,146,182.29 45,776,427.44

毛利率 11.48% 8.43% 7.11%

收入增长率 一 0.42% -25.74%

毛利润增长率 一 -26.25% -37.42%

从天龙集团林化业务的经营情况看，其毛利率持续下降，且在2023年度，收入与利润均

出现下降，与本公司林化业务的经营趋势一致。

（2）华圣5林化业务经营情况

华圣52021年至2023年年度报告中披露的林化业务的经营情况如下：

单位：元

业务类别 财务指标 2021年 2022年 2023年

松香

营业收入 135,613,717.26 80,403,355.14 71,530,148.70

营业成本 121,106,030.67 78,129,183.48 82,357,325.35

毛利 14,507,686.59 2,274,171.66 -10,827,176.65

毛利率 10.70% 2.83% -15.14%

收入增长率 一 -40.71% -11.04%

毛利润增长率 一 -84.32% -576.09%

松节油

营业收入 96,743,939.43 77,954,730.33 42,260,552.75

营业成本 87,761,161.34 75,133,470.64 48,412,410.80

毛利 8,982,778.09 2,821,259.69 -6,151,858.05

毛利率 9.29% 3.62% -14.56%

收入增长率 一 -19.42% -45.79%

毛利润增长率 一 -68.59% -318.05%

从华圣5林化业务的经营情况看，其收入、毛利率持续下降，且在2023年度，收入下降幅

度较大，产品毛利在-14.56%� ~� -15.14%之间，与本公司林化的收入降幅、毛利水平情况较

为相近。

（3）科茂股份林化业务经营情况

科茂股份2021年至2023年年度报告中披露的林化业务的经营情况如下：

单位：元

业务类别 财务指标 2021年 2022年 2023年

松节油

营业收入 157,094,705.94 153,209,425.09 63,568,829.93

营业成本 126,669,809.11 135,617,196.13 66,601,967.59

毛利 30,424,896.83 17,592,228.96 -3,033,137.66

毛利率 19.37% 11.48% -4.77%

收入增长率 一一 -2.47% -58.51%

毛利润增长率 一一 -42.18% -117.24%

从科茂股份林化业务的经营情况看，其收入、毛利率持续下降，且在2023年度，收入下

降幅度较大，产品毛利也为负，与本公司林化的收入降幅、毛利变化趋势较为相近。

（4）青松股份林化业务经营情况

青松股份原是国内最大的松节油深加工企业，在2022年末，其已完全剥离了松节油加

工业务，处置了从事松节油深加工业务的两家全资子公司福建南平青松化工有限公司（以

下简称“青松化工” ）、龙晟（香港）贸易有限公司（以下 简称“香港龙晟” ）100%股权。

根据青松股份在2023年6月2日对深圳证券交易所2022年年报问询函回复中所述，上述

交易背景系由于松节油深加工行业市场规模较小，未来发展空间有限，且近年来行业竞争

加剧，行业景气度回落明显。 同时，由于其面临政策性搬迁的资金支出风险，因而在松节油

深加工业务面临业务持续低迷、发展空间受限的背景下，决定出售松节油深加工资产。

故自2022年末开始，青松股份调整了双主业的发展战略，集中资源，聚焦于以化妆品业

务为主业的大消费业务布局。

根据青松股份在对深圳证券交易所2022年年报问询函回复中披露的青松化工、香港龙

晟2020年至2022年度经营业绩情况如下：

单位：万元

项 目 期间 青松化工&香港龙晟

营业收入

2022年度 82,787.65

2021年度 104,499.33

2020年度 30,459.75

净利润

2022年度 -3,617.02

2021年度 2,751.76

2020年度 698.23

由上表可见，青松股份的林化产品业务自2022年开始收入下降，且经营出现亏损。 其业

务经营情况的发展趋势与本公司林化业务趋势一致。

（二）公司近三年林化产品的经营情况和财务状况

公司合并范围内从事林化业务的主体主要是子公司景谷林威林化有限公司（以下简称

“林威林化” ），其最近三年的经营情况和财务状况如下：

单位：元

项目

2021年12月31日

/2021年度

2022年12月31日

/2022年度

2023年12月31日

/2023年度

资产总额 58,501,480.59 48,119,792.82 32,715,702.75

负债总额 60,830,833.05 61,477,887.30 53,805,995.68

权益总额 -2,329,352.46 -13,358,094.48 -21,090,292.93

营业收入 49,487,785.81 45,449,298.36 19,455,179.77

营业成本 49,031,044.83 49,418,270.95 23,416,648.26

销售毛利 456,740.98 -3,968,972.59 -3,961,468.49

净利润 -2,263,373.91 -11,028,742.02 -7,746,269.54

毛利率 0.92% -8.73% -20.36%

收入增长率 一一 -8.16% -57.19%

由上表可知，受林化业务规模较小、产品技术含量低、产品市场价格持续下跌影响，公

司2021年、2022年、2023年毛利率持续下降，亏损幅度逐步扩大。

（三）收入降幅较大、毛利率为负的原因及合理性

2023年度，较2022年相比，公司林化业务收入下降57.19%，降幅较大，同时毛利率持续

为负，且2023年毛利率进一步下滑，其主要原因如下：

1、市场价格持续下跌

自2022年开始，林化产品市场价格持续下跌，以主要产品松香和主要原材料松脂为例，

其情况如下：

2022年至2023年度松香市场价格变化情况

数据来源：卓创资讯

2022年至2023年度松脂市场价格变化情况

数据来源：卓创资讯

由上图可见，自2022年开始，产品端松香价格持续下滑，2023年末较2022年初相比，从

近16000元/吨，跌至8000元/吨，松香市场价格近乎腰斩。

而从原材料端松脂价格的情况看，从14元/千克跌至8元/千克，材料端松脂的跌幅显然

小于产品端松香的跌幅，且2022年8月至2023年4月间，还存在上涨的情况。

在市场价格持续下跌的情况下，公司收购原料松脂的价格较高，而经过一段时间的生

产加工再实现销售，产品端价格已经下跌，是导致公司亏损的主要原因。

此外，由于松脂属于初级农产品，需要依赖脂农进行收集，从近两年松脂市场价格变化

情况可以看出，松脂的价格最低在8元/千克左右。 根据公司当地实际经营的市场情况，若松

脂价格低于7.8元/千克，几乎不会有脂农愿意上山采脂，导致在产品市场价格持续下滑的情

况下，公司的采购成本无法进一步转嫁给供应商，致使亏损幅度逐步扩大，具备合理性。

2、公司林化产品处于产业链初级端，附加值偏低

如前所述，与同行业内上市公司林化业务开展情况相比，虽然业务开展均处于下降趋

势，但公司的亏损幅度更大，盈利水平显著低于同行业上市公司。 产生这一现象的原因主要

是公司所处的产业链地位较为初级，天龙集团的林化业务依托于其油墨等深加工的行业地

位与产业链背景，其抗击市场波动风险能力较强，而青松股份则是国内最大的松节油深加

工企业，产业链赋值程度较高，华圣5、科茂股份也均有不同程度的深加工背景，虽然经营趋

势和本公司较为相近(即收入大幅下降，毛利为负)，但整体经营业务背景还是强于公司，而

公司林化业务处于产业链的初级端，不具有深加工的背景优势，抵御市场风险的能力较差，

虽然公司积极拓展歧化松香等深加工产业，但受制于市场整体的缩小，竞争的加剧，短期难

以扭转经营局势，导致毛利率为负，具备合理性。

3、2023年开展并购重组活动，公司合理集中资源调配至盈利业务

2023年度，公司在两大主业之间选择市场情况与盈利情况较好的人造板业务进行产业

升级和并购重组活动。 鉴于并购重组需要消耗大量的收购资金，公司自身资金不足，还需要

向控股股东借入外债来进行交易，产生资金相对较为匮乏的局面。

在资源稀缺、资金匮乏的情况下，同时由于林化市场的持续下跌，正如公司在年度报告

中的经营改善措施中所述，将更多的经营资源配置在人造板业务，进行产业并购，从而实现

降本增效的目标。

从前述林化业务近三年开展的经营情况中也可以看出，2023年度， 由于林化产品市场

价格进一步下跌带来的毛利率进一步下滑，公司减少资源配置，与2022年相比，在一定程度

上减少了亏损幅度，其经营决策与实现的效果均具备合理性。

三、公司对于林化业务下一步的规划和安排及风险提示

正如公司在2023年年度报告中持续经营改善措施中所述，基于经营资源的稀缺性和有

限性，在未来大力发展主业的同时，公司与管理层将进一步优化资源配置，抢抓市场发展机

遇，紧盯市场动态，持续在两大主营业务之间动态调配资源，实现股东利益最大化，提高公

司持续盈利的能力。

自2023年底至2024年4月，林化产品市场价格也出现回暖上涨的趋势，其情况如下：

数据来源：卓创资讯

因此，如果未来市场回暖情况较好，公司将加大林化业务方面的资源配置，以获取经营

利润。 但若市场回暖趋势是短期的，未来市场仍如近两年来呈现出持续下跌趋势，公司也有

可能结合市场实际状况，适时调整林化业务比重。

同时，提醒广大投资者注意公司林化业务可能面临的上述市场情况变化风险，以及公

司可能为应对林化市场变化风险所作出的经营战略和经营计划变更风险。

会计师意见：

（1）报告期内，林化业务收入下降趋势与其所在行业的发展趋势以及近三年市场价格

变化情况相符，与同行业可比公司经营趋势一致；由于同时受到当期并购重组交易的影响，

公司调整了其业务的营运资金的投入，导致下降幅度较大，具备合理性。

（2）林化业务毛利率为负，与产品价格端、原材料成本端的市场变化趋势以及自身生

产经营周期情况相符，同时受制于所处产业链较为初级、生产赋值不高等特点影响，亏损情

况较为严重，具备合理性。

（3）公司针对林化业务的下一步规划和安排，与未来林化产品市场变化情况相挂钩，

为应对市场情况而可能采取的措施合理。

问题三、年报及前期公告显示，公司向控股股东周大福投资有限公司（以下简称周大福

投资）申请借款，截至本报告期末，剩余本金2.74亿元尚未归还。 2024年4月27日，公司披露

向特定对象发行A股股票预案，公司控股股东周大福投资拟以现金方式认购发行股份，预计

发行数量不超过22,556,390股，发行价格13.30元/股，预计募集金额不超过3亿元。 目前，控

股股东已持有公司55%股权。 此外，2023年11月9日，公司公告筹划通过现金收购方式收购

汇银木业不超过11%股权，以进一步提高对汇银木业的持股比例，但截至目前，该事项尚未

有后续进展情况。

请公司补充披露：（1）结合前期向控股股东借款情况，以及本次向控股股东发行股票

募集资金及用途情况，说明上述资本运作的主要考虑；（2）结合汇银木业目前经营情况、公

司流动性等，说明筹划收购汇银木业不超过11%股权的当前进展及下一步具体安排。

公司答复：

一、结合前期向控股股东借款情况，以及本次向控股股东发行股票募集资金及用途情

况，说明上述资本运作的主要考虑

（一）前期向控股股东的借款情况

2018年8月，周大福投资通过协议受让原控股股东的股份成为公司的控股股东，公司实

际控制人变更为郑家纯先生。 在周大福投资成为公司的控股股东后，控股股东及其关联方

给与公司的财务资助情况如下：

1、前期已经偿还/豁免的借款情况

（1）2018年控股股东委托贷款5,000万元

2018年10月10日，周大福投资、景谷林业、上海浦东发展银行股份有限公司北京分行签

订《单位委托贷款合同》，周大福投资委托上海浦东发展银行股份有限公司北京分行向公

司发放贷款5,000万元，用于补充流动资金，贷款年利率为4.35%。

上述委托贷款公司于2018年实际提款3,000万元，2019年实际提款2,000万元， 均于

2020年偿还完毕。

（2）2021年控股股东关联方受让公司原债权人对公司的2.2亿元债权（含利息）并豁免

公司的债权（含利息）

2021年6月30日，西藏林芝福恒珠宝金行有限公司（以下简称“西藏福恒” ，为公司实

际控制人控制的企业）、北京源源投资有限公司（以下简称“北京源源” ）、景谷林业三方签

订了《债权转让及债务抵消协议》，约定北京源源将其对公司的2.2亿元债权（包含利息）转

让给西藏福恒用于抵销其所负西藏福恒的部分债务。 北京源源前述债权转让后，公司所负

2.2亿元（包含利息）债务的债权人变更为西藏福恒。 同日，公司收到了西藏福恒送达的《免

除部分债务的告知函》，西藏福恒同意无条件免除公司3,000万元债务本金以及自2021年1

月1日起至2021年12月31日止所有债务本金所对应的全部利息。前述债务免除后，公司对西

藏福恒的债务金额为1.9亿元（无息）,还款期限为2021年12月31日。

2021年12月30日，公司收到了西藏福恒送达的《关于进一步免除云南景谷林业股份有

限公司债务的告知函》。 西藏福恒同意进一步无偿免除公司剩余债务， 上述债务免除完成

后，公司对西藏福恒的债务变更为0元，前述债务免除不附带任何条件，无需公司作出任何

承诺，前述免除债务的事项自告知函出具之日起生效，不可变更且不可撤销。

2、截至2023年12月31日尚未偿还的借款

截至2023年12月31日，公司向控股股东的借款尚未偿还的金额为2.74亿元，其中短期

借款本金为3,500万元，长期借款本金为23,944.47万元，具体情况如下：

（1）2022年5月向控股股东的流动资金借款

2022年5月，公司与控股股东签订了《借款合同》，借款本金为5000万元，用于补充流动

资金，期限为一年，自2022年5月30日起至2023年5月29日止，免收借款利息，无需公司提供

抵押或担保。

2023年4月，公司与控股股东签订了《借款展期协议》，将上述借款展期一年，自2023年

5月30日起至2024年5月29日止，展期利率为3.6%/年，无需公司提供抵押或担保。

截至2023年12月31日，公司已偿还上述借款本金1,500万元，剩余本金3,500万元。

2024年4月，公司与控股股东签订《借款展期协议（二）》，将上述借款的剩余本金3,

500万元再展期一年，自2024年5月30日起至2025年5月29日止，展期利率为3.45%/年，无需

公司提供抵押或担保。

（2）2022年9月向控股股东的长期借款

2022年9月，为收购汇银木业51%股权交易相关事宜，公司与控股股东签订了《借款合

同》。 控股股东同意向公司提供不超过3.5亿元的借款，借款金额以公司实际提款金额为准，

借款期限为5年，借款利率为2.75%/年，无需公司提供担保。

截至2023年12月31日，公司实际提款尚未偿还的本金为23,944.47万元。

（二）本次向控股股东发行股票募集资金及用途情况

本次向控股股东发行股票募集资金的总额不超过30,000.00万元（含本数），在扣除相

关发行费用后，全部用于补充流动资金和偿还有息负债，具体情况如下：

单位：万元

序号 项目名称 投资总额 拟投入募集资金

1 补充流动资金 6,000.00 6,000.00

2 偿还有息负债 24,000.00 24,000.00

2.1 偿还控股股东借款 13,000.00 13,000.00

2.2 偿还银行借款 11,000.00 11,000.00

合计 30,000.00 30,000.00

（三）上述资本运作的主要考虑

公司控股股东周大福投资全额认购本次发行股票，周大福投资通过本次认购体现了控

股股东支持公司发展的决心和对公司发展前景的信心。 此举有利于公司持续稳定发展，有

利于向市场以及中小股东传递积极信号。

公司本次向控股股东发行股票募集资金，通过股权融资的形式由控股股东为公司提供

长期的资金支持，改变过去单纯依靠向控股股东借款和银行借款的债务融资方式。 一方面

为公司主营业务的发展注入流动资金，促进主营业务的发展；另一方面是降杠杆，缓解公司

的偿债压力，优化公司的资本结构，降低公司的财务风险。

公司所处行业为资金密集型行业，业务发展需要的资金量较大，而公司自2000年首发

上市以来，未再进行股权融资。 融资渠道有限不仅加大了公司的债务负担，也制约了公司的

发展。 在公司整体战略布局的要求之下，当前流动资金不足已在一定程度上成为制约公司

发展的瓶颈，公司需要合理运用资本市场再融资等多种融资工具，满足战略布局的需要，为

公司业务持续较快发展提供坚实保障。

截至2023年12月31日，公司主要有息负债（含长期借款、长期应付款（有息部分）、其

他应付款（有息部分））4.94亿元，有息负债占负债总额的比例为79.58%，合并口径的资产

负债率为63.43%。 公司的有息负债主要为向控股股东的借款2.74亿元、银行借款1.94亿元。

公司有息负债规模较大，资产负债率水平较高，公司面临较高的偿债压力。 同时，有息负债

产生的利息对公司经营业绩也造成了较大的影响。

本次发行的募集资金除部分用于偿还银行借款外，部分将用于偿还控股股东周大福投

资的借款。 公司本部地处云南省景谷县，也是公司主要的生产经营地，最近几年受到宏观经

济波动、公司历史包袱重、地理位置偏等不利因素的影响，公司的经营状况不佳，缺乏融资

能力。 在2018年8月周大福投资成为公司的控股股东， 郑家纯先生成为公司的实际控制人

后，为支持公司持续健康发展，实际控制人、控股股东一直给予公司资金支持和投入：2021

年，为减轻公司的偿债压力，实际控制人控制的企业西藏福恒免除了公司2.2亿元的债务本

金及对应的利息；2022年， 控股股东给予公司流动性支持， 提供了5,000万元的无息借款

（后展期时借款利率参考1年期LPR利率）；为了增强持续盈利能力，公司于2023年2月收购

汇银木业51%的股权，控股股东提供了财务资助用于公司支付股权转让款，截至2023年12

月31日，该借款余额为23,944.47万元，借款期限为5年，借款利率为2.75%，远低于市场LPR

利率。 尽管公司收购汇银木业后经营状况有较大的改善，但公司所处行业较传统，且上市公

司本部经营业绩不佳，依靠公司自身经营积累偿还控股股东借款存在困难。

本次发行募集资金扣除发行费用后全部用于补充流动资金和偿还有息负债，可以有效

缓解公司偿债压力，降低公司财务费用支出，优化公司资本结构，提高公司未来融资能力和

抗风险能力，促进公司的持续、稳定、健康发展。

二、结合汇银木业目前经营情况、公司流动性等，说明筹划收购汇银木业不超过11%股

权的当前进展及下一步具体安排。

（一）汇银木业目前经营情况

1、汇银木业2024年一季度经营情况

截至2024年3月31日，汇银木业未经审计的主要财务数据如下：

单位：元

项 目 金 额

资产总额 572,325,321.75

负债总额 231,325,847.02

权益总额 340,999,474.73

营业收入 90,622,325.08

营业成本 84,996,451.86

净利润 -1,254,726.14

由于人造板行业一季度为销售淡季，加之一季度因春节假期导致停工停产，而相关生

产设备的主要检修、保养等工作会通常也会集中在一季度淡季进行，因此，一季度行业经营

情况均不佳。 在2024年一季度，由于市场需求及价格较往年下降，在毛利下降的同时，相应

的退税收益也同步下降，由此产生了亏损。

2、最近三年汇银木业一季度主要经营业绩占全年总业绩的情况

单位：元

经营业绩

指标

项目 2021年 2022年 2023年

营业

收入

一季度营业收入（未经审计） 72,055,501.90 91,945,534.62 95,570,056.44

当年营业收入（经审计） 485,045,607.12 498,174,104.18 552,482,817.27

占比 14.86% 18.46% 17.30%

净利润

一季度净利润（未经审计） -4,619,198.90 796,083.96 2,384,214.11

当年净利润（经审计） 33,636,205.06 31,796,330.32 46,930,378.85

占比 -13.73% 2.50% 5.08%

由上表可知，历史各年度汇银木业的一季度收入、利润占比均不高，其经营业绩对全年

度的经营业绩贡献不大。且在2021年一季度，汇银木业也曾出现亏损，故2024年一季度经营

情况、出现亏损均与历史同期可比。

因此，从汇银木业整体经营基本面来看，汇银木业一季度亏损系在公司预见的范围内

发生，经营情况正常，目前经营出现亏损并不会对公司进一步收购汇银木业少数股权的决

策产生重大影响。

（二）公司的流动性情况

1、公司流动性基本情况

公司最近两年又一期的流动性相关指标情况如下：

项目 2022年12月31日 2023年12月31日 2024年3月31日

资产负债率 67.07% 63.43% 63.29%

流动比率（倍） 2.05 3.09 3.35

速动比率（倍） 0.61 1.19 1.12

由上表可知，受2023年度重大资产重组完成的影响，公司近年来的流动性指标变化趋

势较好。 但资产负债率仍处于较高水平，流动比率、速动比率正常，整体流动性偏紧，缺少流

动资金支持本次进一步收购汇银木业少数股权。

2、进一步收购汇银木业不超过11%股权对价产生的资金缺口情况

目前，对汇银木业的评估工作尚未完成，双方也尚未就收购标的的价格达成一致，参考

上次重组收购时的评估值，假设本次股权收购的比例为11%，估算支付本次收购的对价产生

的资金缺口情况如下：

单位：万元

2022年10月31日汇银木业100%股权评估值 本次拟收购比例 估计对价

53,030.26 11.00% 5,833.33

经估计，本次支付收购对价预计可能产生5,833.33万元的资金缺口。

3、资金筹措方式

由于公司自身流动性偏紧，存在资金缺口，若继续推进本次交易，将采用继续向控股股

东借入资金的方式完成本次交易，收购的资金缺口问题不会对本次进一步收购汇银木业少

数股权的决策或实施产生重大影响。

（三）收购汇银木业少数股权当前的进展及下一步具体安排

1、当前的进展

为进一步推动公司核心业务的稳定和可持续发展，公司自2023年10月起开始筹划拟通

过支付现金方式收购控股子公司汇银木业少数股东持有的汇银木业不超过11%的股权事

项。 经初步测算，本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重

组，本次交易构成关联交易。

自公告筹划本次交易以来，公司严格按照相关法律、法规及规范性文件的要求推进工

作。本次交易原计划审计和评估基准日为2023年8月31日，公司已为本次交易聘请了审计机

构、评估机构以及法律顾问。 2023年10月初，公司聘请的中介机构进场开展相关的尽调、审

计、评估工作，且公司同步就本次交易与交易对手方进行磋商。 至2023年12月底，由于公司

与交易对手方尚未就本次交易的相关核心商业条款达成一致意见，考虑到中介机构报告的

时效性，公司与交易对手方经友好协商，决定将本次交易的审计、评估基准日更新至2023年

12月31日。 截至本公告披露日，公司聘请的中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）已经对

汇银木业2022年、2023年两年的财务报表进行了审计， 并于2024年4月23日出具了编号为

众环审字(2024)1600205号的标准无保留意见审计报告，审计工作已经结束。 但相关的评估

工作尚未结束，与此同时，公司持续在与交易对手方就本次交易的相关商业条款进行沟通、

协商。

2、下一步具体安排

尽管汇银木业目前经营情况较好，但是考虑到交易各方对本次收购的股权比例、利润

承诺安排等核心条款存在分歧，且本次收购筹划推进持续的时间较长，经交易各方友好协

商，决定终止本次收购事项，并严格按照法律法规的规定及时履行信息披露义务。

后续公司会根据相关内控制度，进一步加强对汇银木业的规范运作、对外投资、信息披

露、财务资金及对外担保、生产运营等事项的管理和监督。 公司将通过委派的董事、监事及

高级管理人员实施对汇银木业的管理和监督，及时跟踪汇银木业财务状况、生产经营、项目

建设、安全环保等重大事项，及时履行信息披露义务。

特此公告。

云南景谷林业股份有限公司董事会

2024年5月31日

（上接B043版）


