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管网资产转固，导致折旧摊销增加155.21万元，毛利率减少0.46个百分点，利润总额减少155.21万元。

2023年折旧摊销占主营业务成本比例为20.88%，较2022年减少1.32个百分点，主要为燃煤费、维修费、材

料费和皮革燃料增幅较大，导致折旧摊销占主营业务成本比例减小；同时由于新增购置固定资产及热电联产

二期扩建后续工程项目完工转固，导致折旧摊销增加350.91万元，毛利率减少1.03个百分点，利润总额减少

350.91万元。

4．餐厨垃圾处理业务

（1）近三年成本构成明细情况

单位：万元

项目

2023年度 2022年度 2021年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

人工成本 701.35 17.75% 622.79 12.62% 398.17 1.17%

折旧与摊销 1,254.25 31.73% 1,244.17 25.20% - -

修理费 502.60 12.72% 453.13 9.18% 19.28 0.06%

水电费 392.04 9.92% 456.48 9.25% 193.85 0.57%

材料费 143.83 3.64% 128.05 2.59% 74.48 0.22%

收运成本 676.39 17.11% 181.31 3.67% 15.76 0.05%

其他 281.81 7.13% 192.78 3.90% 15.82 0.05%

PPP项目建造成本 - - 1,658.12 33.59% 33,248.33 97.89%

合计 3,952.26 100.00% 4,936.82 100.00% 33,965.68 100.00%

（2）结合成本构成情况说明特许经营权等无形资产、固定资产等折旧摊销对成本、利润的具体影响

2023年折旧摊销占主营业务成本比例为31.73%，较2022年增加6.53个百分点，主要为2022年确认了PPP

项目建造服务成本1,658.12万元，导致2023年主营业务成本较2022年减少984.56万元，折旧摊销占主营业务

成本比例增加。 2023年折旧摊销较2022年增加10.08万元（主要系新增固定资产运输设备折旧），导致毛利率

减少0.21个百分点，利润总额减少10.08万元。

PPP项目建造成本系根据《企业会计准则解释第14号》规定确认的PPP项目建造服务成本。由于项目的最

终决算以政府财审结果为准，因此在确认建设期的建造服务收入时等额确认相应成本。 因此，PPP项目建造成

本虽然在建设期占成本比重较大，但其对公司利润无影响。

5．渗滤液、垃圾渗滤液浓缩液处理业务

（1）近三年成本构成明细情况

单位：万元

项目

2023年度 2022年度 2021年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

人工成本 591.61 12.35% 482.24 11.09% 77.93 0.35%

折旧与摊销 1,483.68 30.96% 1,479.76 34.02% 960.93 4.31%

修理费 339.43 7.08% 301.67 6.94% 141.51 0.63%

水电费 1,007.15 21.02% 921.33 21.18% 484.78 2.17%

材料费 1,005.73 20.99% 972.68 22.36% 687.13 3.08%

其他 364.35 7.60% 191.47 4.40% 96.41 0.43%

PPP项目建造成本 - - - - 19,863.71 89.03%

合计 4,791.95 100.00% 4,349.13 100.00% 22,312.40 100.00%

（2）结合成本构成情况说明特许经营权等无形资产、固定资产等折旧摊销对成本、利润的具体影响

2022年折旧摊销占主营业务成本比例为34.02%，较2021年增加29.71个百分点，主要为2021年确认了PPP

项目建造服务成本19,863.71万元，导致2023年主营业务成本较2022年减少17,963.27万元，折旧摊销占主营

业务成本比例增加。 同时由于渗滤液及浓缩液项目在2021年摊销非完整年度（其中渗滤液是自2021年7月起

计提摊销，浓缩液项目自2021年3月起计提摊销），导致折旧摊销增加518.83万元，毛利率减少10.17个百分点，

利润总额减少518.83万元。

2023年折旧摊销占主营业务成本比例为30.96%，较2022年减少3.06个百分点，主要为人工成本、修理费、

水电费和其他费用增幅较大，导致折旧摊销占主营业务成本比例减小；同时由于新增购置固定资产电子设备

及管网，导致折旧摊销增加3.92万元，毛利率减少0.05个百分点，利润总额减少3.92万元。

（4）近三年鼎元生态各子公司经营业绩变化情况及原因，鼎元生态与其控股子公司之间是否存在内部

交易及抵消情况，并结合上述情况说明是否存在通过与控股子公司交易调节实现业绩承诺的情形。

（一）近三年鼎元生态各子公司经营业绩变化情况及原因

1．洪城康恒近三年经营业绩变化情况及原因

主要财务指标 2023年12月31日/2023年度 2022年12月31日/2022年度 2021年12月31日/2021年度

营业收入（万元） 30,398.01 32,066.60 31,757.60

净利润（万元） 13,802.74 14,887.79 13,968.30

洪城康恒生活垃圾焚烧发电项目主要通过生活垃圾焚烧发电上网同时收取垃圾处理服务费收入。 自

2020年6月10日全面投入生产以来，项目主营业务收入及净利润相对稳定，主要系洪城康恒在经营地南昌市

具备一定的独占性，固废取得成本较低，进入试运营后盈利释放较好，公司盈利能力较强。

垃圾焚烧发电业务业绩略有下滑原因主要系2023年的进场生活垃圾处理量较2022年略有减少， 以及生

活垃圾燃烧热值较2022年有所降低，导致垃圾处理收入减少593.87万元及发电收入减少1,110.44万元，造成

利润略有下降。

2．宏泽热电近三年经营业绩变化情况及原因

主要财务指标 2023年12月31日/2023年度 2022年12月31日/2022年度 2021年12月31日/2021年度

营业收入（万元） 34,173.53 34,444.19 35,896.40

净利润（万元） 4,209.78 6,855.27 6,474.69

宏泽热电污泥焚烧、工业固体废物资源综合利用热电联产项目主要以一般工业固废、燃煤及污泥作为燃

料，通过燃烧加热锅炉使锅炉中的水变为蒸汽，利用蒸汽供热及推动汽轮机发电。 热电联产项目的营业收入

主要为电力、热力和污泥处置收入。 2022年度较2021年度收入减少，主要系受疫情影响，供热使用量下降，导

致收入减少。

近三年， 宏泽热电净利润分别为4,209.78万元、6,855.27万元和6,474.69万元， 其中2023年度净利润较

2022年度减少，主要系宏泽热电燃料成本中的一般工业固废（皮革）在2022年8月以前为0对价获取，自2022

年9月开始，受市场因素影响，一般工业固废（皮革）开始由免费转为付费购买，导致皮革成本增长；以及因设

备问题导致3#炉（皮革炉）频繁停炉检修，为满足供热需求，燃煤用量增加导致成本增大，以致毛利下降，利润

减少。

3．洪源环境近三年经营业绩变化情况及原因

主要财务指标 2023年12月31日/2023年度 2022年12月31日/2022年度 2021年12月31日/2021年度

营业收入（万元） 4,751.54 4,797.53 34,133.60

净利润（万元） -732.81 -1,322.18 88.10

洪源环境餐厨垃圾处理项目主要通过餐厨垃圾和厨余垃圾经处理后产生的沼气经净化后进行发电，废弃

油脂通过处理制取毛油。营业收入主要为餐厨垃圾处理收入和毛油收入。2021年度收入较高，主要系根据《企

业会计准则解释第14号》规定确认的PPP项目建造服务收入影响。

近三年，洪源环境净利润分别为-732.81万元、-1,322.18万元和88.10万元，其中2022年亏损较大，主要系

洪源环境2022年1月正式转入商业运行，尚处于起步阶段，同时受疫情影响，餐饮垃圾、厨余垃圾收运量不足，

导致收入不如预期，亏损较大；2023年，公司为减少亏损，通过新增小型电动车加大餐厨垃圾收运量和增加产

废单位签约数量，以及随着疫情影响减少、市场逐步开放，同时配合政府加大对非法收运餐厨垃圾队伍的打

击，导致餐厨垃圾处理收入及废弃油脂收入增加，亏损减少。

4．绿源环境近三年经营业绩变化情况及原因

主要财务指标 2023年12月31日/2023年度 2022年12月31日/2022年度 2021年12月31日/2021年度

营业收入（万元） 8,130.97 5,103.83 22,786.62

净利润（万元） 2,258.55 -221.07 -124.54

绿源环境主要是处理麦园地区原垃圾填埋场渗滤液及渗滤液产生的浓缩液， 并根据特许权协议约定，收

取垃圾渗滤液处理以及浓缩液处理收入。 2021年度收入较高，主要系根据《企业会计准则解释第14号》规定

确认的PPP项目建造服务收入影响。

近三年，绿源环境净利润分别为2,258.55万元、-221.07万元和-124.54万元，其中2023年度净利润较以前

年度增长较大，主要系2023年与2022年相比雨季较多，渗滤液整体处理量较2022年增长37.97%，以及浓缩液

项目自2022年10月正式进入商业运行期后开始计算浓缩液保底水量，导致两个项目业务收入均增长较快，相

应利润增加。

（二）鼎元生态与其控股子公司之间是否存在内部交易及抵消情况

1．购销商品、提供和接受劳务的关联交易

单位：万元

销售商品/提供劳

务方

采购商品/接受劳务

方

关联交易内容 2023年度 2022年度 2021年度

合并报表是否抵

消

鼎元生态 洪城康恒 飞灰填埋 157.26 - - 是

鼎元生态 绿源环境 光伏发电 182.39 - - 是

合计 339.65 - - 一一

2．资金拆借情况

单位：万元

资金拆出方 资金拆入方 关联交易内容 金额 2023年度 2022年度 2021年度

合并报表是否

抵消

洪源环境 绿源环境 利息收入 200.00 0.93 是

鼎元生态 宏泽热电 利息收入 4,340.00 75.10 161.08 是

合计 4,540.00 0.93 75.10 161.08 一一

（三）结合上述情况说明是否存在通过与控股子公司交易调节实现业绩承诺的情形

鼎元生态设立于2021年1月，通过无偿划转获得水业集团所持洪城康恒60%股权、宏泽热电70%股权、洪

源环境100%股权和绿源环境100%股权， 是水业集团为实现固废处理业务统一管理而设立的平台控股公司。

近三年，鼎元生态各子公司经营业绩变化主要是受市场环境影响，与控股子公司关联交易较少，且在合并时均

对上述关联交易时行了抵销。

综上，鼎元生态与其控股子公司不存在通过交易调节实现业绩承诺的情形。

二、年审会计师意见

（一）核查程序

1．查阅公司近三年财务报表及明细账，对比分析近三年变动情况并分析变动原因。

2．获取各业务近三年前五大客户及供应商的合同或协议，对比分析前五大客户及供应商变动情况并分

析变动原因。

3．对期末应收账款、应付账款、预付账款等科目实施函证程序，并检查相关交易的业务单据流转、资金流

转和实物流转是否匹配，确认交易的真实性。

4．了解和评估各业务收入确认政策，并评价收入确认会计政策是否符合企业会计准则的规定，是否与

公司实际情况相适应，收入确认政策在前后各期是否保持一贯性。

5．检查近三年收入及成本明细账，对收入以及毛利情况执行分析性程序，判断各期收入、成本和毛利率

变动的合理性。

6．检查公司关联方交易日常情况，并对内部交易事项的抵消情况进行核查。

（二）核查意见

经核查，会计师认为：

鼎元生态承诺期内业绩真实、准确，不存在虚假交易或通过与控股子公司交易调节利润实现业绩承诺的

情形。

问题2.关于募投项目。 相关公告显示，公司前期多次进行再融资，共涉及27个募投项目，截至2023年末仍

有20个项目募集资金尚未使用完成。 其中，有超10个项目募集资金投入进度在50%-80%，个别项目投入进度

较缓慢，如2019年的“万载县城市污水处理厂水质提标改造工程项目”（以下简称万载县项目）投入进度仅

16.29%、2020年的“广昌县污水处理厂扩容及污水污泥提标改造工程”（以下简称广昌县项目）投入进度仅

25.54%。 关注到公司多个污水处理厂项目在2020年、2021年已达到预定可使用状态，截至报告期末仍尚未完

成结算。

请公司补充披露：（1）存续募投项目在前期可行性研究报告中原定达到可使用状态的日期、实际进展情

况，结合上述情况说明是否存在应对项目可行性、预计收益等重新论证但未论证的情况，以及是否存在超过原

定完成期限尚未完成，也未及时就募投项目延期履行决策程序的情况；（2）结合项目实施情况、当地政府规划

及市场环境变化，说明万载县项目、广昌县项目等项目进展较为缓慢的原因，以及公司后续在推动项目进展方

面拟采取的措施；（3）结合上述未完成结算项目的实施进度、结算条款、项目实际运行及效益情况，分项目说

明仍未完成结算的原因及合理性，前期是否存在在建工程应转固未转固、相关资产应计提减值未计提的情形。

请保荐机构发表意见，年审会计师对问题（3）发表意见。

一、公司回复：

（1）存续募投项目在前期可行性研究报告中原定达到可使用状态的日期、实际进展情况，结合上述情况

说明是否存在应对项目可行性、预计收益等重新论证但未论证的情况，以及是否存在超过原定完成期限尚未

完成，也未及时就募投项目延期履行决策程序的情况；

（一）存续募投项目情况

序号 项目名称

原定达到可使用状

态

实际达到可使用状态

时间

原定达到可使用状态时间与实际达到可使用状态

时间差异原因

1 牛行水厂二期扩建工程 2016年10月 2019年3月

由于政府规划审批延期， 导致实际开工时间比可

研计划时间滞后

2 南昌县污水处理厂二期工程 2016年2月 2016年12月

由于政府交付项目用地较晚， 导致实际开工时间

比可研计划时间滞后

3

南昌市城北水厂二期工程项

目

2018年12月 2020年12月

该项目第一次施工招标被废标。 再进行第二次招

标，导致实际开工时间比可研计划时间滞后

4

樟树市生活污水处理厂提标

改造和污泥深度处理项目

2020年12月 2021年12月

由于政府征地工作滞后和出具设备招标控制价时

间较晚，导致设备招标采购滞后

5

万载县城市污水处理厂水质

提标改造工程项目

2019年6月 2020年1月

由于政府出具设备招标控制价时间较晚， 导致设

备招标采购滞后

6

丰城市新城区污水处理厂一

期续建与提标改造工程项目

2017年12月 2019年8月

由于政府出具的设备招标控制价远低于市场价，

导致设备招标采购时中标单位无法全部按我司质

量要求供货， 导致调试运行期部分设备需维修与

更换，导致环保验收延期

7

信丰县污水处理厂扩容及提

标改造工程项目

2019年11月 2020年12月

由于政府征地迁坟工作滞后， 导致实际开工时间

比可研计划时间滞后

8

进贤县生活污水处理厂第三

期扩建工程项目

2019年4月 2021年6月

由于政府征地工作滞后， 导致实际开工时间比可

研计划时间滞后

9

浮梁县污水处理厂扩容及提

标改造项目

2020年9月 2021年5月

原可研报告建设内容涵盖县城排水管网项目，后

续根据政府决策对初设内容进行变更， 取消管网

建设内容，导致实际开工时间比可研计划时间滞

后

10

南昌市九龙湖污水处理厂二

期扩建工程

2019年12月 2021年7月

由于环评批复滞后， 导致实际开工时间比可研计

划时间滞后

11

赣州市中心城区白塔污水处

理厂一期扩容及提标改造工

程

2019年12月 2021年4月

由于提标改造用地不足，施工图设计阶段论证、考

察及设备选型较长， 导致实际开工时间比可研计

划时间滞后。

12

南康生活污水处理厂提标改

造工程

2020年7月 2021年3月

由于政府征地工作滞后， 导致实际开工时间比可

研计划时间滞后。

13

上高县城市污水处理厂提标

改造及扩容工程

2019年9月 2020年7月

因前期政府设计、地勘及三通一平工作时间滞后，

开工时间教可研时间有所延迟， 后期政府设备招

标采购于2019年10月完成，导致整体工期逾期

14

赣县区城北生活污水处理厂

一期工程

2020年12月 2021年4月

由于政府征地工作滞后， 导致实际开工时间比可

研计划时间滞后。

15

南城县城镇生活污水处理厂

提标改造工程

2020年5月 2020年10月

2020年7月已完工并通水调试， 由于政府外部管

网问题，导致环保验收逾期

16

奉新县城市污水处理厂新建

（提标扩容）工程

2022年3月 2022年1月 无

17

樟树市生活污水处理厂三期

续建工程

2021年12月 2022年4月

厂区于2021年10已完工并通水调试，管网施工受

政府征地工作滞后影响，导致工程整体逾期。

18

广昌县污水处理厂扩容及污

水污泥提标改造工程

2020年7月 2021年5月

由于政府前期手续审批延期， 导致实际开工时间

比可研计划时间滞后

19

黎川县生活污水处理厂一期

第二步扩容及水质提标改造

和污泥处理处置设施建设项

目

2019年2月 2020年9月

由于政府前期手续审批延期， 导致实际开工时间

比可研计划时间滞后

20 南昌市红角洲水厂扩建工程 2020年8月 2020年12月

由于政府用地与规划审批延期， 导致实际开工时

间比可研计划时间滞后

（二）结合上述情况说明是否存在应对项目可行性、预计收益等重新论证但未论证的情况，以及是否存在

超过原定完成期限尚未完成，也未及时就募投项目延期履行决策程序的情况

鉴于以上实施项目主体并未发生变化，因项目的立项时间与实际开工时间以及原定达到可使用状态时间

也存在政府审批、交付、土地征收等实际原因而延期，但并没有取消或终止，而是达到了预定可使用状态。除樟

树三期续建工程还在施工，工程施工仍会继续推进，因此，本次不涉及对项目的可行性、预计收益等重新进行

论证说明的情况。 公司严格按照相关规定及时履行信息披露义务，在历年的半年度和年度披露了募集资金存

放与实际使用情况的专项报告，履行了充分、必要的信息披露义务。

（2）结合项目实施情况、当地政府规划及市场环境变化，说明万载县项目、广昌县项目等项目进展较为缓

慢的原因，以及公司后续在推动项目进展方面拟采取的措施；

（一）项目实施情况

单位：万元

序号 项目名称

募集资金计划

使用金额

已经使用金

额

结余金额

募集资金使用

比例

实际进度情况 结余原因

1

牛行水厂二期扩

建工程

37,618.76 37,262.51 356.25 99.05%

正在办理工程结算审

计

由于第三方审计单位

结算金额认定与施工

单位存在分歧，待红

谷滩区法院完成诉讼

后可付清尾款

2

南昌县污水处理

厂二期工程

3,003.16 2,445.00 558.16 81.41% 已完成工程结算

已完成结算，为结余

资金

3

南昌市城北水厂

二期工程项目

8,200.00 5,656.12 2,543.88 68.98%

已完成工程结算审

计，待支付结算尾款

已完成工程结算审

计，结算总金额

5944.25万元，2023年

结余2543.88万元。

该项目结算后工程费

571.18万尚未支付，

其余1972.7万元为结

余金额。

4

樟树市生活污水

处理厂提标改造

和污泥深度处理

项目

3,300.00 2,290.30 1,009.70 69.4%

已完成工程结算审计

和项目财务决算

由于政府申请的中央

资金后期到位并注入

该项目约2568万元，

使得我方投资额缩

减，目前募集资金结

余约1009.7万元

5

万载县城市污水

处理厂水质提标

改造工程项目

3,300.00 537.51 2,762.49 16.29%

已完成工程结算审

计，正在财务决算

由于政府对该项目投

资约1574.12万项目，

使得我方投资额缩

减，目前剩余约168.1�

万元项目款后续支

付，预计募集资金结

余约2594.39万元

6

丰城市新城区污

水处理厂一期续

建与提标改造工

程项目

2,600.00 2,496.98 103.02 96.04%

已完成工程结算审

计，正在财务决算

已完成结算，为结余

金额

7

信丰县污水处理

厂扩容及提标改

造工程项目

11,100.00 9,648.86 1,451.14 86.93%

已完成工程结算审

计，正在财务决算

已完成结算，为结余

金额

8

进贤县生活污水

处理厂第三期扩

建工程项目

5,000.00 3,102.87 1,897.13 62.06%

正在办理工程结算审

计

正在积极配合政府办

理结算，结算完成后

支付

9

浮梁县污水处理

厂扩容及提标改

造项目

3,700.00 2,148.79 1,551.21 58.08%

正在办理工程结算审

计

正在积极配合政府办

理结算，结算完成后

支付

10

南昌市九龙湖污

水处理厂二期扩

建工程

35,000.00 16,558.26 18,441.74 47.31%

正在办理工程结算审

计

项目已完工，正在办

理工程结算审计，根

据合同金额本项目有

19680.09万元未支付

11

赣州市中心城区

白塔污水处理厂

一期扩容及提标

改造工程

12,800.00 12,414.79 385.21 96.99%

已完成工程结算审

计，正在财务决算

竣工结算完成，没有

支付的原因:土建已

完成结算，设备价格

待政府认可后支付尾

款

12

南康生活污水处

理厂提标改造工

程

8,800.00 6,371.14 2,428.86 72.4%

已完成工程结算审

计，正在财务决算

已完成结算，剩余部

分前期费用待财务决

算后支付共约20万，

其余为结余金额

13

上高县城市污水

处理厂提标改造

及扩容工程

6,000.00 3,491.29 2,508.71 58.19%

已完成工程结算审计

和项目财务决算

由于政府对该项目投

资约2500万元,使得

我方投资额缩减，项

目剩余约417.82万元

工程款即将支付，预

计募集资金结余约

2090.89万元

14

赣县区城北生活

污水处理厂一期

工程

5,000.00 1,881.93 3,118.07 37.64%

正在办理工程结算审

计

由于政府对该项目投

资5000万元、使得我

方投资额缩减，项目

剩余约1300万元工程

款未支付，预计募集

资金结余1750万元

15

南城县城镇生活

污水处理厂提标

改造工程

4,600.00 2,527.90 2,072.10 54.95%

正在办理工程结算审

计

正在积极配合政府办

理结算，结算完成后

支付

16

奉新县城市污水

处理厂新建（提

标扩容）工程

12,800.00 9,342.33 3,457.67 72.99%

正在办理工程结算审

计

正在积极配合政府办

理结算，结算完成后

支付

17

樟树市生活污水

处理厂三期续建

工程

7,900.00 6,252.42 1,647.58 79.14% 正在施工

还在施工中，还需支

付进度款

18

广昌县污水处理

厂扩容及污水污

泥提标改造工程

8,800.00 2,247.14 6,552.86 25.54%

已完成工程结算审

计，正在财务决算

由于政府对该项目设

备自行采购，投资

2237.996万元，使得

我方投资额缩减

19

黎川县生活污水

处理厂一期第二

步扩容及水质提

标改造和污泥处

理处置设施建设

项目

2,600.00 1,905.51 694.49 73.29%

正在办理工程结算审

计

正在积极配合政府办

理结算，结算完成后

支付

20

南昌市红角洲水

厂扩建工程

15,000.00 8,951.43 6,048.57 59.68%

正在办理工程结算审

计

正在办理结算审计，

结算完成后支付

（二）项目进展较为缓慢的原因

1．项目财审一般要求在完成竣工验收备案的前提下才收取结算资料，由于政府相关前期资料缺失需要

补办，导致竣工验收滞后，财审相应延后。 而且目前各地政府财政资金紧张，财政局结算审核也相应较慢。 因

此，受财审周期较长影响，造成部分项目结算进度较为缓慢；

2．部分项目由于存在当地政府申请的中央资金后期到位注入项目的情况，造成募集资金结余金额较大

（如樟树市生活污水处理厂提标改造和污泥深度处理项目、 万载县城市污水处理厂水质提标改造工程项目、

上高县城市污水处理厂提标改造及扩容工程、赣县区城北生活污水处理厂一期工程、广昌县污水处理厂扩容

及污水污泥提标改造工程），以上项目除樟树市生活污水处理厂三期续建工程还处在施工阶段外，其他均已

完工投产。

（三）公司拟采取的措施：

1．加强与政府部门沟通，积极推进财审工作；

2．公司将开通“绿色通道” ，解决募投项目实施进度问题，加快募投项目的支付进度；

3．对于财审完成项目，确定结余募投资金后将履行公司相关程序，用于补充流动资金，提高募集资金使

用效率。

4.�公司将加快对部分达到预定可使用状态的募项目的结项工作，进一步提高结余募集资金的使用效率。

（3）结合上述未完成结算项目的实施进度、结算条款、项目实际运行及效益情况，分项目说明仍未完成结

算的原因及合理性，前期是否存在在建工程应转固未转固、相关资产应计提减值未计提的情形。

（一）未完成结算项目情况

单位：万元

序号 项目名称

工程的实施进

度

合同结算条款

实际运行效益情

况（截止2023年末

累计净利润）

未完成结算的原因及合

理性

1

牛行水厂二期扩建工

程

已完工， 正在

办理结算审计

调度大楼：按监理工程师及发包人确认

的当月工作量的60%支付工程进度款，

竣工验收合格支付至总计量款的85%；

工程结算经发包人审核后付至结算价的

95%，剩余的5%作为质保金。 缺陷责任

期满后7天内无息退还质保金；净水厂

区：按监理工程师及发包人确认的当月

工作量的70%支付工程进度款，进度款

支付方式为100%银行转账；竣工验收合

格支付至总计量款的85%；工程结算经

发包人审核后付至结算价的95%，剩余

的5%作为质保金。 缺陷责任期满后7天

内无息退还质保金。

16,839.70

由于结算金额认定与施

工单位存在分歧，目前正

在红谷滩区法院诉讼

2

南昌市城北水厂二期

工程项目

已完成结算

工程竣工及移交支付： 工程竣工验收备

案后， 支付至工程总计量的75%且不超

过建安工程合同的75%

工程竣工结算支付： 工程竣工结算

完毕后，支持至结算金额的97%

工程保修金支付： 保修金为结算价

3%，工程责任缺陷期满且发包人及相关

单位确认无工程质量缺陷后， 支付至工

程结算金额的100%

5,878.18

已完成工程结算审计，结

算总金额5944.25万元，

2023年结余2543.88万

元。 该项目结算后工程

费571.18万尚未支付，其

余1972.7万元为结余金

额

3

进贤县生活污水处理

厂第三期扩建工程项

目

已完工， 正在

办理结算审计

土建、安装部分的工程进度款按监理人

和发包人审核的月进度实体工程价款的

70%支付工程款。 土建、安装部分的工

程价款累计支付到土建、安装的合同价

70％时，停止支付。 工程各项竣工验收

合格并经竣工结算审计结束后三个月内

付至工程竣工结算审计价款的97%（若

工程缺陷责任期满则付至工程竣工结算

审计价款的100%），余款3%待工程缺陷

责任期满后无质量问题，一个月内一次

性付清（无息）

1,346.10

正在积极配合政府办理

结算

4

浮梁县污水处理厂扩

容及提标改造项目

已完工， 正在

办理结算审计

工程竣工及移交支付：工程竣工验收备

案后，支付至工程总计量的75%且不超

过建安工程合同的75%。 工程竣工结算

支付：工程竣工结算完毕后，支付至结算

金额的95%。 工程保修金支付：保修金

为结算价5%，工程责任缺陷期满且发包

人及相关单位确认无工程质量缺陷后，

支付至工程结算金额的100%

1,095.02

正在积极配合政府办理

结算

5

南昌市九龙湖污水处

理厂二期扩建工程

已完工， 正在

办理结算审计

取得施工许可证并工程各项竣工验收合

格，付至合同价款的85%；竣工结算审计

结束并满足本合同第一部分合同协议书

第4条，一个月内支付至工程竣工结算审

计价款的97%（若工程缺陷责任期满则

付至工程竣工结算审计价款的100%），

余款3%待工程缺陷责任期满后无质量

问题，一个月内一次性付清（无息）。 取

得施工许可证并工程各项竣工验收合

格，付至合同价款的85%；竣工结算审计

结束并满足本合同第一部分合同协议书

第4条，一个月内支付至工程竣工结算审

计价款的97%（若工程缺陷责任期满则

付至工程竣工结算审计价款的100%），

余款3%待工程缺陷责任期满后无质量

问题，一个月内一次性付清（无息）。

6,894.45

目前正在积极沟通政府

进行结算

6

赣县区城北生活污水

处理厂一期工程

已完工， 正在

办理结算审计

竣工结算审计完成后， 付至竣工结算审

计价款的85%； 竣工结算审计结束并满

足本协议第一部分合同协议书第4条，一

个月内付至工程竣工结算审计价款的

95%（若工程缺陷责任期满则付至工程

竣工结算审计价款的100%），余款5%待

工程缺陷责任期满后无质量问题， 一个

月内一次性付清（无息）。

1,302.77

正在积极配合政府办理

结算

7

南城县城镇生活污水

处理厂提标改造工程

已完工， 正在

办理结算审计

竣工结算审计完成后，付至竣工结算审

计价款的85%；竣工结算审计结束并满

足本协议第一部分 合同协议书 第4条，

一个月内付至工程竣工结算审计价款的

95%（若工程缺陷责任期满则付至工程

竣工结算审计价款的100%），余款5%待

工程缺陷责任期满后无质量问题，一个

月内一次性付清（无息）。

1,895.02

正在积极配合政府办理

结算

8

奉新县城市污水处理

厂新建 （提标扩容）

工程

已完工， 正在

办理结算审计

竣工结算审计完成后，付至竣工结算审

计价款的85%；竣工结算审计结束并满

足本合同第一部分 合同协议书 第4条，

一个月内付至工程竣工结算审计价款的

95%（若工程缺陷责任期满则付至工程

竣工结算审计价款的100%），余款5%待

工程缺陷责任期满后无质量问题，一个

月内一次性付清（无息）。

1,755.39

正在积极配合政府办理

结算

9

樟树市生活污水处理

厂三期续建工程

厂区部分已全

部完工， 外部

进出水管网正

在施工

竣工结算审计完成后，付至竣工结算审

计价款的97%，余款3%待工程缺陷责任

期满后无质量问题，一个月内一次性付

清（无息）。

-144.15 正在施工

10

黎川县生活污水处理

厂一期第二步扩容及

水质提标改造和污泥

处理处置设施建设项

目

已完工， 正在

办理结算审计

工程各项竣工验收合格，付至合同价款

的 75%；竣工结算审计完成后，付至竣工

结算审计价款的 85%；竣工结算审计结

束并满足本协议第一部分 合同协议书

第 4�条， 一个月内付至工程竣工结算审

计价款的 95%（若工程缺陷责任期满则

付至工程竣工结算审计价款的100%），

余款 5%待工程缺陷责任期满后无质量

问题，一个月内一次性付清（无息）。

889.48

正在积极配合政府办理

结算

11

南昌市红角洲水厂扩

建工程

已完工， 正在

办理结算审计

工程竣工及移交支付： 工程竣工验收备

案后， 支付至工程总计量的75%且不超

过建安工程合同的75%

工程竣工结算支付： 工程竣工结算

完毕后，支持至结算金额的97%

工程保修金支付： 保修金为结算价

3%，工程责任缺陷期满且发包人及相关

单位确认无工程质量缺陷后， 支付至工

程结算金额的100%

2,773.99

由于政府用地与规划审

批延期，导致工程整体进

度逾期

注：工程施工过程及竣工结算由业主方或政府方聘请第三方作为监理单位。

（二）前期是否存在在建工程应转固未转固、相关资产应计提减值未计提的情形

公司募投项目涉及的工程项目均在其实际达到预定可使用状态时结转为固定资产或无形资产，会计核算

符合会计准则的相关规定； 除樟树市生活污水处理厂三期续建工程因外部管网施工受政府征地工作滞后影

响，导致工程无法整体竣工结算，造成政府抄告单暂定水价低于原协议暂定价，从而未达到预期收益外，其他

相关项目资产均已达到或超过预期收益。

综上，公司前期项目不存在在建工程应转固未转固情形，也不存在应计提减值未计提的情形。

二、年审会计师意见

针对问题（3），我们主要执行了以下审计程序:

（一）核查程序

1．获取公司就募投项目立项、施工、结算、运营相关的内部控制制度，并针对相关内控制度进行了控制测

试。

2．查阅了公司募投项目的施工合同，重点关注合同约定的施工期限、结算条款，检查是否存在财务记录

与结算条款是否存在重大差异。

3．询问募投项目项目部负责人，了解公司募投项目的未完成结算的原因并分析其合理性。

4．查阅了公司募投项目的相关特许经营权合同，重点关注结算价格、结算数量的相关规定；了解公司募

投项目收入确认的流程，复核财务账面记录的营业收入完整准确。

5．查阅了公司就募投项目的达到预定可使用状态出具的说明文件及相关财务资料，检查相关会计核算

符合会计准则规定，是否存在在建工程应转固未转固情形。

6．对募投项目效益进行了分析，与项目预测效益进行比对，判断募投项目是否存在减值迹象。

7．对樟树市生活污水处理厂三期续建工程进行了现场核查，实地查看项目的施工进度。

（二）核查意见

经核查，会计师认为：

通过检查未完成结算项目的实施进度、结算条款、项目实际运行及效益情况，部分项目未及时办理结算主

要是受财审周期较长影响导致。 公司的在建工程核算符合会计准则的相关规定，不存在在建工程应转固未转

固情形，也不存在应计提减值未计提的情形。

三、保荐机构之国泰君安核查意见

（一）核查程序

针对前述问题，我们主要执行了以下核查程序：

1、获取发行人就募投项目立项、施工、结算、运营相关的内部控制制度；

2、查阅了发行人募投项目的施工合同，重点关注合同约定的施工期限、结算条款，检查是否存在财务记录

与结算条款是否存在重大差异

3、询问发行人募投项目项目部负责人，了解募投项目实际达到可使用状态时间与可行性研究报告存在差

异的原因，并取得相应说明；了解公司个别募投项目未完成结算的原因，并分析其合理性；

4、取得并查阅了南昌市红谷滩人民法院出具的《通知书》等涉及募投项目诉讼、鉴定的相关文件；

5、了解公司募投项目收入确认的流程，复核财务账面记录的营业收入确认完整、准确；

6、查阅了发行人就募投项目的达到预定可使用状态出具的说明文件及线管财务资料，检查相关会计核算

是否符合企业会计准则规定，是否存在在建工程应转固未转固的情形；

7、对募投项目效益进行了分析，与项目预测效益进行比对，判断募投项目是否存在减值迹象。

（二）核查意见

经核查，保荐机构认为：

发行人“牛行水厂二期扩建工程” 、“南昌县污水处理厂二期工程” 项目实际达到可使用状态时间与前期

可行性研究报告存在差异主要系政府规划审批及项目用地交付延期，导致实际开工时间滞后，具备合理性，不

存在应对项目可行性、预计收益等重新论证但未论证的情况。 发行人前述项目不存在超过原定完成期限尚未

完成且未及时就募投项目延期履行决策程序的情形。

发行人“牛行水厂二期扩建工程” 、“南昌县污水处理厂二期工程” 项目均已完成建设，实施进度正常，其

中“牛行水厂二期扩建工程” 由于第三方审计单位结算金额认定与施工单位存在分歧，待红谷滩区法院完成

诉讼后即可付清尾款，发行人已采取必要措施推动相关项目结算流程。

通过检查“牛行水厂二期扩建工程” 项目的实施进度、结算条款、涉诉相关文件、项目实际运行及效益情

况，该项目未及时办理结算主要系第三方审计单位结算金额认定与施工单位存在分歧所致，目前正在红谷滩

区法院诉讼，待红谷滩区法院完成裁决后即可付清尾款。 该募投项目涉及的工程项目已在其实际达到预定可

使用状态时结转为固定资产，会计核算符合会计准则的相关规定，相关资产在运行过程中已达到预期收益，不

存在在建工程应转固未转固的情形，亦不存在应计提减值未计提的情形。

四、保荐机构之申万宏源核查意见

（一）核查程序

针对前述问题，申万宏源承销保荐主要执行了以下核查程序：

1、查阅了发行人募投项目的可行性研究报告；

2、获取发行人就募投项目立项、施工、结算、运营相关的内部控制制度；

3、查阅了发行人募投项目的施工合同，针对合同约定的施工期限、结算条款，检查是否存在财务记录与结

算条款是否存在重大差异；

4、 取得了公司关于募投项目原定达到预定可使用状态和实际达到可使用状态时间差异原因的说明，并

分析其合理性；

5、取得了公司募投项目的相关特许经营权合同，对结算价格、数量予以关注，并了解公司募投项目收入确

认的流程，复核财务账面记录的营业收入确认完整、准确；

6、查阅了发行人就募投项目的达到预定可使用状态出具的说明文件及相关财务资料，检查相关会计核算

是否符合企业会计准则规定，是否存在在建工程应转固未转固的情形；

7、对募投项目效益进行了分析，与项目预测效益进行比对，判断募投项目是否存在减值迹象。

8、对樟树市生活污水处理厂三期续建工程进行了远程核查，就项目施工进度取得了公司的说明。

（二）核查意见

经核查，保荐机构认为：

1、公司募投项目实际达到可使用状态时间与前期可行性研究报告存在差异主要系政府规划审批、项目

用地交付延期、招投标程序、环评验收等原因导致实际开工时间滞后，具备合理性，不存在应对项目可行性、预

计收益等重新论证但未论证的情况。 截至本核查意见出具日，除樟树市生活污水处理厂三期续建工程因外围

管网征地工作滞后导致仍在施工外，发行人其他募投项目均已完成施工。 公司已在历年的半年度和年度披露

了募集资金存放与实际使用情况的专项报告，对募投项目的投资进展进行了披露。

2、发行人部分募投项目存在进展较为缓慢的原因有二：一是系受财审周期较长的影响，造成部分募投项

目结算进度较为缓慢。 二是系部分项目在建设过程中存在当地政府申请的中央资金后期到位注入项目的情

况 （如樟树市生活污水处理厂提标改造和污泥深度处理项目、 万载县城市污水处理厂水质提标改造工程项

目、上高县城市污水处理厂提标改造及扩容工程、赣县区城北生活污水处理厂一期工程、广昌县污水处理厂扩

容及污水污泥提标改造工程），导致募集资金使用较少。

针对前述情况，发行人已经采取了必要措施推进项目结算工作，并在相关项目完成结算、支付后及时完成

相关结余募集资金审议程序，提高募集资金使用效率。

3、通过检查未完成结算项目的实施进度、结算条款、项目实际运行及效益情况，公司部分募投项目未及时

办理结算主要系结算审计工作滞后所致，公司募投项目涉及的工程项目已在其实际达到预定可使用状态时结

转为固定资产，会计核算符合会计准则的相关规定，除樟树市生活污水处理厂三期续建工程因外部管网施工

受政府征地工作滞后影响，导致工程无法整体竣工结算，造成政府抄告单暂定水价低于原协议暂定价，从而未

达到预期收益外，其他项目均已达到预期收益。公司不存在在建工程应转固未转固情形，也不存在应计提减值

未计提的情形。

问题3. 关于应收账款与合同资产。 年报显示， 公司应收账款期末账面余额为19亿元， 较期初同比增加

26%，已计提坏账准备1.17亿元，应收账款周转天数为71.16天，较上年增加约22天。 公司合同资产期末账面余

额5.18亿元，较期初同比增加28%，主要包括应收工程款以及PPP项目建造服务，已计提坏账准备1.47亿元。 请

公司补充披露：（1）前五名应收账款对象的名称、交易内容、期末余额、账龄，结合客户资质及历史回款情况，

说明坏账准备计提是否充分合理；（2）合同资产涉及的主要项目情况，包括但不限于项目名称、交易对方、关

联关系、项目金额、开工时间、预计建设周期、完工进度、结算进度、收入确认情况及依据、减值计提原因及合理

性，核实是否存在提前或滞后确认收入、减值计提不恰当的情形。 请年审会计师发表意见。

一、公司回复：

（1）前五名应收账款对象的名称、交易内容、期末余额、账龄，结合客户资质及历史回款情况，说明坏账准

备计提是否充分合理；

（一）前五名应收账款情况

单位：万元

序号 客户名称 客户资质 交易内容

期末账面余

额

账龄 坏账准备

1年以内 1-2年 2-3年 计提比例

坏账准备金

额

1

南昌市排水事务

中心

事业单位

污 水 处 理

费

37,229.17 22,114.33 13,780.80 1,334.04 2.75% 1,024.36

2

南昌市红谷滩区

城市管理和综合

执法局

政府部门

污 水 处 理

费

10,941.33 10,441.33 500.00 1.11% 121.36

3 营口市财政局 政府部门

污 水 处 理

费

7,814.95 7,814.95 1.00% 78.15

4

国网江西省电力

有限公司南昌市

昌北供电分公司

大型央企 垃圾发电 6,646.68 6,646.68 3.58% 237.84

5 盖州市财政局 政府部门

污 水 处 理

费

5,281.05 1,990.43 1,911.11 1,379.51 8.18% 432.19

合计 67,913.18 49,007.72 16,191.91 2,713.55 2.79% 1,893.90

（二）历史回款情况

前五名应收账款近3年交易金额及回款金额情况如下：

单位：万元

序号 客户名称

2023年度 2022年度 2021年度

交易金额 回款金额 回款率 交易金额 回款金额 回款率 交易金额 回款金额 回款率

1

南 昌 市 排

水 事 务 中

心

25,884.56 14,410.04 55.67% 25,677.51 4,610.94 17.96% 8,979.55 5,253.53 58.51%

2

南 昌 市 红

谷 滩 区 城

市 管 理 和

综 合 执 法

局

10,441.33 1,281.77 12.28% 10,176.94 9,200.00 90.40% 5,824.24 5,232.31 89.84%

3

营 口 市 财

政局

10,423.18 8,342.43 80.04% 10,348.35 8,706.51 84.13% 10,356.89 9,325.69 90.04%

4

国 网 江 西

省 电 力 有

限 公 司 南

昌 市 昌 北

供 电 分 公

司

21,902.00 22,880.38 104.47% 23,156.79 21,565.75 93.13% 27,546.95 27,593.96 100.17%

5

盖 州 市 财

政局

1,990.43 950.00 47.73% 1,911.11 250.00 13.08% 2,579.51 - -

合计 70,641.51 47,864.62 67.76% 71,270.70 44,333.20 62.20% 55,287.15 47,405.49 85.74%

南昌市排水事务中心、南昌市红谷滩区城市管理和综合执法局和盖州市财政局部分年度回款率较低主要

系当地财政每年收取的污水处理费存在资金缺口，无法按正常全额拨付污水处理服务费所致。

（四）坏账准备计提是否充分合理

1．2023年末，公司应收账款坏账准备的分类计提情况

单位：万元

类别

2023年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值

金额 比例(%) 金额

计提比例

(%)

按单项评估计提坏账准备的应收账款 437.04 0.23 437.04 100.00 -

按组合计提坏账准备的应收账款 189,546.54 99.77 11,278.02 5.95 178,268.52

组合1：应收水费及燃气费 3,698.42 1.95 519.19 14.04 3,179.23

组合2：应收工程款 21,180.87 11.15 6,201.64 29.28 14,979.23

组合3：应收垃圾及污水处理费 150,622.37 79.28 3,006.31 2.00 147,616.06

组合4：应收电费 7,220.17 3.80 251.87 3.49 6,968.29

组合5：应收其他款项 6,824.71 3.59 1,299.01 19.03 5,525.70

合计 189,983.58 100.00 11,715.06 6.17 178,268.52

2．2023年末，公司应收账款组合的预期信用损失率情况

公司根据金融工具的性质，以单项金融资产或金融资产组合为基础评估信用风险是否显著增加。 公司对

初始确认后发生信用减值的应收账款，单项确定预期信用损失率；对于划分为组合的应收账款，公司参考历史

信用损失经验，结合当前状况及对未来经济状况的预测，编制应收账款账龄与整个存续期预期信用损失率对

照表，计算预期信用损失。 具体计算时，公司采用以账龄特征为基础的预期信用损失模型，通过应收账款违约

风险敞口和预期信用损失率计算应收账款预期信用损失， 并基于违约概率和违约损失率确定预期信用损失

率。

2023年末，公司计算得出的不同账龄预期信用损失率对照表：

账龄

应收水费及燃气

费

应收工程款

应收垃圾及污水

处理费

应收电费

应收其他款项

标杆电费 国（省）补电费

1年以内 2.13% 8.80% 1.00% 0.5% 4.35% 5.54%

1至2年 15.36% 26.17% 3.39% 0.5% 4.35% 16.91%

2至3年 43.65% 41.72% 25.19% 0.5% 4.35% 33.76%

3至4年 55.08% 55.62% 35.00% 0.5% 4.35% 61.46%

4至5年 100.00% 77.13% 50.00% 0.5% 4.35% 85.09%

5年以上 100.00% 100.00% 100.00% 0.5% 4.35% 100.00%

公司根据2019年12月31日至2023年12月31日应收款项账龄风险组合连续5年的期末余额以及各年度回

收情况，计算2023年历史平均迁移率，根据平均迁移率计算出应收账款各账龄段的历史损失率，基于实际损

失率以及前瞻性调整得出预期损失率，以预期损失率作为新金融工具准则下计提坏账准备的依据，损失率测

算过程如下：

（1）应收水费及燃气费

账龄 注释

2019-2023年历史

平均迁移率

使用本账龄段及后续账龄段的迁

移率计算历史损失率计算过程

历史信用损失

率

前瞻性调整 预期信用损失率

1年以内 A 13.85% A�*�B�*�C�*�D�*�E�*�F 2.03% 5% 2.13%

1至2年 B 35.19% B*�C�*�D�*�E�*�F 14.63% 5% 15.36%

2至3年 C 79.26% C�*�D�*�E�*�F 41.58% 5% 43.65%

3至4年 D 59.07% D�*�E�*�F 52.46% 5% 55.08%

4至5年 E 88.80% E�*�F 88.80% 5% 100.00%

5年以上 F 100.00% F 100.00% 5% 100.00%

（2）应收工程款

账龄 注释

2019-2023年历史

平均迁移率

使用本账龄段及后续账龄段的迁

移率计算历史损失率计算过程

历史信用损失

率

前瞻性调整 预期信用损失率

1年以内 A 33.62% A�*�B�*�C�*�D�*�E�*�F 8.38% 5% 8.80%

1至2年 B 62.72% B*�C�*�D�*�E�*�F 24.92% 5% 26.17%

2至3年 C 75.01% C�*�D�*�E�*�F 39.73% 5% 41.72%

3至4年 D 72.10% D�*�E�*�F 52.97% 5% 55.62%

4至5年 E 73.46% E�*�F 73.46% 5% 77.13%

5年以上 F 100.00% F 100.00% 5% 100.00%

（3）应收垃圾及污水处理费

账龄 注释

2019-2023年历史

平均迁移率

使用本账龄段及后续账龄段的迁

移率计算历史损失率计算过程

历史信用损失

率

前瞻性调整 预期信用损失率

1年以内 A 17.55% A�*�B�*�C�*�D�*�E�*�F 0.06% 5% 1.00%

1至2年 B 47.83% B*�C�*�D�*�E�*�F 0.35% 5% 3.39%

2至3年 C 11.75% C�*�D�*�E�*�F 0.74% 5% 25.19%

3至4年 D 25.13% D�*�E�*�F 6.28% 5% 35.00%

4至5年 E 25.00% E�*�F 25.00% 5% 50.00%

5年以上 F 100.00% F 100.00% 5% 100.00%

注：应收垃圾及污水处理费客户群体主要为特许经营权授予方，即当地政府财政部门或其授予的政府平

台。 由于根据历史平均迁移率计算的历史信用损失率较低，故应收垃圾及污水处理费预期信用损失率参照上

年度计提比例。

（4）应收电费

应收电费包括标杆电费及国（省）补电费。其中：（1）标杆电费由省电力公司按月结算，并于次月支付。因

省电力公司均为国家电网有限公司全资子公司，信用风险较低，且标杆电费均于次月支付，因此，应收标杆电

费属较低信用风险的金融工具，对于在资产负债表日具有较低信用风险的金融工具，公司可以不用与其初始

确认时的信用风险进行比较，而直接做出该工具的信用风险自初始确认后未显著增加的假定。 公司将应收标

杆电费的预期信用损失率预计为0.5%。（2）国（省）补电费需公司提出申请，报项目所在地省发改委核定，待

通知后或省电力公司收到国家拨付的可再生能源发展专项资金时，由省电力公司支付。国（省）补电费的付款

周期一般在半年或1年以上。 因省电力公司均为国家电网有限公司全资子公司，信用风险较低，应收国（省）

补电费属较低信用风险的金融工具，对于在资产负债表日具有较低信用风险的金融工具，公司可以不用与其

初始确认时的信用风险进行比较，而直接做出该工具的信用风险自初始确认后未显著增加的假定。 在考虑货

币时间价值的基础上，公司将应收国（省）补电费预期信用损失率按一年期贷款利率4.35%预计。

（5）应收其他款项

账龄 注释

2019-2023年历史

平均迁移率

使用本账龄段及后续账龄段的迁

移率计算历史损失率计算过程

历史信用损失

率

前瞻性调整 预期信用损失率

1年以内 A 32.74% A�*�B�*�C�*�D�*�E�*�F 5.27% 5% 5.54%

1至2年 B 50.09% B*�C�*�D�*�E�*�F 16.10% 5% 16.91%

2至3年 C 54.93% C�*�D�*�E�*�F 32.15% 5% 33.76%

3至4年 D 72.24% D�*�E�*�F 58.54% 5% 61.46%

4至5年 E 81.04% E�*�F 81.04% 5% 85.09%

5年以上 F 100.00% F 100.00% 5% 100.00%

3．同行业可比公司情况

2023年末，公司应收账款坏账计提比例与同行业可比上市公司的情况如下：

单位：万元

项目 中原环保 中山公用 首创环保 武汉控股

2023.12.31/2023年度

应收账款 421,255.51 117,637.49 1,276,057.17 500,162.09

应收坏账准备 10,618.20 6,409.55 71,584.26 59,531.88

坏账计提比例 2.52% 5.45% 5.61% 11.90%

项目 国中水务 钱江水利 创业环保 重庆水务

2023.12.31/2023年度

应收账款 43,531.70 32,527.16 356,837.90 98,578.79

应收坏账准备 3,834.10 2,374.05 30,647.20 10,042.30

坏账计提比例 8.81% 7.30% 8.59% 10.19%

项目 绿城水务 海峡环保 行业平均 洪城环境

2023.12.31/2023年度

应收账款 181,990.76 115,169.95 314,374.85 189,983.58

应收坏账准备 7,515.06 9,352.05 21,190.86 11,715.06

坏账计提比例 4.13% 8.12% 6.74% 6.17%

如上表所示，2023年末，公司应收账款坏账计提比例略低于行业平均水平，主要系由于污水处理业务在

公司的经营中占据重要地位且期末应收污水处理费占比较大。 但基于应收污水处理费属于BOT项目，客户群

体主要为特许经营权授予方，即当地政府财政部门或其授予的政府平台；政府财政部门或其授予的政府平台

通常具有较高的信誉和稳定的支付能力，因此公司认为该部分应收污水处理费的坏账风险较低。

综上，公司报告期末应收账款坏账准备计提充分。

（2）合同资产涉及的主要项目情况，包括但不限于项目名称、交易对方、关联关系、项目金额、开工时间、

预计建设周期、完工进度、结算进度、收入确认情况及依据、减值计提原因及合理性，核实是否存在提前或滞后

确认收入、减值计提不恰当的情形。

（一）合同资产涉及的主要项目情况

截止2023年12月31日，公司合同资产账面余额为51,791.27万元，本次选取期末前十大客户，合计账面余

额31,382.68万元，占期末合同资产账面余额的60.59%。

单位：万元

序

号

项目名

称

交易对

方

关联关

系

项目金

额

开工时

间

预计

建设

周期

完工

进度

结算情况 收入确认情况

合同资

产余额

账龄

已提减

值

结算

进度

结算金

额

截止

2023年

末累计已

确认收入

金额（含

税）

依据

1

崇仁县

城镇供

水工程

EPC 项

目

崇仁县

水利建

设投资

发展有

限公司

非关联

方

20,

000.00

2023.6.4 545天

75.00

%

30.00

%

6,

000.00

14,

853.97

业主、监

理方确认

的累计完

成工程量

占合同比

确认收

入。

8,

853.97

1年以

内

779.15

2

南昌市

城市供

水应急

水源工

程

南昌市

政公用

工程项

目管理

有限公

司

同一最

终控制

方

20,

254.71

2020.4

暂定8

个月

100.0

0%

70.00

%

13,

999.33

19,

999.04

业主、监

理方确认

的累计完

成工程量

占合同比

确认收

入。

5,

999.71

0-3年

2,

230.03

3

定南县

2018-2

020 年

度城区

污水管

网改造

工 程

PPP 项

目

定南县

城市管

理局

非关联

方

/ / / / / / / /

5,

494.75

1年以

内

54.95

4

崇仁县

第二污

水处理

厂及污

水管网

建设项

目

EPC+

O项目

崇仁县

国有资

产运营

有限公

司

非关联

方

9,

500.00

2023.4.

26

暂定6

个月

74.00

%

48.00

%

4,

560.00

7,035.71

业主、监

理方确认

的累计完

成工程量

占合同比

确认收

入。

2,

475.71

1年以

内

217.86

5

庐山南

大道瀛

上桥拓

宽工程

南昌经

济技术

开发区

投资控

股有限

公司

非关联

方

5,

977.78

2018.01.

05

270天

100.0

0%

60.00

%

3,

585.84

5,900.88

业主、监

理方确认

的累计完

成工程量

占合同比

确认收

入。

2,

315.04

2-3年 965.84

6

青原区

圩镇生

活污水

处理项

目

吉安市

青原区

地源农

业发展

有限公

司

非关联

方

13,

493.71

2022.7.1 456天

58.00

%

40.00

%

5,

750.98

7,800.00

业主、监

理方确认

的累计完

成工程量

占合同比

确认收

入。

2,

049.02

1年以

内

180.31

7

地 铁 2

号线

南昌轨

道交通

公司

非关联

方

2,

043.51

2013.11

1080

天

100.0

0%

30.00

%

625.00 1,986.00

业主、监

理方确认

的累计完

成工程量

确认收

入。

1,

361.00

5年以

上

1,

361.00

8

鄱阳县

珠湖流

域农村

生活污

水收集

管网与

处理工

程

江西省

鄱阳县

农业利

用外资

办公室

非关联

方

9,

829.82

2021.10.

2

360天

91.00

%

80.00

%

7,

930.33

8,981.03

业主、监

理方确认

的累计完

成工程量

占合同比

确认收

入。

1,

050.70

1年以

内

92.46

9

洪都大

道给水

管道改

造工程

（新 溪

桥北二

路至青

山 南

路）

南昌城

市建设

投资发

展有限

公司

非关联

方

8,

756.18

2017.11 374天

100.0

0%

35.00

%

3,

007.42

3,961.82

业主、监

理方确认

的累计完

成工程量

确认收

入。

954.40

5年以

上

954.40

10

九江市

柴桑区

人民医

院感染

楼改扩

建二期

工程

九江市

柴桑区

人民医

院

非关联

方

3,

085.57

2022.12.

3

365天

100.0

0%

60.00

%

1,

929.25

2,757.63

业主、监

理方确认

的累计完

成工程量

占合同比

确认收

入。

828.38

1年以

内

72.90

合计

92,

941.28

43,

388.15

73,

276.08

31,

382.68

7,

260.90

注1：定南县城市管理局系根据《企业会计准则解释第14号》及企业会计准则实施问答的相关规定，在建

造期间确认的定南县2018-2020年度城区污水管网改造工程PPP项目金融资产模式的合同资产，按其预计是

否自资产负债表日起一年内变现，在资产负债表“合同资产” 项目中列报所致。

注2：地铁2号线及洪都大道给水管道改造工程（新溪桥北二路至青山南路）项目合同资产全额计提减值

原因系由于工程款未结算，导致合同资产余额账龄超过5年，公司根据坏账政策按5年以上100%的计提比例计

提合同资产减值。

（二）减值计提原因及合理性

合同资产的减值准备计提参照应收账款预期信用损失的确定方法。

1．合同资产按照信用风险特征分为如下组合：

项 目 确定组合的依据 计提方法

组合1：应收工程款 信用风险特征及账龄

按账龄与整个存续期预期信用损失率对

照表计提

组合2：PPP项目建造服务 信用风险特征及账龄

按账龄与整个存续期预期信用损失率对

照表计提

2．预期信用损失率情况

账龄 应收工程款 PPP项目建造服务

1年以内 8.80% 1.00%

1至2年 26.17% 3.39%

2至3年 41.72% 25.19%

3至4年 55.62% 35.00%

4至5年 77.13% 50.00%

5年以上 100.00% 100.00%

PPP项目建造服务系根据《企业会计准则解释第14号》按金融资产模式确认的应收特许权服务费，因此，

其减值准备系参照应收账款组合中“应收垃圾及污水处理费” 计提比例。

3．2023年末，合同资产减值准备计提情况

（1）2023年末，公司合同资产减值准备的分类计提如下：

类别

2023年12月31日

账面余额 坏账准备

账面价值（万

元）

金额（万元） 比例(%) 金额

计提比例

(%)

按组合计提坏账准备的应收账款 51,791.27 100.00 14,683.05 28.35 37,108.22

组合1：应收工程款 45,718.18 88.27 14,622.32 31.98 31,095.86

组合2：PPP项目建造服务 6,073.09 11.73 60.73 1.00 6,012.36

合计 51,791.27 100.00 14,683.05 28.35 37,108.22

（2）2023年末，公司合同资产减值准备的组合计提如下：

①组合1：应收工程款

账龄

2023年12月31日

账面余额（万元） 计提比例 减值准备（万元）

1年以内 23,339.57 8.80% 2,053.88

1至2年 3,399.82 26.17% 889.73

2至3年 11,020.99 41.72% 4,597.96

3至4年 1,554.60 55.62% 864.67

4至5年 818.21 77.13% 631.08

5年以上 5,585.00 100.00% 5,585.00

合计 45,718.18 31.98% 14,622.32

②组合2：PPP项目建造服务

账龄

2023年12月31日

账面余额（万元） 计提比例 减值准备（万元）

1年以内 6,073.09 1.00% 60.73

合计 6,073.09 1.00% 60.73

截止2023年末， 公司合同资产原值51,791.27万元， 已计提减值准备14,683.05万元， 综合计提比例为

28.35%，公司已按相关会计政策对该部分应收账款足额计提了坏账准备。

经公司自查，公司工程项目系根据业主、监理方共同确认的工程计量单中累计已完成工作量占合同预计

总工作量的比例确定提供服务的履约进度，并按照履约进度确认收入。 公司工程项目的收入确认与减值计提

均符合企业会计准则的相关规定，不存在提前或滞后确认收入、减值计提不恰当的情形。

二、年审会计师意见

（一）核查程序

1．了解和评价管理层与收入确认相关的关键内部控制的设计，并测试关键控制措施的运行的有效性。

2．检查业务合同，识别与商品或服务控制权相关的合同条款与条件，评价收入确认政策是否符合企业会

计准则的要求。

3．检查经三方确认的已完成合同工作量计量单等相关资料，判断并计算收入确认的合理性及准确性。

4．对客户应收账款、收入金额和合同资产等信息实施函证程序。

5．分析应收账款坏账准备计提会计估计的合理性，包括确定应收账款组合的依据、单项评估信用减值的

判断等。

6．获取管理层确认预期损失率所依据的数据及相关资料，检查应收账款的迁徙率、历史坏账、预期信用

损失判断等情况。

7．执行应收账款函证程序和检查期后回款，评价应收账款预期信用损失率的合理性及应收账款坏账准

备计提的充分性。

8．获取坏账准备计提表，检查组合分类、计提方法是否按照坏账准备计提政策执行，并重新计算坏账准

备计提金额是否准确。

（二）核查意见

经核查，会计师认为：

公司收入确认符合企业会计准则的相关规定，减值准备计提合理、充分，不存在提前或滞后确认收入、减

值计提不恰当的情形。

问题4.关于货币资金与有息负债。 年报显示，公司货币资金期末账面余额26.35亿元，其中受限资金0.26亿

元，同时公司短期借款20.85亿元，长期借款35.22亿元。 请公司补充披露:（1）结合自身经营特点、同行业可比

公司情况， 补充说明公司同时持有大额货币资金及有息负债的原因及合理性， 是否与公司经营规模相匹配；

（2）除已披露的受限资金外，说明是否存在其他潜在的限制性安排，是否存在货币资金被他方实际使用的情

况。 请年审会计师发表意见。

一、公司回复：

（1）结合自身经营特点、同行业可比公司情况，补充说明公司同时持有大额货币资金及有息负债的原因

及合理性，是否与公司经营规模相匹配；

（一）经营特点

公司业务主要包括供水、污水处理、燃气能源、固废处置和工程建设等，其中：

1．供水业务主要从事水的生产和供应，拥有南昌市城市供水特许经营权，特许经营区域范围涵盖南昌市

城市公共供水管网所覆盖区域的供水以及城区水厂的制水。 供水业务2023年实际现金流出37.41亿元，2024

年预计现金流出35.85亿元；

2．污水处理业务主要由城镇生活污水处理和工业废水处理两部分组成，业务分布在江西全省多个县市

及浙江、辽宁等地区。 污水处理业务2023年实际现金流出39.90亿元，2024年预计现金流出51.60亿元；

3．燃气能源主要包括燃气销售、燃气工程安装业务，以及压缩天然气（CNG）和液化天然气（LNG）的

销售。 燃气能源业务2023年实际现金流出33.26亿元，2024年预计现金流出41.74亿元；

4．固废业务主要包括垃圾焚烧发电、热电联产业务、餐厨垃圾处理、垃圾浓缩液和渗滤液处理等。 固废

处置业务2023年实际现金流出13.31亿元，2024年预计现金流出19.53亿元；

5．工程建设业务拥有市政公用工程施工总承包一级、消防设施工程专业承包二级等专业资质。 工程建

设业务2023年实际现金流出15.60亿元，2024年预计现金流出16.96亿元。

（二）同行业可比公司情况

对比同行业上市公司2023年年报数据， 同行业上市公司货币资金余额与银行借款余额之比的具体数据

如下表所示：

单位：万元

序号 单位简称 证券代码

货币资金余额

（扣除受限资

金）

短期借款余额 长期借款余额

一年内到期的长

期借款及利息余

额

货币资金余额与

银行借款余额比

1 洪城环境 600461.SH 260,984.89 208,499.55 352,228.78 85,769.09 40.37%

2 中原环保 000544.SZ 156,469.84 60,616.78 1,627,182.15 77,118.30 8.87%

3 武汉控股 600168.SH 139,883.18 379,007.72 728,412.68 124,446.88 11.36%

4 中山公用 000685.SZ 206,401.71 220,080.17 314,615.25 37,140.10 36.09%

5 海峡环保 603817.SH 34,464.78 56,471.44 82,013.74 12,752.36 22.79%

6 钱江水利 600283.SH 52,752.71 60,781.57 75,305.50 14,114.09 35.12%

7 渤海股份 000605.SZ 41,207.16 132,088.06 110,559.39 17,182.74 15.86%

8 绿城水务 601368.SH 75,719.14 21,020.63 880,261.98 166,133.06 7.09%

9 创业环保 600874.SH 261,258.07 199.20 725,762.50 171,552.90 29.11%

10 重庆水务 601158.SH 300,841.15 114,500.00 547,866.09 23,468.65 43.86%

11 兴蓉环境 000598.SZ 387,271.30 685,912.37 77,984.54 50.70%

12 首创环保 600008.SH 491,470.28 497,189.31 3,117,061.38 324,673.57 12.48%

行业平均值 26.14%

从上述同行业对比分析数据可以得出，公司货币资金余额与银行借款余额之比虽高于行业平均值，但属

于公司实际生产经营和未来投资项目的需要。

（三）公司同时持有大额货币资金及有息负债的原因及合理性，是否与公司经营规模相匹配

截至2023年12月31日，公司货币资金为26.10亿元（扣除受限资金），其中：（1）募投项目剩余资金3.90亿

元；（2）募投项目补流资金2.8亿元；（3）代收污水、垃圾处理费及公用事业附加费1.96亿元；（4）应付股权收

购款4.42亿元；（5）应付普通股股利2.77亿元。截至2023年末公司应付账款期末余额29.47亿元，公司日常生产

经营的流动资金需求仍然较高，实际可自由支配的资金余额并不能满足生产经营支出。

截至2023年12月31日，公司银行借款余额64.65亿元，其中：（1）短期借款余额为20.85亿元，主要为补充

日常生产经营活动所需流动资金；（2） 长期借款余额43.80亿元（其中： 一年内到期的长期借款及利息余额

8.58亿元），主要为供水业务投资建设贷款资金余额6.57亿元，固废业务投资建设贷款资金余额12.4亿元，污水

处理厂建设、扩容、提标改造和污水管网建设贷款资金余额24.83亿元。

根据洪城环境2023年财务决算及2024年财务预算报告， 公司2024年预计日常经营活动资金流入91.34亿元，

融资资金流入64.31亿元。 2024年预计资金流出总计173.31亿元，其中：生产成本费用流出68.20亿元，对外投资

14.56亿元，还本付息资金流出30.98亿元，项目建设资金流出34.33亿元。 除去日常经营活动所需资金，公司未来用

于对外投资、还本付息和项目建设资金较多，与公司经营规模相匹配，因此公司需要维持目前的信贷规模，以满足

日常流动资金和未来项目投资资金的需求，保障公司资金流的安全与稳定，保证公司生产经营活动不受影响。

（2）除已披露的受限资金外，说明是否存在其他潜在的限制性安排，是否存在货币资金被他方实际使用

的情况。

经公司自查，公司除已披露的受限资金外，不存在其他潜在的限制性安排，也不存在货币资金被他方实际

使用的情况。

二、年审会计师意见

（一）核查程序

1．了解公司的生产经营特点，查阅公司财务决算和财务预算报告，分析公司报告期内资金需求情况，检

查资金流水，访谈公司财务负责人，分析公司持有资金是否能够满足日常经营需要，判断公司借款是否具有合

理性；

2．与同行业可比公司进行比较，分析货币资金余额与有息负债的比例关系，判断公司的货币资金余额与

银行借款余额是否处理合理范围。

3．取得公司银行对账单，检查公司银行流水并与账面进行双向核对，向银行函证受限资金金额及受限原

因；取得公司征信报告，检查受限资产情况；

4．取得公司的应收账款、其他应收款等应收类科目明细，检查是否存在公司关联方资金占用的情况。

（二）核查意见

经核查，会计师认为：

1．通过分析公司的经营特点与经营现状，公司需要维持目前的信贷规模，以满足日常流动资金和未来项

目投资资金的需求，保障公司资金流的安全与稳定，保证公司生产经营活动不受影响。

2．除已披露的受限资金外，公司不存在其他潜在的限制性安排，不存在货币资金被他方实际使用的情

况。

特此公告。

江西洪城环境股份有限公司

二○二四年五月二十七日

（上接B074版）


