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宽基产品频频让利 ETF低费率时代来临

□本报记者 王鹤静

随着国内ETF市场蓬勃发展，产品同

质化竞争日趋严重，降费让利成为了不少

宽基ETF的发力方向。 一方面， 今年以

来，部分上证综合ETF、中证500ETF、沪

深300ETF、 中证1000ETF等宽基产品

陆续宣布调降费率；另一方面，包括沪深

300ETF、上证50ETF、中证A50ETF等

在内的多只宽基新品，频频打出低费率招

牌吸引投资者。

业内人士认为， 特别是对于偏好长

期配置ETF的投资者而言， 降费能直接

降低其持有成本，提升投资回报，具有较

大的吸引力。 但ETF规模增长不仅受费

率影响，更受标的指数的预期表现、产品

流动性、 基金管理水平及投资者需求等

多重因素的共同影响。 未来在ETF低费

率时代， 基金公司除了可通过优化交易

机制和费率结构扩大产品规模之外，还

可以提供更多增值服务来吸引投资者。

费率大战如火如荼

为了更好地满足投资者的理财

需求，降低投资者的理财成本，国泰

基金宣布， 自5月10日起调低国泰上

证综合ETF及其联接基金的管理费

率及托管费率， 年管理费率由0.50%

调低至0.15%， 年托管费率由0.10%

调低至0.05%。

Wind数据显示， 目前国内公募

市场上仅有富国基金、 国泰基金、汇

添富基金布局了上证综合ETF。 此前

三只ETF的年管理费率均为0.50%，

年托管费率均为0.10%。 经过此番调

整后，国泰上证综合ETF成为了费率

最低的上证综合ETF，并且年管理费

率0.15%、 年托管费率0.05%也是目

前国内ETF行业的最低费率标准。

今年以来，另有多只代表性宽基

ETF将费率调降至业内最低标准。 4

月10日起，泰康中证500ETF年管理

费率由0.40%下调至0.15%；3月26

日起， 南方沪深300ETF年管理费率

由0.50%调低至0.15%；2月8日起，

工银沪深 300ETF年管理费率由

0.45%调低至0.15%；2月7日起，广

发 中 证 1000ETF 年 管 理 费 率 从

0.50%下调至0.15%；1月8日起，景

顺长城创业板50ETF年管理费率由

0.50%调整为0.15%。

3月开始， 南方基金加入指数基

金费率大战，大举增设销售服务费率

更低的I份额基金，增设名单包括旗下

沪深300ETF联接基金、中证500ETF

联接基金、 中证1000ETF联接基金、

纳斯达克100指数基金等多只宽基产

品在内的20只指数产品。 与此前C份

额0.2%-0.4%的年销售服务费率相

比，此次增设的I份额年销售服务费率

仅有0.1%。

在今年的新发市场上，同样不乏

低费率宽基ETF的身影。 例如5月13

日，富国基金发行了国内第20只沪深

300ETF（不含增强策略ETF），年管

理费率和年托管费率均为业内最低

标准， 分别为0.15%、0.05%；4月15

日， 广发基金发行了国内第9只上证

50ETF，年管理费率和年托管费率同

样为业内最低水平；2月集体发行的

首批十只中证A50ETF亦是如此。

降费后“吸金” 效果显著

通过对上述宽基ETF降费后的

规模变化进行统计，中国证券报记者

发现，今年以来多只宽基ETF在降费

后相比同类产品吸金效果显著。

Wind 数 据 显 示 ， 以 创 业 板

50ETF为例，目前市场上仅有景顺长

城基金、鹏华基金、华安基金布局。 自

今年1月8日景顺长城创业板50ETF

降费以来，截至5月17日，三只产品中

仅有该ETF获得了资金净流入，且净

流入规模超过7亿元， 基金份额数量

增加了10亿份以上。

南方沪深300ETF自3月26日降

费以来， 也取得了不错的吸金效果。

截至5月17日， 南方沪深300ETF的

净流入金额仅次于头部产品易方达

沪 深 300ETF、 华 泰 柏 瑞 沪 深

300ETF，净流入达5.28亿元。广发中

证1000ETF自2月7日降费以来，同

样获得了资金关注， 截至5月17日，

净流入超25亿元， 仅次于规模更大

的华夏中证 1000ETF、 南方中证

1000ETF。

盈米基金研究员冯梓轩在接受

中国证券报记者采访时表示，低费率

宽基指数产品往往能够吸引那些对

成本比较敏感的投资者。 晨星 （中

国） 基金研究中心分析师崔悦也谈

到，对于偏好长期配置ETF的投资者

而言， 降费能直接降低其持有成本，

提升投资回报；而那些利用ETF进行

短期交易的投资者对费率敏感度相

对较低，降费对这部分资金的吸引力

可能并不显著。

“这种由降费带来的优势在头部

基金公司的产品中表现较为明显，由

于其规模优势，降低费率可能相对轻

松，费率越低，产品相对竞争力会越

强，规模可能会越大。 ” 冯梓轩分析。

在天相投顾基金评价中心看来，

ETF本身属于规模优势型的产品，规

模较大的ETF具有更好的流动性，当

一只ETF处于同类规模领先地位时，

市场也会自发选择将资金投入，从而

使得获得先发优势的产品获得更大

优势。

采取低费率的同时，选择降费标

的同样关键。今年以来，A股核心资产

行情回暖，部分公募机构基于对股债

性价比、成分股表现、配置需求等判

断，以及完善产品线、扩大市场份额

等公司需求， 布局包括沪深300ETF

在内的主流宽基ETF，可能会成为后

续发力方向。

低费率环境下寻求新出路

“尽管降费被视为基金公司提升

ETF产品竞争力的重要手段之一，但

这并非一个长期可持续的手段。 ” 在

崔悦看来，ETF规模增长不仅受费率

影响， 更受标的指数的预期表现、产

品流动性、基金管理水平及投资者需

求等多重因素的共同影响。

对标海外市场的ETF发展情况，

崔悦表示，ETF降费是长期趋势。 相

较之下，国内ETF市场目前仍存在进

一步降费的空间。

“为保障ETF的有效运营， 维持

一定的成本费用是必要的。 从更长远

来看，费率在降至一定水平后，会稳

定在与行业整体运营水平相匹配的

合理区间内。 ” 崔悦认为，对基金公司

而言，优化运营和进行技术创新似乎

更为关键，这不仅能助其构建更加持

久的费率优势，也会对整个行业运营

效率提升起到积极的推动作用。

未来在ETF低费率时代，冯梓轩

建议，一方面，基金公司一般可通过

优化交易机制和费率结构， 扩大产

品规模，形成规模效应，或通过金融

科技的手段来降低运营成本； 另一

方面， 基金公司可以提供更多增值

服务来吸引投资者， 比如宽基ETF

竞争的突破点可能是提供更专业的

投研服务和更紧密的客户陪伴，比

如ETF买方投顾模式， 或围绕不同

投资策略和主题考虑开发具有创新

性的产品。

“双创” 公司人气飙升 机构投资者扎堆调研

□本报记者 张韵

近期，“双创” 公司（创业板、科

创板公司） 的涨停潮受到市场关注。

多个交易日出现多只个股20%涨停。

“双创” 公司不仅市场人气飙升，还

引发基金公司等一众机构的扎堆调

研。数据显示，截至5月19日，5月份获

机构调研的“双创” 公司数量已经超

过4月份全月调研数量的总和。

赚钱效应获市场关注

5月17日收盘， 全市场共有雷曼

光电、交控科技、胜蓝股份等10余只

“双创” 公司个股20%涨停，更有安

居宝收获20%两连板。 当日收盘涨停

的“双创” 公司中，创业板个股占比

超过七成。 另外，还有多家“双创” 公

司收盘涨幅超10%。

今年以来，已有多个交易日出现

“双创” 公司涨停潮现象，“双创” 公

司股价异动明显，Wind数据显示，截

至5月17日， 今年以来实现股价翻倍

的个股中，“双创” 公司占比达到

40%。 更有正丹股份约一个月涨超4

倍。 近5个交易日涨幅前十名的个股

中，“双创” 公司占据8个席位，涨幅

均超35%。 突出的赚钱效应使得“双

创” 公司受到市场关注，并引发热议。

各类股吧中，关于20%涨幅个股的讨

论在近期大幅增加。

“双创” 公司何时火起来的？

Wind数据显示， 这一现象似乎在春

节假期前就已有苗头，并在后来持续

发酵。春节假期前最后一个交易日（2

月8日），全市场共有44只科创板、35

只创业板个股20%涨停， 掀起 “双

创” 公司的上涨热潮。 春节假期结束

后的7个交易日里， 平均每天都有超

10家创业板公司20%涨停。 4月17日，

“双创” 公司再度掀起涨停小高潮，

23只创业板、5只科创板个股涨停。 此

后的交易日里，一天超10家“双创”

公司20%涨停的现象则屡屡出现。

机构调研热情升温

个人投资者在股吧热议“双创”

公司涨幅的同时，机构投资者对“双

创” 公司的调研热情也有所升温。

Wind数据现身，截至5月19日，5

月份获机构调研的“双创” 公司数量

超过980家，已经超过4月份全月调研

数量的总和。 从占比来看，5月份获机

构调研的上市公司中，“双创” 公司

占比超过46%，较4月份有所提升。 今

年以来，获机构调研的“双创” 公司

数量较去年同期增加近200家。

从5月份调研情况来看， 获超百

家机构调研的公司中，超六成为“双

创” 公司。 宏华数科、百利天恒、中控

技术、 万达信息等公司更是有超200

家机构参与调研。 其中，百利天恒、中

控技术、宏华数科受到了公募基金的

青睐，中控技术更是连续数天多场次

参与机构线上线下调研以及券商策

略会活动。 博时基金、招商基金、华泰

柏瑞基金等多家大型公募巨头现身

相关调研活动。

中控技术发布的公告显示，公司

2023年收入出现快速增长的仪表仪

器板块业务、S2B业务的发展情况，以

及在推动新质生产力构建方面的进

展和数字化转型、AI布局方面的情况

颇受关注。 对于两项业务的收入增

长，公司介绍称，2023年，公司完成了

对荷兰Hobré公司的收购，并获得在

中国市场的首个高端分析仪订单突

破，进一步完善了公司在高端仪器仪

表领域的产品谱系，推动了该项业务

营收增长。S2B业务方面，公司全面升

级“5S店+S2B平台” 一站式工业服

务新模式，构建线上线下联动的数智

供应链体系，从全国走向全球，为国

内外客户生产经营保驾护航，实现降

本增效。

市场风险偏好提升

对于“双创” 公司在市场上热潮

涌动，业内人士分析称，这更多可能

是与近期整体市场回暖有关，再加上

近期“双创” 公司个股相对显著的赚

钱效应刺激，以及部分投资者前期出

现较大亏损， 一些资金提高风险偏

好，较为追捧弹性较大的标的。

也有业内人士认为，“双创” 公司

个股的强势涨停离不开所在板块涨势

和相关利好的带动，且由于“双创” 个

股股价弹性更大， 不少激进型投资者

可能更加偏好。 例如，Sora概念刺激

下，多只AI个股掀起涨停潮；低空经

济概念热度居高不下， 相关板块的

“双创”公司个股涨势也更加显著。

多位公募基金人士提示，虽然近

期部分“双创” 公司个股表现喜人，

但不能忽视其潜在的投资风险，“涨

起来20%很诱人，跌下去的亏损冲击

也会很大” ， 投资的风险收益比才是

投资者需要重点关注的。 数据层面来

看，近期跌幅居前的个股中，也不乏

多只“双创” 公司标的。

视觉中国图片

宽基产品频频让利 ETF低费率时代来临

本报记者 王鹤静

随着国内ETF市场蓬勃发展 ，产品同质化竞争日趋严重，降费让利成为了不少宽基ETF的发力方向 。 一方面 ，今年以来，部分上证综合ETF、中证500ETF、沪深300ETF、中证 1000ETF等宽基产品陆续宣布调降费率；另一方面 ，包括沪深300ETF、上证 50ETF、中证A50ETF等在内的多只宽基新品，频频打出低费率招牌吸引投资者。

业 内 人 士 认 为 ， 特 别 是 对 于 偏 好 长 期 配 置 ETF 的 投 资 者 而 言 ， 降 费 能 直 接 降 低 其 持 有 成 本 ， 提 升 投 资 回 报 ， 具 有 较 大 的 吸 引 力 。 但 ETF 规 模 增 长 不 仅 受 费 率 影 响 ， 更 受 标 的 指 数 的 预 期 表 现 、 产 品 流 动 性 、 基 金 管 理 水 平 及 投 资 者 需 求 等 多 重 因 素 的 共 同 影 响 。 未 来 在 ETF 低 费 率 时 代 ， 基 金 公 司 除 了 可 通 过 优 化 交 易 机 制 和 费 率 结 构 扩 大 产 品 规 模 之 外 ， 还 可 以 提 供 更 多 增 值 服 务 来 吸 引 投 资 者 。

费率大战如火如荼

为了更好地满足投资者的理财需求，降低投资者的理财成本，国泰基金宣布，自5月 10日起调低国泰上证综合ETF及其联接基金的管理费率及托管费率，年管理费率由0.50%调低至0.15%，年托管费率由0.10%调低至0.05%。

Wind数据显示，目前国内公募市场上仅有富国基金、国泰基金、汇添富基金布局了上证综合ETF。 此前三只ETF的年管理费率均为0.50%，年托管费率均为0.10%。 经过此番调整后，国泰上证综合ETF成为了费率最低的上证综合ETF，并且年管理费率0.15%、年托管费率 0.05%也是目前国内ETF行业的最低费率标准。

今 年 以 来 ， 另 有 多 只 代 表 性 宽 基 ETF 将 费 率 调 降 至 业 内 最 低 标 准 。 4月 10日 起 ， 泰 康 中 证 500ETF 年 管 理 费 率 由 0 . 40 %下 调 至 0 . 15 % ； 3 月 26 日 起 ， 南 方 沪 深 300ETF 年 管 理 费 率 由 0 . 50 %调 低 至 0 . 15 % ； 2 月 8 日 起 ， 工 银 沪 深 300ETF 年 管 理 费 率 由 0 . 45 %调 低 至 0 . 15 % ； 2 月 7 日 起 ， 广 发 中 证 1000ETF 年 管 理 费 率 从 0 . 50 %下 调 至 0 . 15 % ； 1 月 8 日 起 ， 景 顺 长 城 创 业 板 50ETF 年 管 理 费 率 由 0 . 50 %调 整 为 0 . 15 % 。

3月开始，南方基金加入指数基金费率大战，大举增设销售服务费率更低的 I份额基金，增设名单包括旗下沪深300ETF联接基金、中证 500ETF联接基金、中证 1000ETF联接基金、纳斯达克100指数基金等多只宽基产品在内的20只指数产品。 与此前C份额0.2%-0.4%的年销售服务费率相比，此次增设的I份额年销售服务费率仅有0.1%。

在今年的新发市场上，同样不乏低费率宽基ETF的身影。 例如 5月13日，富国基金发行了国内第20只沪深300ETF（不含增强策略ETF），年管理费率和年托管费率均为业内最低标准，分别为 0.15%、0.05%；4月15日，广发基金发行了国内第9只上证50ETF，年管理费率和年托管费率同样为业内最低水平；2月集体发行的首批十只中证A50ETF亦是如此。

降费后“吸金” 效果显著

通过对上述宽基ETF降费后的规模变化进行统计，中国证券报记者发现，今年以来多只宽基ETF在降费后相比同类产品吸金效果显著。

Wind数据显示，以创业板50ETF为例，目前市场上仅有景顺长城基金、鹏华基金、华安基金布局。 自今年 1月8日景顺长城创业板 50ETF降费以来，截至5月 17日，三只产品中仅有该ETF获得了资金净流入，且净流入规模超过7亿元，基金份额数量增加了 10亿份以上。

南 方 沪 深 300ETF 自 3 月 26 日 降 费 以 来 ， 也 取 得 了 不 错 的 吸 金 效 果 。 截 至 5 月 17 日 ， 南 方 沪 深 300ETF 的 净 流 入 金 额 仅 次 于 头 部 产 品 易 方 达 沪 深 300ETF 、 华 泰 柏 瑞 沪 深 300ETF ， 净 流 入 达 5 . 28 亿 元 。 广 发 中 证 1000ETF 自 2 月 7 日 降 费 以 来 ， 同 样 获 得 了 资 金 关 注 ， 截 至 5 月 17 日 ， 净 流 入 超 25 亿 元 ， 仅 次 于 规 模 更 大 的 华 夏 中 证 1000ETF 、 南 方 中 证 1000ETF 。

盈米基金研究员冯梓轩在接受中国证券报记者采访时表示，低费率宽基指数产品往往能够吸引那些对成本比较敏感的投资者。 晨星（中国）基金研究中心分析师崔悦也谈到，对于偏好长期配置ETF的投资者而言，降费能直接降低其持有成本，提升投资回报；而那些利用ETF进行短期交易的投资者对费率敏感度相对较低，降费对这部分资金的吸引力可能并不显著。

“这种由降费带来的优势在头部基金公司的产品中表现较为明显，由于其规模优势，降低费率可能相对轻松，费率越低，产品相对竞争力会越强，规模可能会越大。 ” 冯梓轩分析。

在天相投顾基金评价中心看来，ETF本身属于规模优势型的产品，规模较大的ETF具有更好的流动性，当一只ETF处于同类规模领先地位时，市场也会自发选择将资金投入，从而使得获得先发优势的产品获得更大优势。

采取低费率的同时，选择降费标的同样关键。 今年以来，A股核心资产行情回暖，部分公募机构基于对股债性价比、成分股表现、配置需求等判断，以及完善产品线、扩大市场份额等公司需求，布局包括沪深300ETF在内的主流宽基ETF，可能会成为后续发力方向 。

低费率环境下寻求新出路

“尽管降费被视为基金公司提升ETF产品竞争力的重要手段之一，但这并非一个长期可持续的手段。 ” 在崔悦看来，ETF规模增长不仅受费率影响，更受标的指数的预期表现、产品流动性、基金管理水平及投资者需求等多重因素的共同影响。

对标海外市场的ETF发展情况，崔悦表示，ETF降费是长期趋势。 相较之下，国内ETF市场目前仍存在进一步降费的空间 。

“为保障ETF的有效运营，维持一定的成本费用是必要的。 从更长远来看 ，费率在降至一定水平后，会稳定在与行业整体运营水平相匹配的合理区间内。 ” 崔悦认为，对基金公司而言，优化运营和进行技术创新似乎更为关键，这不仅能助其构建更加持久的费率优势，也会对整个行业运营效率提升起到积极的推动作用。

未 来 在 ETF 低 费 率 时 代 ， 冯 梓 轩 建 议 ， 一 方 面 ， 基 金 公 司 一 般 可 通 过 优 化 交 易 机 制 和 费 率 结 构 ， 扩 大 产 品 规 模 ， 形 成 规 模 效 应 ， 或 通 过 金 融 科 技 的 手 段 来 降 低 运 营 成 本 ； 另 一 方 面 ， 基 金 公 司 可 以 提 供 更 多 增 值 服 务 来 吸 引 投 资 者 ， 比 如 宽 基 ETF 竞 争 的 突 破 点 可 能 是 提 供 更 专 业 的 投 研 服 务 和 更 紧 密 的 客 户 陪 伴 ， 比 如 ETF 买 方 投 顾 模 式 ， 或 围 绕 不 同 投 资 策 略 和 主 题 考 虑 开 发 具 有 创 新 性 的 产 品 。


