
财通基金金梓才：正道求进 AI产业“潮起船升”
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本报记者 徐金忠 魏昭宇

不得不承认，大多数投资者对于历史周期、产业周期的研判，都是“后视镜” 的视角：浪潮汹涌之时，甚至是行将退潮之际，才能为它的兴起、到来下定

论。但总有人，对事物周期保持着痴迷，去思考、去参悟，在“一潮起而百船升” 前，试图准确把握潮起的线索。财通基金副总经理、权益投资总监金梓才便

是这样的孜孜以求者。

“形而上者谓之道，形而下者谓之器。 ” 在道的层面，成长创造价值是金梓才观察周期、穿越周期、驾驭周期的道；在器的层面，周期研判、行 业选择 、

个股研究等，是他捕捉各类机会的投资之术。 在日前接受中国证券报记者专访时，金梓才坦言，以道驭术是他的投资底色，而在器的层面，他仍需精进不

止。 正道求进、得之安然、失之坦然，这便是他目前的状态。

投资蝶变

如果从长程视角来看金梓才的投资经历，可以明显地看到一场投资的“蝶变” 。

金梓才最先为投资者所知，是因为 TMT投资。彼时彼刻，TMT行业在互联网的热潮带动下，在资本市场呼风唤雨 。从TMT行业研究员开始一步步成长

为基金经理的金梓才迎来了自己的时代 。 彼时，行业的选择、个股的重仓，他多次踩中当时市场投资的“鼓点” ，以TMT投资的“稳、准 、狠” 闻名于市。

但他深知，如果止步于个股层面，就让自己尴尬地停留在某个时代 。 因此，他的投资理念和框架不断积累力量，明确地提出自己的选股框架 ：从中观

产业研究出发，自上而下和自下而上相结合。 “一是宏观经济处于什么阶段 ；二是货币政策 、财政政策处于什么阶段 ；三是在这样的背景下，判 断消费 股

占优、周期股占优还是成长股占优，最后再落实到具体公司。 ” 在当时，个股研究求快、求深 、求专的市场大流中，这样的“自我暴露” ，实属不易。

言行一致 。 金梓才从这一阶段开始 ，将宏观经济周期、中观行业视角、微观个股选择三者融会贯通，因势而动 。 这时候 ，市场看到了不断 精进的 金梓

才：基于宏观周期研判，他在弹性成长、价值成长、周期成长等机会之间灵活跃动，再配合以个股的研究和优选，金梓才在市场的 潮来潮 往中进 退自如 。

诚然，他也曾面临挑战：宏观的研判、行业的轮动、个股的选择，不论哪一个环节，都需要极其深厚的“道行” 。 如果宏观研判失误 ，那投资就是南辕北辙；

如果行业轮动不顺，那投资的“顿挫感” 将十分明显；如果个股选择偏差，那自上而下研判的将深受其累、效果大打折扣。 庆幸的是，一次次的挑战带来的

是其系统和方法的持续进化。

这样的体系方法成型，并带有持续的自我更新能力，观察基金投资者近年来对基金经理的非议中，重要的一点是在于其对于市场感知的钝化、投资锐

度的消失。 金梓才主动选择的更新和进化 ，难则难矣，但却是正道求进，每一步都有其意义。

正道众行

可以看到，在金梓才的投资体系和方法中，有多个层次的专业要求，宏观、中观、微观一应俱全 。 投资者可能会怀疑，这样的多层次能力建设需要体力

智力心力投入，金梓才又怎么可能做到面面俱到 ？

对此，金梓才说，问题确实存在、困难还需克服，但在财通基金，全方位用人、做事的体制机制和文化理念已经具备。 纲举目张之后，需要不断建 设研

究和投资的科学、理性、系统的生态。

具体来看，其一，团队确立核心理念 、保持战略定力 。

在金梓才的理念中，明确提出，公募基金行业必须诉诸系统化的“战法” ，诉诸体系化投研的机构理性 ，才能在市场的起起伏伏 中保持 应有的 韧性 。

因此，金梓才着力推进财通基金体系化的权益投研团队，着力搭建理念统一、能力多元、不断进化的人才梯队 。

其二，财通基金权益投研团队正在不断丰满。

在财通基金的权益投研团队，已经确立了总体投资框架 ：强调“行业景气+个股空间 +动态优化” 缺一不可、三位一体。 在这样的共识之下，团队成 员

“各美其美、美美与共” 。金梓才在宏观总量研究上，是团队的主心骨，围绕着宏观研判，各类行业、风格都能有其用武之地。在财通基金还有优秀的消费、

医药、科技 、周期等各行各业、各类风格的基金经理崭露头角，他们或专研于具体的领域，或能驾驭某种鲜明风格。 他们一方面 从团队 和平台 中获得 赋

能 ，例如团队的宏观研判能力；另一方面他们又赋能平台，例如将自己发现的行业、风格机会展示给团队和平台，在总量的层面构建更好的配置组合 。

相较于严格的路径限制 ，财通基金权益团队显然更加注重结果导向的百花齐放 。 这样的价值导向和方法选择，是为了契合投资者最为基础的投资需

求，即获得感。 当然，为了更好的获得感，还需继续精进，金梓才团队正在做的事情是：正道之上，众力众行。

看好AI算力方向

日前，财通基金发布了金梓才多只在管基金的一季报。 以其在管基金中规模最大的财通价值动量混合为例，截至一季度末 ，与去年末相比 ，该基金继

续重仓了新易盛 、工业富联等AI概念板块。 而截至4月底，该基金近六个月的净值增长率已达到 32%。

回顾一季度的操作，金梓才在财通价值动量混合的一季报中认为：2024年一季度，基金对持仓板块进一步做了一些调整。 在2023年四季度大幅加仓海

外算力的基础上，在市场较为低迷的1月份 ，基金继续增持海外算力板块。 另外，明显下调了传媒板块的配置比例。 在目前的宏观环境下，传媒板块暂时

难有很强的业绩主线，因此基金保留了少量公司作为底仓配置，将继续保持对该板块的跟踪。

具体来看，对于AI产业，金梓才认为其已是“一潮起百船升” ，“脱虚向实” 的态势已经十分明显。

金梓才表示，AI算力一直是团队非常关注且看好的方向之一。“目前来看，我们认为市场低估了海外算力整个板块业绩增长的持续性 ，该板块有望成

为今年的配置主线之一，兼具胜率和赔率 。 ” 金梓才进一步解释，“目前海外科技巨头在大模型端出现明显的竞赛趋势，使得大模型升级迭代速度远超预

期，而算力作为AI模型的基础设施，需求有望持续火热。 所以在这个阶段的AI投资，要紧紧围绕海外算力这个方向。 ”

在金梓才看来，今年的AI算力板块或将呈现结构性行情。“这与去年的AI行情有所不同 ，我们看到从去年四季度开始，不少算力公司已经正式进入基

本面向上阶段，所以今年AI的投资方向或许更为聚焦，我们看好以光模块为代表的参与海外AI算力建设的板块。 ”

除了算力板块，金梓才表示，还将密切关注海外科技巨头将AI整体行业进一步往端侧和应用侧发展的可能性，及时做好行业配置的切换。

值得一提的是，对比财通价值动量混合的 2023年年报，最新的 2024年一季报前十大重仓股中出现了不少“新面孔” ，如 天孚通 信、东阿阿 胶 、网宿 科

技、中国核电 、米奥会展 。 从调仓换股方面可以看出，除了AI赛道，金梓才对电力、专业服务、消费等行业亦有关注。

金梓才表示，在2024年，除了AI赛道，还将关注公司出海策略所带来的投资机遇，同时也看好国内供给侧逻辑出清的行业。

“出海方面，我们认为每个行业都可能出现具备较强‘出海 ’ 能力的公司，其出口海外的产品将为公司带来新的业务增量，但要 注意 ，真 正具备 远期

空间和较大业绩弹性的公司并不多，毕竟海外业务的拓展并不容易 ，能够在海外供应链中占据一席之地无法一蹴而就，需要天时地利人和 ，因此我 们进

行了大量的深度调研，未来仍将不断挖掘这一领域的投资机遇。 ” 金梓才表示 。

“此外，我们近期也针对一些供给侧出清的行业进行了配置。 目前来看，已经有不少行业，比如教育等，孕育出较强的基本面反转内生 力 。 ” 金梓 才

说。

“我们将持续对其他板块基本面保持研究和跟踪 ，继续坚持以产业研究为基础，做好行业中观配置轮动，追求投资的前瞻性 、可跟踪 性和可 复制性 ，

在符合产业趋势的正确赛道上，投资较为优秀的公司，并保持密切跟踪，根据公司基本面的动态变化来做持仓的调整，在优质公司上做好大的波段，力争

为投资者获取超额回报。 ” 在基金一季报中，金梓才如是说 。
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正道求进 AI产业“潮起船升”

□本报记者 徐金忠 魏昭宇
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不得不承认，大多数投

资者对于历史周期、产业周

期的研判，都是“后视镜”

的视角： 浪潮汹涌之时，甚

至是行将退潮之际，才能为

它的兴起、到来下定论。 但

总有人，对事物周期保持着

痴迷， 去思考、 去参悟，在

“一潮起而百船升” 前，试

图准确把握潮起的线索。 财

通基金副总经理、权益投资

总监金梓才便是这样的孜

孜以求者。

“形而上者谓之道，形

而下者谓之器。 ” 在道的层

面，成长创造价值是金梓才

观察周期、穿越周期、驾驭

周期的道； 在器的层面，周

期研判、行业选择、个股研

究等，是他捕捉各类机会的

投资之术。 在日前接受中国

证券报记者专访时，金梓才

坦言，以道驭术是他的投资

底色，而在器的层面，他仍

需精进不止。 正道求进、得

之安然、失之坦然，这便是

他目前的状态。

投资蝶变

如果从长程视角来看金梓才的投资经历， 可以明

显地看到一场投资的“蝶变” 。

金梓才最先为投资者所知，是因为TMT投资。 彼

时彼刻，TMT行业在互联网的热潮带动下， 在资本市

场呼风唤雨。 从TMT行业研究员开始一步步成长为基

金经理的金梓才迎来了自己的时代。 彼时， 行业的选

择、个股的重仓，他多次踩中当时市场投资的“鼓点” ，

以TMT投资的“稳、准、狠” 闻名于市。

但他深知，如果止步于个股层面，就让自己尴尬地

停留在某个时代。因此，他的投资理念和框架不断积累

力量，明确地提出自己的选股框架：从中观产业研究出

发，自上而下和自下而上相结合。“一是宏观经济处于

什么阶段；二是货币政策、财政政策处于什么阶段；三

是在这样的背景下，判断消费股占优、周期股占优还是

成长股占优，最后再落实到具体公司。 ” 在当时，个股

研究求快、求深、求专的市场大流中，这样的“自我暴

露” ，实属不易。

言行一致。 金梓才从这一阶段开始，将宏观经济

周期、中观行业视角、微观个股选择三者融会贯通，

因势而动。 这时候，市场看到了不断精进的金梓才：

基于宏观周期研判，他在弹性成长、价值成长、周期

成长等机会之间灵活跃动， 再配合以个股的研究和

优选，金梓才在市场的潮来潮往中进退自如。 诚然，

他也曾面临挑战：宏观的研判、行业的轮动、个股的

选择，不论哪一个环节，都需要极其深厚的“道行” 。

如果宏观研判失误，那投资就是南辕北辙；如果行业

轮动不顺，那投资的“顿挫感” 将十分明显；如果个

股选择偏差，那自上而下研判的将深受其累、效果大

打折扣。 庆幸的是，一次次的挑战带来的是其系统和

方法的持续进化。

这样的体系方法成型， 并带有持续的自我更新能

力，观察基金投资者近年来对基金经理的非议中，重要

的一点是在于其对于市场感知的钝化、 投资锐度的消

失。 金梓才主动选择的更新和进化，难则难矣，但却是

正道求进，每一步都有其意义。

正道众行

可以看到，在金梓才的投资体系和方法

中，有多个层次的专业要求，宏观、中观、微

观一应俱全。 投资者可能会怀疑，这样的多

层次能力建设需要体力智力心力投入，金

梓才又怎么可能做到面面俱到？

对此，金梓才说，问题确实存在、困难还

需克服，但在财通基金，全方位用人、做事

的体制机制和文化理念已经具备。 纲举目

张之后，需要不断建设研究和投资的科学、

理性、系统的生态。

具体来看，其一，团队确立核心理念、保

持战略定力。

在金梓才的理念中，明确提出，公募基

金行业必须诉诸系统化的“战法” ，诉诸体

系化投研的机构理性， 才能在市场的起起

伏伏中保持应有的韧性。 因此，金梓才着力

推进财通基金体系化的权益投研团队，着

力搭建理念统一、能力多元、不断进化的人

才梯队。

其二，财通基金权益投研团队正在不断

丰满。

在财通基金的权益投研团队， 已经确

立了总体投资框架：强调“行业景气+个股

空间+动态优化” 缺一不可、三位一体。 在

这样的共识之下，团队成员“各美其美、美

美与共” 。 金梓才在宏观总量研究上，是团

队的主心骨，围绕着宏观研判，各类行业、

风格都能有其用武之地。 在财通基金还有

优秀的消费、医药、科技、周期等各行各业、

各类风格的基金经理崭露头角， 他们或专

研于具体的领域，或能驾驭某种鲜明风格。

他们一方面从团队和平台中获得赋能，例

如团队的宏观研判能力； 另一方面他们又

赋能平台，例如将自己发现的行业、风格机

会展示给团队和平台， 在总量的层面构建

更好的配置组合。

相较于严格的路径限制，财通基金权益

团队显然更加注重结果导向的百花齐放。这

样的价值导向和方法选择，是为了契合投资

者最为基础的投资需求，即获得感。当然，为

了更好的获得感，还需继续精进，金梓才团

队正在做的事情是：正道之上，众力众行。

看好AI算力方向

日前，财通基金发布了金梓才多只在管

基金的一季报。 以其在管基金中规模最大

的财通价值动量混合为例，截至一季度末，

与去年末相比，该基金继续重仓了新易盛、

工业富联等AI概念板块。 而截至4月底，该

基金近六个月的净值增长率已达到32%。

回顾一季度的操作，金梓才在财通价值

动量混合的一季报中认为：2024年一季度，

基金对持仓板块进一步做了一些调整。 在

2023年四季度大幅加仓海外算力的基础

上，在市场较为低迷的1月份，基金继续增

持海外算力板块。 另外，明显下调了传媒板

块的配置比例。 在目前的宏观环境下，传媒

板块暂时难有很强的业绩主线， 因此基金

保留了少量公司作为底仓配置， 将继续保

持对该板块的跟踪。

具体来看，对于AI产业，金梓才认为其

已是“一潮起百船升” ，“脱虚向实” 的态势

已经十分明显。

金梓才表示，AI算力一直是团队非常

关注且看好的方向之一。“目前来看，我们

认为市场低估了海外算力整个板块业绩

增长的持续性，该板块有望成为今年的配

置主线之一，兼具胜率和赔率。” 金梓才进

一步解释，“目前海外科技巨头在大模型

端出现明显的竞赛趋势，使得大模型升级

迭代速度远超预期，而算力作为AI模型的

基础设施，需求有望持续火热。 所以在这

个阶段的AI投资，要紧紧围绕海外算力这

个方向。 ”

在金梓才看来， 今年的AI算力板块或

将呈现结构性行情。“这与去年的AI行情有

所不同，我们看到从去年四季度开始，不少

算力公司已经正式进入基本面向上阶段，

所以今年AI的投资方向或许更为聚焦，我

们看好以光模块为代表的参与海外AI算力

建设的板块。 ”

除了算力板块，金梓才表示，还将密切

关注海外科技巨头将AI整体行业进一步往

端侧和应用侧发展的可能性，及时做好行业

配置的切换。

值得一提的是，对比财通价值动量混合

的2023年年报， 最新的2024年一季报前十

大重仓股中出现了不少“新面孔” ，如天孚

通信、东阿阿胶、网宿科技、中国核电、米奥

会展。 从调仓换股方面可以看出，除了AI赛

道，金梓才对电力、专业服务、消费等行业亦

有关注。

金梓才表示， 在2024年， 除了AI赛

道，还将关注公司出海策略所带来的投资

机遇，同时也看好国内供给侧逻辑出清的

行业。

“出海方面，我们认为每个行业都可能

出现具备较强‘出海’ 能力的公司，其出口

海外的产品将为公司带来新的业务增量，但

要注意，真正具备远期空间和较大业绩弹性

的公司并不多，毕竟海外业务的拓展并不容

易，能够在海外供应链中占据一席之地无法

一蹴而就，需要天时地利人和，因此我们进

行了大量的深度调研，未来仍将不断挖掘这

一领域的投资机遇。 ” 金梓才表示。

“此外，我们近期也针对一些供给侧出

清的行业进行了配置。 目前来看，已经有不

少行业，比如教育等，孕育出较强的基本面

反转内生力。 ” 金梓才说。

“我们将持续对其他板块基本面保持

研究和跟踪， 继续坚持以产业研究为基础，

做好行业中观配置轮动， 追求投资的前瞻

性、可跟踪性和可复制性，在符合产业趋势

的正确赛道上，投资较为优秀的公司，并保

持密切跟踪，根据公司基本面的动态变化来

做持仓的调整， 在优质公司上做好大的波

段，力争为投资者获取超额回报。 ” 在基金

一季报中，金梓才如是说。


