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A02 财经要闻

前4个月信贷结构持续优化

金融支持实体经济质效不断提升

●本报记者 彭扬

中国人民银行5月11日发布4月金融统计

数据。业内专家表示，当前引导贷款合理增长、

均衡投放的成效明显，信贷投放的稳定性和可

持续性得到增强。 尤其是，贷款总量“小月不

小” ，信贷结构持续优化，利率水平维持低位；

同时，社会融资规模总体保持平稳增长。 整体

而言，今年前4个月，金融支持实体经济质效

不断提升，为经济高质量发展创造了良好的货

币金融环境。 未来一段时间，预计政府债券将

加快发行，对年内社会融资规模增速形成稳定

支撑。

信贷均衡投放效果初显

数据显示，4月末， 人民币各项贷款余额

247.78万亿元，同比增长9.6%，增速与上月末

持平。前4个月，人民币贷款增加10.19万亿元，

为历史同期较高水平。

市场普遍认为，4月信贷投放量有效满足

实体经济合理的融资需求，与当前经济增长情

况相适应，符合市场预期。

信贷投放更为均衡。以往金融机构信贷投

放有“开门红” 的季节性规律，今年一季度贷

款冲高已有缓解， 投放节奏较去年更为平滑。

当前信贷均衡投放效果初步显现，为年内贷款

增长留有后劲，也更有效匹配经营主体的用款

需求。

人民银行聚焦“五篇大文章” ，继续发挥

结构性货币政策工具的总量和结构双重功能。

存量金融资源不断盘活， 投向进一步优化，绿

色贷款、普惠小微贷款、制造业中长期贷款继

续保持20%以上的较高增速，明显高于全部贷

款增速。

同时，信贷投向优化也能体现盘活金融资

源的要求。 对有真实合理融资需求、符合高质

量发展方向的经营主体，提供更加便利、优惠

的贷款支持，有利于盘活存量资金，缓解资金

沉淀空转，提升金融资源配置效率。

此外，关于抵押补充贷款（PSL）连续两

月呈现净归还，分析人士表示，为支持“三大

工程” 建设，人民银行新增PSL额度5000亿元

年初已发放完毕，国开行、进出口行和农发行

运用PSL资金对相关领域的金融支持仍在延

续。 按照机制设计，早期发放的PSL资金所对

应的项目贷款陆续自然到期，未来一个阶段资

金逐步净归还也是正常现象。

业内人士还指出，当前银行体系流动性合

理充裕，货币市场利率稳定在较低水平，金融

机构并不缺资金，PSL到期归还也是保持流动

性处于合理水平的一种选择。

融资成本稳中有降

在信贷投放更趋平稳适度的同时，贷款利

率继续保持在历史低位水平。数据显示，4月企

业新发放贷款加权平均利率为3.76%， 基本与

上月末持平，比上年同期低23个基点；个人住

房新发放贷款利率为3.7%，比上月低2个基点，

比上年同期低48个基点，均处于历史低位。

今年以来，人民银行通过下调存款准备金

率和支农支小再贷款利率等措施，引导市场利

率下行，政策效果明显，贷款利率进入“3” 时

代，有效减轻企业利息负担。 同时，4月公布的

LPR较上月持平， 延续了此前的稳定态势，符

合市场预期，也反映出当前货币政策在稳健中

寻求平衡的特点。

“3月公司刚刚拿到的1000万元信用贷

款，利率只有3.65%，及时缓解了技术改造资

金缺口，预计新项目投产后，公司生产的工业

炉窑专用节能装备将实现节能减碳40%至

60%。 ” 湖南巴陵炉窑节能股份有限公司负责

人周绍芳告诉记者。

往后看，实际利率随着物价温和回升会逐

步下降。（下转A02版）

物价温和回升 扩内需有望适时加力

●本报记者 连润

国家统计局5月11日发布的数据显示，4

月全国居民消费价格指数 （CPI） 同比上涨

0.3%，环比上涨0.1%；工业生产者出厂价格指

数（PPI）同比下降2.5%，环比下降0.2%。

业内人士表示，当前我国价格出现了回升

势头，但仍保持低位运行态势。下一步，应进一

步扩大内需，巩固市场信心恢复向好的态势。

消费需求持续恢复

“4月，居民消费需求持续恢复，全国CPI

环比由降转涨，同比涨幅扩大。 ” 国家统计局

城市司首席统计师董莉娟说。

从同比看，4月CPI上涨0.3%，涨幅比上月

扩大0.2个百分点。 国家统计局数据显示，4月

能源价格同比上涨3.6%， 涨幅扩大2.3个百分

点； 扣除能源的工业消费品价格同比上涨

0.4%，涨幅扩大0.3个百分点。

“受国际原油价格上涨，以及上年同期基

数下降等因素影响，4月非食品价格同比涨幅

扩大了0.2个百分点，是推升当月CPI整体涨幅

的主要因素。 ”东方金诚研究发展部总监冯琳

分析道。

4月， 食品价格环比和同比均下降。 但

是， 猪肉和鲜菜价格分别由3月同比下降

2.4%和1.3%转为同比上涨1.4%和1.3%。民

生银行首席经济学家温彬分析，4月猪肉价

格先涨后跌，同比增速因去年低基数影响回

升至1.4%， 对食品价格同比增速形成一定

支撑。

从环比看，4月CPI上涨0.1%，上月为下降

1.0%。 “非食品中，受小长假期间出行增多影

响，飞机票、交通工具租赁费、宾馆住宿和旅游

价格均由降转涨， 涨幅分别为15.3%、9.0%、

4.0%和2.7%，合计影响CPI环比上涨约0.12个

百分点。 ”董莉娟说。

展望下一阶段，温彬表示，若猪肉价格不

出现意外上涨，预计第二、三季度CPI同比涨

幅仍将保持在0.3%至1.0%区间。 冯琳预计，

5月CPI同比涨幅将扩大至0.5%左右， 后期

伴随“猪周期” 见底、消费修复及价格基数

持续处于低位，CPI同比涨幅还有小幅扩大

的可能性。

PPI环比有望止跌回升

4月，工业生产继续恢复，部分行业需求

阶段性回落，全国PPI环比有所下降，同比降幅

收窄。 （下转A02版）

性价比凸显 A股港股吸引全球资金关注

●本报记者 昝秀丽

截至5月10日，今年北向资金净买入规模已

超790亿元，远超去年全年水平；近期，多家海外

机构“唱多” 中国市场，港股市场持续回暖，在

亚太市场中表现抢眼； 外资机构积极申请合格

境外机构投资者（QFII）资格的热情上升……

如此种种，表明全球资产在重新审视中国资产

的投资价值，有的“聪明钱” 已经付诸行动。

多家外资机构表示，当前，全球资金正积

极寻找更具性价比的资产，中国资产则被视为

不可忽视的价值洼地———中国经济持续恢复

向好，资产估值调整充分、性价比凸显，而有关

部门持续推动中国资本市场对外开放，也将进

一步增强A股、港股对全球资金的吸引力。

做多中国成为共识

来自权威机构的数据显示，全球资金正重

返中国，做多中国资产成为现阶段不少境外投

资者的共识。

国际金融协会（IIF）最新披露，3月外国

资金净买入中国股票和债券分别达17亿美

元、21亿美元， 为2023年6月以来首次出现中

国股票和债券同时获得外资净买入的情况。另

据汇丰控股近期开展的一项调查，超过90%的

新兴市场基金已开始增持中国股票。

“一季度，来华股权性质直接投资净流入

190亿美元，其中新增资本金流入210亿美元，

显示外资来华展业兴业保持总体稳定。 ”国家

外汇管理局副局长、新闻发言人王春英近日就

2024年一季度国际收支状况答记者问时说。

值得一提的是，4月下旬以来， 港股市场

连续上涨， 近三周涨幅在全球股市中名列前

茅，表现十分抢眼。 而港股市场向来充当国际

资金投资中国资产的重要渠道。海通证券等机

构分析，国际资金回流和利好政策催化是近期

港股走强的主要原因。

外资机构申请合格境外机构投资者资格

的热情上升，则展现出外资持续深入布局中国

市场的意愿。 今年以来，合格境外机构投资者

名单继续扩容。而在5000余家已公布一季报的

A股上市公司中，QFII出现在719家公司前十

大流通股东名单中，持仓市值合计超千亿元。

安联基金等外资机构近期正式在华展业。

安联基金董事长吴家耀说，中国的投资环境正

在快速变化，市场机遇前所未有，现在正是投

资中国的大好时机。

A股估值吸引力突出

中国资产何以重获青睐？多家外资机构表

示，中国经济基本面持续向好、美联储降息预

期升温、中国资产估值具备优势等因素，共同

增强了中国资产对全球资金的吸引力。（下转

A02版）

长江上游首条江海直达航线首航测试完成

5

月

11

日，万吨级江海直达船“创新

5

”轮抵达重庆江津珞璜港（无人机照片）。

5

月

12

日，舟山至重庆江海直达航线首航测试到港接航仪式在重庆市江津区珞璜港举行。 万吨级江海直达船“创新

5

”轮

4

月

24

日自浙江

舟山港启程，

5

月

11

日下午抵达重庆江津珞璜港，这也是万吨级江海直达船首次抵达长江上游地区。 “舟山—重庆”江海直达航线是长江上

游首条江海直达航线。 新华社图文

政策力挺

“以旧换新”激发消费新动能

“顶流”基金经理

加仓大消费及科技赛道

大国重器向“新”而行

———实探全球首座第四代核电站

●本报记者 刘丽靓

“不怕没有电、不怕没有水、不怕没有气、不

怕没有人。在最极端的情况下，即使反应堆突发故

障或遭遇自然灾害， 一切操作系统都失灵的情况

下，不依靠任何外界干预，反应堆仍然可以依靠自

身的物理特性，保持在安全状态。 ”华能石岛湾核

电公司运行值长仝礼允说。

近日，中国证券报记者来到山东威海，实地探

访华能石岛湾高温气冷堆示范工程。 这座全球首

座第四代核电站， 继去年12月投入商业运行以

来，今年3月27日又实现核能供暖，标志着第四代

核能综合利用取得突破， 其93.4%的设备国产化

率更彰显了大国重器的硬核担当。

“天生” 安全的高温气冷堆

华能石岛湾核电基地矗立于山东半岛最东端

的荣成市海边，是华能三大核电基地之一。 在运1

台20万千瓦高温气冷堆示范工程， 同步扩建4台

百万千瓦“华龙一号”商用压水堆机组。

“高温气冷堆核电站示范工程最大的优势就

是安全，被称为‘不会熔毁的核反应堆’ 。”仝礼允

说，要实现核能安全，必须确保三大要素：一是核

裂变反应的有效控制， 二是及时导出停堆以后堆

芯的余热，三是牢牢地把放射性物质包容起来。

“如果反应堆不靠外部动力、冷却剂等，就能

确保核反应不失控、反应堆不熔毁、放射性物质不

泄漏，那就是‘天生’ 安全的。反之，这三个要素中

的任何一个要素未能满足， 都可能会造成核事

故。 ”仝礼允说。

“天生” 安全的高温气冷堆，具体是如何实现

的呢？“我们设置了三道防线。”仝礼允说，层层防

线之下， 我国在全世界首次于商业规模核电站上

实现“固有安全” 。

重在三道防线作用

“在三道防线的作用下， 反应堆堆芯内部最

高的温度不会高于1620摄氏度，因此包覆燃料颗

粒的完整性不受影响， 可有效防止放射性物质外

泄。 ”仝礼允说。

据介绍，第一道防线，是耐高温的球形燃料元

件。 仝礼允手中拿着一个直径6厘米的黑色圆球

介绍道，“这个拳头般大小的黑色圆球看起来并

不起眼，却‘内涵丰富’ 。 它最外面一层是厚约5

毫米的石墨，里面包裹着约1.2万颗小米粒一样的

燃料包覆颗粒，每颗‘小米粒’ 直径不足1毫米。

小米粒最内层是核燃料， 外面由四层耐高温的陶

瓷 ‘盔甲’ 层层包裹着， 这套盔甲最高可承受

1620摄氏度的高温。 ”

第二道防线，反应堆具有自稳特性。 据介绍，

当温度升高达到设定阈值时， 反应堆会进行负反

馈，反应堆功率自己就会降下来。即使在最极端的

事故情况下，所有的控制手段都失效了，反应堆自

己就可以“刹车” ，借助这一特性实现自然停堆，

使核裂变反应得到有效控制。

第三道防线，非能动的余热排出系统。“反应

堆在停堆后，堆芯还会存在余热，需要把这些热量

导出才能确保反应堆的安全。 ”仝礼允说，高温气

冷堆设置了一套非能动的余热排出系统， 不需要

任何的外界动力，不需要水泵和风机，堆芯余热能

够借助热传导、 自然对流换热和热辐射等自然机

制的非能动方式，将热量传导出来，避免堆芯过热

发生熔毁。（下转A02版）


