
视觉中国图片

债牛急刹车

债基“很受伤”

02基金新闻

海富通基金江勇：笃行价值投资

红利资产有望持续占优

05财富视野

04本周话题

投资集中风险升高

基金“双十” 红线不能“白碰”

08基金人物

尚正基金张志梅：

将安全边际考量放在首位

03版 本周话题

FUND�WEEKLY

www.cs.com.cn

2024年 4 月 29 日 星期一

总第 643 期 本期 8 版

国内统一刊号

:CN11-0207

邮发代号

:1-175

国外代号

:D1228

可信赖的投资顾问

善用无为的力量

□本报记者 吴杨

“无为而无不为， 取天下常以无

事，及其有事，不足以取天下。 ” 这句

话源自《道德经》，道出人生最好的

状态：不强求有为，顺其自然，清净

“无为” 。 然而这种无为，并非无所作

为， 而是承认个体认知和精力的局

限，而后乘势而起。

置身于变幻莫测的资本市场，要

持续选择出战胜市场的股票， 机会太

渺茫。或许可以借势指数化投资，乘长

风，以无为心态追求有为，能帮助投资

者享受市场平均收益。

《孙子兵法》认为：“激水之疾，至

于漂石者，势也。 ” 参与投资时，要想

呈现从容无为、随遇而安的状态，前提

是认清时势。 然而兵无常势， 水无常

形，更需要一双“火眼金睛” 。

世事无常，很多事非人力所能及。

即使投资者选对了行业， 但乱花渐欲

迷人眼，在行业中“百里挑一” 或面临

不知从何处选起的窘境， 耗费心力不

说，还可能一时糊涂，掉进陷阱。

行业主题指数投资，可以方便投

资者把对宏观、中观的思考融入到实

际投资过程中。 投资者关注宏观大

势、行业的重大事件，相比个股投资

更易分析把握。 同时，行业主题指数

可以帮助投资者更便捷地捕捉结构

性行情。

“江海所以能为百谷王者，以其善

下之， 故能为百谷王” 。 真正的聪明

人，不会违背时势，逆流而上。 正如冲

浪高手一样，稳稳地站在冲浪板上，尽

量抓住每一个浪头，顺势而行。

个人的力量是有限的。 倘若时机

不成熟，局势不明朗，便可韬光养晦，

静观其变。 一旦风云际会，时运骤至，

则顺势而起。 投资亦应如此， 随势而

行，顺应规律，保持无为心态，方可把

握住难得的确定性机会。

指数的定期调整机制保证了行业

主题指数跟得上时代发展， 将产业链

上的优质龙头选出来作为指数成分

股。如果我们采用主动选股的方式，定

期跟踪、 主动交易都要耗费比较多的

时间和精力。而指数在诞生之初，编制

方案里就规定了什么时候调整成分

股。 这种定期调整能够更好地反映行

业优胜劣汰的情况， 让投资者能够精

确把握住行业发展的红利。

学会无为，才能无不为。 善用无为

的力量，表面上是不为，实则是以退为

进，认清时势，不拔苗助长，不急于求

成，乘势而起，顺势而为。

面对投资中的市场波动， 无为

的状态，就是不骄不躁，看淡成败，

反而会生出有为之花， 收获意想不

到的惊喜。

从“模糊账” 到“明白账”
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