
回暖信号频现 港股IPO市场或迎拐点

在2023年度创下近10年 IPO募资金额新低后，2024年以来港股IPO市场回暖信号频现：3月底，智能驾驶科技企业地平线正式向港交所递交招股书，估值超600亿元，有望成为今年港股最大 IPO；今年一季度上市的12只新股中，上市首日平均涨幅跃升至31%；今年内已有2只新股的公开认购倍数突破百倍大关；4月18日，香港交易所集团行政总裁陈翊庭发布网志称，要继续优化上市制度，让新股市场更加多元化、更有活力……

对于2024年港股IPO市场，机构给予了偏积极的预测。 普华永道预计，港股2024年融资总额将超过1000亿港元，重新跻身全球前三大融资市场。

●本报记者 周璐璐

超90家企业排队港股IPO

� � � � 港股递表、聆讯存在6个月有效期。 据Wind统计，截至2024年4月19日晚中国证券报记者发稿时，有92家企业的 IPO申请仍在有效期内，处于“排队中” 的状态。

具体而言，上述92家企业中，90家申请港股主板上市，2家申请创业板上市；申请状态方面，89家为递表“处理中” ，3家为“通过聆讯” 。 上述92家排队港股 IPO的企业中，有32家企业为2024年首次递表，这些“新面孔”占比约35%。

在首次递表企业中，出现不少“明星”企业。 不仅有蜜雪冰城、沪上阿姨、古茗控股、小菜园等盈利能力较强的消费企业，也有地平线、讯飞医疗等优质的科技、医疗行业“独角兽”企业，还有被称为“国货彩妆第一股”的毛戈平。 其中，据地平线招股书披露，在2023年年末完成2.1亿美元的D轮融资后，其投后估值已高达87.1亿美元，约合人民币630亿元，有望成为今年港股最大IPO。

从所属行业板块信息看，排队港股 IPO的企业“新经济”特征明显。 上述92家企业中，有24家企业属于软件与服务板块，有11家企业属于医疗保健设备与服务板块，还有10家企业属于制药、生物科技与生命科学板块。

港股新股增值效益明显

今年以来，尽管由于缺少大型IPO项目导致IPO募集金额同比下滑，但无论是从一级市场认购情况，还是从二级市场表现来看，均显示出资金正逐渐加强对港股新股的关注。

据Wind统计，截至4月19日，今年以来港股市场共计迎来12只新股上市，上市时间均在一季度且均在主板上市。 上述12只新股首发募资总额为46.20亿港元，而2023年同期20只新股首发募资总额为68.08亿港元。 分析人士称，今年以来港股新股首发募资总额同比下滑，原因在于新股数量减少，同时缺少大型 IPO项目。

不过，从认购倍数方面看，港股“打新”情绪出现回暖。

今年以来，港股市场已经有2只股票的公开认购倍数超过百倍，其中富景中国控股的公开认购倍数高达294.13倍，荃信生物-B的公开认购倍数高达163.15倍。 另外，鸿基集团的公开认购倍数超70倍，经纬天地公开认购倍数超28倍。

港股新股在二级市场的表现也没有辜负打新者的期待。

据Wind数据，今年以来成功上市的12只新股在上市首日有3只跌破发行价。 对比来看，去年四季度有6只新股在上市首日跌破发行价。

剔除上市首日“破发”的3只新股，其余9只新股上市首日的平均涨幅为47.66%。 其中，泓基集团和经纬天地均在上市首日较发行价实现股价翻倍。

业内人士称，新股与次新股的表现好坏，一定程度上可视为市场复苏与否的重要标志，投资者信心也将随着新股的良好表现而逐渐恢复。

机构看好港股新股市场

港股IPO回暖信号频现，多家外资机构均表示看好2024年港股IPO融资规模重返全球前三。

德勤预计，2024年中国香港市场将会有80只新股 IPO，募资额将达1000亿港元。 德勤中国资本市场服务部上市业务华南区主管合伙人吕志宏表示，香港新股市场3月开始回暖，随着美联储降息预期所带来的资本回流预期，中国香港特区政府为促进股票市场流动性的相关措施，以及内地持续推出的经济改善措施等逐渐发酵，香港新股市场将进一步回暖。

普华永道预计2024年约80家企业赴港上市，全年募资额将超过1000亿港元。 普华永道预测，香港IPO市场有望在2024年重回全球前三大筹资市场之列。

毕马威预计2024年将有90家企业赴港上市，同样预测募资额将超过1000亿港元。

值得一提的是，中国香港政府的积极发声和作为也将为港股IPO市场回暖打下一剂“强心针” 。

香港交易所集团行政总裁陈翊庭4月18日发文称，当今的国际环境变幻莫测，国际贸易市场和资本市场面临的竞争越来越激烈，企业对上市融资地的偏好也在时刻发生转变。

“面对复杂多变的世界，保持韧性显得格外重要。 ”陈翊庭表示，对香港交易所来说，把握未来的机遇需要着眼于下面四点：首先，在当前中国经济转型的大背景下，持续发挥“连接中国与世界”的独特优势，为国家经济发展提供融资支持，帮助境内投资者进行多元化资产配置，为全球投资者投资中国市场提供更多选择与便利，同时推动人民币国际化进程。 未来将继续不断优化和拓展互联互通机制。 其次，努力在日益复杂的国际环境里提升香港市场流动性及活力。 要继续优化上市制度，让新股市场更加多元化、更有活力；不断扩展上市公司资源、提升市场服务。 第三，在保住传统业务优势的同时，拓展新兴业务领域，例如

碳市场及数据业务。 第四，继续大力投资市场基建，通过科技赋能提升服务水平，增强香港市场的竞争力和优势。
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券商看好存储行业

周期反转投资机会

●本报记者 刘英杰

2月以来，存储板块持续上涨。 Wind数据显示，截

至4月19日，万得存储器指数大涨31.61%，46个交易日

内有29日实现上涨。 在此区间内，指数成分股有半数

股票涨超30%。

分析人士认为， 下游市场复苏叠加AI浪潮驱动，

提振存储需求，同时，价格上涨趋势明确，存储行业进

入新一轮上行周期， 看好行业周期反转的确定机会及

产业链国产化趋势下的投资机遇。

一季度业绩大幅预增

随着半导体行业持续复苏，AI服务器需求快速增

长。 今年一季度，存储芯片产业链公司业绩同比大幅

预增。

佰维存储预计2024年一季度实现营业收入17亿

元至18亿元，同比增长299.54%至323.04%；预计一季

度净利润为1.5亿元-1.8亿元，上年同期亏损1.26亿元，

同比增长219.03%至242.84%，实现扭亏为盈。

内存接口芯片龙头澜起科技预计2024年一季度

实现营业收入7.37亿元，较上年同期增长75.74%；净利

润为2.10亿元至2.40亿元， 较上年同期增长9.65倍至

11.17倍。 自2023年第四季度以来，存储行业环境改善

明显，下游市场需求复苏，佰维存储的产品销量实现同

比大幅增长，同时受益存储产品市场价格持续回升，公

司盈利状况显著提升。

东莞证券半导体研究团队认为， 从已披露企业的

业绩情况看， 存储行业2024年一季度业绩表现较好，

多家企业一季度利润超市场预期，表明行业景气高企，

板块复苏态势强劲。 随着2023年年报、2024年一季报

逐渐披露， 预计业绩表现较好个股有望取得较好的相

对收益。

需求进一步提升

近日，有消息称，苹果公司即将推出的iPhone� 16�

Pro系列或标配256GB存储空间，且起售价可能保持在

999美元（国内起售价为7999元），此举将进一步提振

存储芯片需求。

此外， 存储芯片产业三大DRAM巨头———美光、

SK海力士和三星电子先后宣布暂停产品报价，以评估

产能供应情况。 三大巨头此前将支出聚焦于HBM、

DDR5等高端存储，使得行业整体产量增长有限。 随着

三大存储原厂持续降低资本开支、减产调节库存，以控

制市场过剩的供应总量， 海外存储芯片库存水位正趋

于正常化。 2024年，三大存储原厂在HBM、DDR5等高

端存储产品的扩产趋势明确， 且HBM和现有DDR产

品相比，HBM尺寸更大、需要底部缓冲芯片，进一步限

制了非HBM存储产品的产量。

需求端，下游市场复苏叠加AI浪潮驱动，提振存储

需求， 单机搭载容量提升或成为需求增长的主要驱动

力。 存储下游主要应用市场是智能手机、PC和服务器，

新品发布叠加AI新生态推动智能手机迎来换机潮。

“存储价格上涨趋势明确， 行业已进入新一轮上

行周期，上游存储晶圆价格自2023年第三季度开始触

底反弹，至2024年3月已上涨30%。 ” 山西证券通信电

子首席分析师高宇洋表示，上游晶圆价格被拉高后，由

于下游模组厂手中库存低于正常季节水准， 引发终端

抢货，存储模组价格也随之走高。

平安证券计算机、电子行业首席分析师付强表示，

存储市场维持供应偏紧格局， 主力存储产品延续涨价

趋势，受益存储价格持续上涨，海内外存储厂商陆续迎

来业绩修复。

提前进入复苏周期

2月以来，AI概念浪潮强势归来，同时带动存储行

业上下游产业链需求不断上行。

半导体行业组织（SEMI）相关报告显示，由于内

存市场复苏以及对高效能运算和汽车应用的强劲需

求，全球用于前端设施的300mm晶圆厂设备支出预估

在2025年首次突破1000亿美元， 到2027年将达到

1370亿美元的历史新高。全球300mm晶圆厂设备投资

预计将在2025年增长20%至1165亿美元，2026年将增

长12%至1305亿美元，将在2027年创下历史新高。

“全球半导体设备有望进入科技革命带来的新一

轮上行周期， 国内半导体设备得益于本土晶圆厂持续

扩产同样有望享受红利。 ” 浙商证券电子首席分析师

蒋高振表示，通过对2024年电子产业链各细分领域的

发展趋势进行分析， 存储板块可能有机会率先迎来需

求拐点，领跑复苏条线。

中国银河证券电子首席分析师高峰认为， 从存储

芯片来看，3-4年时间约为一个完整周期，AI需求正在

创造行业第五轮周期起点。随着供需格局逐步改善，存

储芯片价值稳步提升， 目前各大厂商不约而同的减产

计划促使存储周期提前， 在存储需求不断扩大的前提

下，存储芯片价格将上升，提前进入复苏周期。

服务现代渔业高质量发展 期货行业做出积极探索

●本报记者 王超

近年来，随着“保险+期货” 模式在服务

乡村振兴方面的不断深入，越来越多的期货

公司开始探索与保险公司进行合作，不断拓

展期货市场服务“三农” 的领域。 中国证券

报记者注意到， 部分期货公司利用豆粕、玉

米等期货和 “中央气象台-大商所温度指

数” 在广东、山东、安徽等地探索推出鱼饲

料等价格保险、天气衍生品指数保险，积极

尝试为水产养殖发展提供有效管理风险手

段，在保障渔业生产、增强养殖户的风险管

理能力和推动渔业金融服务创新与发展方

面进行了有益的尝试。

有效保障饲料成本稳定

相关数据显示，当前我国渔业养殖行业

饲料成本占总成本的60%以上，其中豆粕等

原料成本更是占到饲料成本的近80%。 面对

市场价格波动带来的风险，如何有效保障饲

料成本稳定， 促进生产经营可持续发展，一

直是摆在水产养殖业面前的一道难题。

在广东， 为帮助梅州市淡水鱼养殖产

业保障饲料价格、降低养殖风险，2022年3

月， 东证期货联合中国大地财产保险股份

有限公司在梅州市开展本市首单鱼饲料

“保险+期货” 试点项目，为当地养殖厂的

3.5万吨鱼饲料提供风险保障。养殖户通过

购买价格保险， 在饲料成本上涨时获得了

有效的风险保障， 减少了因成本增加而导

致的经济损失。 截至项目结束， 该项目养

殖户收到赔付款共计38.45万元。有养殖户

认为， 该项目为他们提供了实实在在的保

障， 让他们在面对市场价格波动时更加从

容和自信。

在调研山东济宁当地养殖户因鱼饲料

价格波动带来的养殖成本压力后，2023年12

月19日，中信期货与中国人寿财产保险股份

有限公司因地制宜启动“保险+期货” 项目，

帮助养殖户锁定养殖成本，规避成本上涨风

险。项目结合大商所玉米、豆粕品种，通过亚

式增强期权将风险转移到期货市场，分散饲

料价格波动风险，保障养殖成本。 项目为期

两个月，共保障鱼饲料规模1296吨。

提供更多全面立体的风险保障

在开展鱼饲料“保险+期货” 项目，帮助

水产养殖户锁定未来鱼饲料成本， 抵御鱼

饲料成本上涨压力的同时，记者也注意到，

近期市场关注度极高的天气指数及其衍生

产品的应用， 也为水产养殖行业所化解面

临的天气风险找到了一条解决之道———通

过挂钩客观权威温度指数， 金融机构联合

开发的水产养殖温度指数保险为养殖户解

了难题。

2023年7月31日，在广州举办的“水产

养殖温度指数保险+天气衍生品” 发布会

上，广东国寿财险、中泰期货、天韧科技（上

海）共同合作推出的基于“中央气象台-大

商所温度指数” 创新保险产品，令广东湛江

养殖大户曾先生为之头疼的高温天气对水

产养殖产生负面影响的难题得以化解。

“广东国寿财险为湛江地区南美白对虾

和四大家鱼养殖户/企业提供了50多万元的

风险保障，而保险公司则将因温度上升造成

渔业损失的赔付风险，通过场外衍生品转移

给期货公司以及因温度上升而获利的实体

企业。 ” 中泰期货副总经理王洪刊对记者表

示。 本次水产养殖温度指数保险创新产品将

水产养殖户、保险公司、期货公司、空调经销

企业有机连接到了一起，实现了逐层风险转

移的闭环，水产养殖户的受损风险得到有效

化解。

2024年初，农业农村部关于落实中共中

央国务院关于学习运用“千村示范、万村整

治”工程经验有力有效推进乡村全面振兴工

作部署的实施意见，提出要推进现代渔业发

展，拓展渔业发展空间。 当前，由“保险+期

货” 衍生出来的创新模式，已将水产养殖生

产中所面临的饲料成本波动、天气变化两大

风险点通过保险公司、期货公司等市场主体

进行了风险再转移，为我国渔业生产经营主

体提供了更多全面立体、商业可持续的风险

保障， 在探索形成 “饲料+天气+保险+期

货” 的我国渔业产业链风险管理体系方面已

经初现端倪。

回暖信号频现 港股IPO市场或迎拐点

在2023年度创下近10年IPO

募资金额新低后，2024年以来港

股 IPO市场回暖信号频现：3月

底， 智能驾驶科技企业地平线正

式向港交所递交招股书， 估值超

600亿元， 有望成为今年港股最

大IPO；今年一季度上市的12只新

股中， 上市首日平均涨幅跃升至

31%；今年内已有2只新股的公开

认购倍数突破百倍大关；4月18

日， 香港交易所集团行政总裁陈

翊庭发布网志称， 要继续优化上

市制度，让新股市场更加多元化、

更有活力……

对于2024年港股 IPO市场，

机构给予了偏积极的预测。 普华

永道预计，港股2024年融资总额

将超过1000亿港元，重新跻身全

球前三大融资市场。

●本报记者 周璐璐

港股递表、 聆讯存在6个月有效期。

据Wind统计，截至2024年4月19日晚中

国证券报记者发稿时， 有92家企业的

IPO申请仍在有效期内，处于“排队中”

的状态。

具体而言，上述92家企业中，90家申

请港股主板上市，2家申请创业板上市；

申请状态方面，89家为递表“处理中” ，3

家为 “通过聆讯” 。 上述92家排队港股

IPO的企业中， 有32家企业为2024年首

次递表，这些“新面孔”占比约35%。

在首次递表企业中， 出现不少 “明

星”企业。不仅有蜜雪冰城、沪上阿姨、古

茗控股、 小菜园等盈利能力较强的消费

企业，也有地平线、讯飞医疗等优质的科

技、医疗行业“独角兽” 企业，还有被称

为“国货彩妆第一股” 的毛戈平。 其中，

据地平线招股书披露， 在2023年年末完

成2.1亿美元的D轮融资后， 其投后估值

已高达87.1亿美元， 约合人民币630亿

元，有望成为今年港股最大IPO。

从所属行业板块信息看， 排队港股

IPO的企业“新经济”特征明显。 上述92

家企业中， 有24家企业属于软件与服务

板块， 有11家企业属于医疗保健设备与

服务板块，还有10家企业属于制药、生物

科技与生命科学板块。

港股IPO回暖信号频现，多家外资机构

均表示看好2024年港股IPO融资规模重返

全球前三。

德勤预计，2024年中国香港市场将会

有80只新股IPO，募资额将达1000亿港元。

德勤中国资本市场服务部上市业务华南区

主管合伙人吕志宏表示，香港新股市场3月

开始回暖， 随着美联储降息预期所带来的

资本回流预期， 中国香港特区政府为促进

股票市场流动性的相关措施， 以及内地持

续推出的经济改善措施等逐渐发酵， 香港

新股市场将进一步回暖。

普华永道预计2024年约80家企业赴港

上市，全年募资额将超过1000亿港元。普华

永道预测，香港IPO市场有望在2024年重回

全球前三大筹资市场之列。

毕马威预计2024年将有90家企业赴港

上市，同样预测募资额将超过1000亿港元。

值得一提的是， 中国香港政府的积极

发声和作为也将为港股IPO市场回暖打下

一剂“强心针” 。

香港交易所集团行政总裁陈翊庭4月

18日发文称，当今的国际环境变幻莫测，国

际贸易市场和资本市场面临的竞争越来越

激烈， 企业对上市融资地的偏好也在时刻

发生转变。

“面对复杂多变的世界，保持韧性显得

格外重要。 ” 陈翊庭表示，对香港交易所来

说，把握未来的机遇需要着眼于下面四点：

首先，在当前中国经济转型的大背景下，持

续发挥“连接中国与世界” 的独特优势，为

国家经济发展提供融资支持， 帮助境内投

资者进行多元化资产配置， 为全球投资者

投资中国市场提供更多选择与便利， 同时

推动人民币国际化进程。 未来将继续不断

优化和拓展互联互通机制。 其次，努力在日

益复杂的国际环境里提升香港市场流动性

及活力。 要继续优化上市制度，让新股市场

更加多元化、更有活力；不断扩展上市公司

资源、提升市场服务。 第三，在保住传统业

务优势的同时，拓展新兴业务领域，例如碳

市场及数据业务。 第四，继续大力投资市场

基建，通过科技赋能提升服务水平，增强香

港市场的竞争力和优势。

今年以来，尽管由于缺少大型IPO项

目导致IPO募集金额同比下滑，但无论是

从一级市场认购情况， 还是从二级市场

表现来看， 均显示出资金正逐渐加强对

港股新股的关注。

据Wind统计，截至4月19日，今年以

来港股市场共计迎来12只新股上市，上

市时间均在一季度且均在主板上市。 上

述12只新股首发募资总额为46.20亿港

元， 而2023年同期20只新股首发募资总

额为68.08亿港元。 分析人士称，今年以

来港股新股首发募资总额同比下滑，原

因在于新股数量减少，同时缺少大型IPO

项目。

不过，从认购倍数方面看，港股“打

新”情绪出现回暖。

今年以来，港股市场已经有2只股票

的公开认购倍数超过百倍， 其中富景中

国控股的公开认购倍数高达294.13倍，

荃信生物-B的公开认购倍数高达163.15

倍。另外，鸿基集团的公开认购倍数超70

倍，经纬天地公开认购倍数超28倍。

港股新股在二级市场的表现也没有

辜负打新者的期待。

据Wind数据，今年以来成功上市的

12只新股在上市首日有3只跌破发行价。

对比来看，去年四季度有6只新股在上市

首日跌破发行价。

剔除上市首日“破发” 的3只新股，

其余9只新股上市首日的平均涨幅为

47.66%。其中，泓基集团和经纬天地均在

上市首日较发行价实现股价翻倍。

业内人士称， 新股与次新股的表现

好坏， 一定程度上可视为市场复苏与否

的重要标志， 投资者信心也将随着新股

的良好表现而逐渐恢复。

超90家企业排队港股IPO

机构看好港股新股市场

港股新股增值效益明显
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视觉中国图片

证券简称 首发上市日期 上市首日涨跌幅（%） 上市后5日涨跌幅（%） 上市后10日涨跌幅（%）

连连数字 2024-03-28 -7.63 3.07 -1.48

富景中国控股 2024-03-28 37.04 -16.22 -26.35

百乐皇宫 2024-03-26 15.38 83.33 75.00

米高集团 2024-03-21 0.25 -0.24 0.24

荃信生物-B 2024-03-20 23.74 -2.24 -5.10

乐思集团 2024-03-08 36.36 95.33 105.33

泓基集团 2024-03-08 136.00 8.47 6.78

经纬天地 2024-01-12 164.00 32.58 10.23

美中嘉和 2024-01-09 -22.41 25.99 7.58

中深建业 2024-01-09 -28.00 45.83 58.33

长久股份 2024-01-09 16.13 7.38 7.38

速腾聚创 2024-01-05 0.00 0.00 -0.93

数据来源 /�Wind��制表/周璐璐

今年以来港股新股上市后表现一览


