
央企控股上市公司ESG评价体系建设提速

资本市场价值发现将获新“航标”

本报记者 刘丽靓

当前，ESG热潮涌动，行业发展迎来重大战略机遇期。 中国证券报记者日前获悉，相关部门正加快研究制定央企控股上市公司ESG评价体系，有望下半年落地。 业内人士认为，加快建设央企控股上市公司ESG评价体系，将为资本市场发现相关价值提供新“航标” 。

推动形成本土化评价标准

为促进“双碳”目标实现和经济、社会、环境的可持续发展，推动制定符合中国特色的、统一的、本土化的ESG标准体系迫在眉睫。

在业内人士看来，通过建立中央企业控股上市公司ESG评价体系，既能追赶国际ESG评价标准的发展趋势，增强中国ESG体系的话语权，也有助于促进机构投资者、绿色金融主体识别中央企业控股上市公司价值创造与价值实现行为。

可喜的是，建立中央企业控股上市公司ESG评价体系有了新进展。 中国证券报记者了解到，由国务院国资委研究中心指导、国新咨询有限责任公司牵头的《央企控股上市公司ESG评价体系研究》（简称《ESG评价体系研究》）日前正式开题。 产出成果将包括央企控股上市公司ESG相关专项报告评价标准，央企控股上市公司ESG评价体系（团体性标准）等。

据悉，国新咨询公司负责的《ESG评价体系研究》，将搭建ESG评价指标体系。 该评价体系反映中国特色ESG价值观，选取环境、社会与公司治理关键议题，对企业ESG风险与绩效进行评估，从侧面反映ESG报告的评价水平，发挥以评促披和以评促管的作用。

“此次《ESG评价体系研究》课题的立项开展，有助于形成适合中国本土的ESG报告评价标准，同时引导企业价值实现，为资本市场注意和发现央企控股上市公司的价值提供新‘航标’ ，提升央企控股上市公司信息披露质量和认可度。 ”业内人士表示。

国新咨询 相关负 责人表 示 ，希望通 过《ESG评价 体系研 究》，能够 不断向市 场释放 践行可 持续发展 理念的 积极信 号 ，引导 金融资源 支持环 境保护 、社会责 任、公司治 理等方 面表现 好的公司 ，增进央 企控股 上市公 司的市场 认同和 价值实 现，为深 化ESG投资实 践 、实现 ESG良性互 动，推动绿 色金融 与可持 续发展 ，构建资本 市场ESG生 态奠定 更加坚 实的基础 。

国资央企披露比率超60%

“开展《ESG评价体系研究》有利于积极推动国资央企ESG体系建设，引导央企控股上市公司高质量披露ESG信息，提高ESG专业治理能力、风险管理能力，为全面推动央企控股上市公司ESG高质量发展提供重要抓手。 ”国新咨询相关负责人表示。

统计数据显示，目前A股上市公司发布ESG相关报告（包括ESG报告、社会责任报告、可持续发展报告）占比已达到37%左右，其中国资央企相关报告披露比率超过60%。

“我们试图构建一个接轨国际标准，又能反映央企控股上市公司特点的ESG评价指标体系。 这样的体系将有助于央企更好地管理ESG风险，提升其在投资者和其他利益相关方眼中的形象，从而支持其长期稳定发展。 ”国新咨询相关负责人表示。

国新咨询近日发布的中国国新ESG评价结果显示，BBB及以上级别共计890家A股上市公司，占比18.10%。 中国国新ESG评价结果覆盖申万一级31个行业4900余家A股上市公司（评价数据来自2022年企业年报、ESG报告/社会责任报告/可持续发展报告）。

从企业性质分布来看，BBB及以上级别的央企控股上市公司占比23.40%，这一比率远超央企控股上市公司在A股中的占比。

从企业财务表现情况来看，BBB及以上级别的上市公司在平均净资产收益率（ROE）所反映的盈利能力方面相对具有显著优势；同时三年净利润复合增长率为25.50%，三年营收复合增长率为19.32%，可持续成长性显著，与中国国新ESG评价体系旨在衡量企业长期可持续发展能力、企业价值创造能力的初衷一致。

资本市场积极参与

践行ESG理念不仅是企业可持续发展的内生动力，也是资本市场高质量发展的题中之义。

嘉实基金、银河证券、兴业证券、融通基金等多家机构正积极参与央企控股上市公司ESG评价体系建设。

Wind数据显示，2023年累计有38只纯ESG主题基金，其中当年新增8只，同比增长26.67%，总计规模117.3亿元。 目前ESG投资基金共计867只，累计规模5050.23亿元。 收益方面，诚通央企ESG、诚通央企红利及央企科技创新指数基金成立至去年底，累计收益率分别达到29.25%、27.66%、28.04%。

据中金公司统计，中国ESG投资总规模预计2025年达到20万亿元至30万亿元，占资产管理行业总规模的20%-30%；ESG公募基金规模将达到7500亿元。

“金融机构承担的是引导更多社会资本向央企优质资产聚集，以支持央企的绿色和可持续发展以及绿色低碳转型，央企控股上市公司ESG评价体系的搭建是非常重要的一个步骤。 ”嘉实基金相关负责人表示，未来希望发挥公募基金优势，基于央企控股上市公司ESG评价结果构建央企ESG主题指数，在市场上形成标志性的指数化公募产品，从而实现评级结果的真正落地。

地址：北京宣武门西大街甲

９７

号 邮政编码：

１０００３１

电话：编辑部

６３０７0３57

发行部

６３０７0３２６

、

６３０７0３２４

广告部

６３０７２６０３

传真：编辑部

６３０７０４83

、

６３０７０480

广告部

６３０７１０２９

零售价格：

4．0０

元 广告许可证：京西工商广字

００１９

号

A04

2024/3/15� �星期五

责编/殷鹏 美编/苏振 电话/010-63070565

【编者按】

高质量发展春风拂面，ESG这抹“青绿” 为上市公司负责任、可持续发展增添了鲜明的注脚。 一

些境内上市公司ESG相关披露已经或将要成为“标配” ，相关理念逐渐内化于心、外化于行。 中国证

券报今起推出ESG周刊，与各界共同努力，助企业的可持续发展实现从数量趋向质量、从定性趋向定

量、从披露趋向治理的深刻转变。

券商承销绿色公司债

“成绩单”出炉

●本报记者 林倩

券商不断加快对绿色金融领域的布局。 根据中国

证券业协会3月12日披露的数据，2023年60家券商合

计承销174只绿色公司债券（含绿色资产证券化产品，

下同），总金额1828.53亿元，中信证券以250.38亿元居

行业首位。

在业内人士看来，券商作为金融机构的重要主体，

深耕绿色金融领域，积极落实国家碳达峰碳中和战略，

将形成金融与绿色的良性循环， 助力实体经济高质量

发展。

引导资金流向绿色产业

近年来， 证券行业不断引导资金加大对绿色低碳

等重点领域支持力度。 中证协最新数据显示，2023年

作为绿色公司债券主承销商或绿色资产证券化产品管

理人的证券公司共60家， 承销 （或管理）174只债券

（或产品），合计金额1828.53亿元。 其中，资产证券化

产品73只，合计金额1151.51亿元。

具体来看，2023年，中信证券以250.38亿元承销金

额居行业首位；居行业第二位的是平安证券，为210.52

亿元；中信建投位居行业第三，金额为208.09亿元。 此

外，国泰君安资管承销金额为170.02亿元，居行业第四

名；申万宏源资管、华泰资管、中金公司、国泰君安承销

金额均超50亿元。

可以看到， 头部券商在承销绿色债方面具有明显

优势。 在2023年12月，由国泰君安担任牵头主承销商、

簿记管理人的“吉林电力股份有限公司2023年面向专

业机构投资者公开发行科技创新绿色乡村振兴公司债

券（第一期）” 成功簿记，这是国内首单“碳中和+科

技创新+乡村振兴”债券。

国泰君安称，该期债券是公司积极响应科技创新、

服务绿色产业的一次积极探索， 未来将进一步贯彻

ESG理念，加快构建全链条绿色金融产品服务体系，探

索绿色债券产品创新，提升专业服务水准，助力实现碳

达峰碳中和战略目标。

中小券商也在发力布局该领域。 国海证券在近期

发布的2023年社会责任报告中表示，公司充分发挥资

本市场资源配置功能， 引导更多社会资本流向绿色产

业，有效降低绿色产业发展过程中的融资成本，为清洁

能源产业发展、制造业节能转型提供有利条件。 2023

年公司助力发行绿色债券3单，合计融资14.43亿元。

服务碳达峰碳中和目标

除了积极承销绿色债， 券商将目光投向低碳转型

公司债。 中证协数据显示，2023年，作为低碳转型公司

债券主承销商的证券公司共18家， 承销16只债券，合

计金额132.68亿元。

其中， 中信建投和国金证券承销低碳转型公司债

的金额均超20亿元，居行业前两名；财达证券和中金

公司2023年承销低碳转型公司债的金额均超10亿元，

分别为18亿元和11.42亿元。

券商在低碳转型公司债领域动作频频， 对相关业

务的重视程度不断提高。 在今年1月，中信证券助力中

国宝武圆满完成全国首单科技创新低碳转型“一带一

路” 公司债券发行。 中信证券表示，将始终积极践行新

发展理念，服务国家战略，全方位提升服务实体经济的

广度与深度，持续为资本市场输出高质量金融服务。

海通证券在近期表示， 公司通过发挥金融专业优

势，服务碳达峰碳中和目标，持续为绿色产业提供多渠

道、多品种的绿色投融资工具，主承销的“海通恒信26

号绿色资产支持专项计划（低碳转型挂钩）” 是全国

首单“绿色+低碳转型挂钩” 资产证券化产品，入池资

产均为绿色交通类项目。

本外币绿色贷款余额

（单位：万亿元）

央企控股上市公司ESG评价体系建设提速

资本市场价值发现将获新“航标”

当前，ESG热潮涌动，行业发展迎来重大战略机遇期。 中国证券

报记者日前获悉， 相关部门正加快研究制定央企控股上市公司ESG

评价体系，有望下半年落地。 业内人士认为，加快建设央企控股上市

公司ESG评价体系，将为资本市场发现相关价值提供新“航标” 。

●本报记者 刘丽靓

瞄准“双碳”目标

绿色金融发展料加力

●本报记者 欧阳剑环 彭扬

近期， 加大对绿色金融支持的

政策信号再次释放。 人民银行行长

潘功胜日前说，推动金融机构绿色信

贷、绿色债券等产品持续增长，不断

加大对新能源、绿色低碳转型等重点

领域的资金投入。

业内人士预计， 我国绿色信贷、

绿色债券等产品料持续增长， 新能

源、绿色低碳转型等重点领域的资金

投入将逐步加大， 从而为我国实现

“双碳”目标提供支持和助力。

绿色金融建设成效明显

近年来，在多方努力下，我国绿

色金融体系建设取得明显成效，为服

务实体经济绿色低碳发展提供了强

大助力。

人民银行数据显示， 截至2023

年三季度末， 我国绿色贷款余额

28.58万亿元，同比增长36.8%，居全

球首位；境内绿色债券市场余额1.98

万亿元，居全球第二。

为助力“双碳” 目标实现，结构

性货币政策工具持续发力。 例如，人

民银行创设了碳减排支持工具和支

持煤炭清洁高效利用专项再贷款，以

低成本资金引导加大绿色信贷投放。

截至2023年末，碳减排支持工具、支

持煤炭清洁高效利用专项再贷款余

额分别为5410亿元、2748亿元，分别

比年初增加2314亿元、1937亿元。

与此同时，我国深度参与绿色金

融国际标准制定，不断夯实绿色金融

的发展基础。 例如，着力推动国内绿

色金融和转型金融标准、环境信息披

露要求等与国际标准接轨，在能力建

设、生物多样性保护、激励约束机制

等方面强化国际交流协调。

业内人士认为， 绿色金融有望

获得更多资源倾斜。 潘功胜日前表

示，推动金融机构绿色信贷、绿色债

券等产品持续增长， 不断加大对新

能源、 绿色低碳转型等重点领域的

资金投入。

有效衔接转型金融

助力实现“双碳” 目标，研究发

展转型金融的必要性不断凸显。

人民银行研究局日前刊文表

示， 转型金融重点服务具有显著碳

减排效益的产业和项目， 为高排放

或难以减排领域的低碳转型提供合

理必要的资金支持，可在确保“安

全降碳” 前提下，推动绿色产业和

绿色项目在经济活动中的占比不断

提高。

中国外汇交易中心党委书记

霍颖励表示， 绿色金融缺少对高碳

产业绿色低碳转型的资金支持，而

转型金融成为绿色金融的有益补

充。 目前我国转型金融处于初步阶

段，仅在部分地区出台相关政策，全

国性转型金融标准有待建立。

“建议从国家层面确立转型金

融标准，明确转型金融所支持的行业

或项目的识别标准、 转型资金用途、

转型路径、转型所需时间、信息披露、

效果评估等，为碳密集行业低碳转型

活动等提供政策支持。 ”霍颖励说。

“鼓励转型金融创新实践、丰富

产品服务、强化信息披露。 ” 普华永

道亚太及中国区主席赵柏基建议，各

地方、各金融监管部门根据各自区域

及领域绿色低碳转型的重点，积极出

台和完善相关政策措施，鼓励探索金

融助力绿色低碳转型的创新实践，并

适时总结经验，推出优秀实践案例和

更为量化的操作指南。

赵柏基还表示，可引导金融机构

加大绿色低碳转型服务力度，制定转

型企业金融服务方案，研究开发有针

对性的产品服务， 综合利用信贷、债

券、股权、引导基金、信托、保险等多

样化工具提供支持。

数据来源/中国人民银行 制表/彭扬

推动形成本土化评价标准

为促进“双碳” 目标实现和经济、社

会、环境的可持续发展，推动制定符合中

国特色的、统一的、本土化的ESG标准体

系迫在眉睫。

在业内人士看来，通过建立中央企业

控股上市公司ESG评价体系，既能追赶国

际ESG评价标准的发展趋势， 增强中国

ESG体系的话语权，也有助于促进机构投

资者、绿色金融主体识别中央企业控股上

市公司价值创造与价值实现行为。

可喜的是， 建立中央企业控股上市

公司ESG评价体系有了新进展。 中国证

券报记者了解到， 由国务院国资委研究

中心指导、 国新咨询有限责任公司牵头

的《央企控股上市公司ESG评价体系研

究》（简称《ESG评价体系研究》）日前

正式开题。 产出成果将包括央企控股上

市公司ESG相关专项报告评价标准，央

企控股上市公司ESG评价体系（团体性

标准）等。

据悉， 国新咨询公司负责的《ESG

评价体系研究》， 将搭建ESG评价指标

体系。 该评价体系反映中国特色ESG价

值观，选取环境、社会与公司治理关键议

题，对企业ESG风险与绩效进行评估，从

侧面反映ESG报告的评价水平， 发挥以

评促披和以评促管的作用。

“此次《ESG评价体系研究》课题

的立项开展， 有助于形成适合中国本土

的ESG报告评价标准， 同时引导企业价

值实现， 为资本市场注意和发现央企控

股上市公司的价值提供新‘航标’ ，提升

央企控股上市公司信息披露质量和认可

度。 ” 业内人士表示。

国新咨询相关负责人表示，希望通

过《ESG评价体系研究》，能够不断向

市场释放践行可持续发展理念的积极

信号， 引导金融资源支持环境保护、社

会责任、 公司治理等方面表现好的公

司，增进央企控股上市公司的市场认同

和价值实现， 为深化ESG投资实践、实

现ESG良性互动，推动绿色金融与可持

续发展，构建资本市场ESG生态奠定更

加坚实的基础。

国资央企披露比率超60%

“开展《ESG评价体系研究》有利于

积极推动国资央企ESG体系建设， 引导

央企控股上市公司高质量披露ESG信

息，提高ESG专业治理能力、风险管理能

力， 为全面推动央企控股上市公司ESG

高质量发展提供重要抓手。” 国新咨询相

关负责人表示。

统计数据显示， 目前A股上市公司

发布ESG相关报告（包括ESG报告、社会

责任报告、可持续发展报告）占比已达到

37%左右， 其中国资央企相关报告披露

比率超过60%。

“我们试图构建一个接轨国际标准，

又能反映央企控股上市公司特点的ESG

评价指标体系。 这样的体系将有助于央

企更好地管理ESG风险， 提升其在投资

者和其他利益相关方眼中的形象， 从而

支持其长期稳定发展。” 国新咨询相关负

责人表示。

国新咨询近日发布的中国国新ESG

评价结果显示，BBB及以上级别共计890

家A股上市公司，占比18.10%。 中国国新

ESG评价结果覆盖申万一级31个行业

4900余家A股上市公司（评价数据来自

2022年企业年报、ESG报告/社会责任报

告/可持续发展报告）。

从企业性质分布来看，BBB及以上

级别的央企控股上市公司占比23.40%，

这一比率远超央企控股上市公司在A股

中的占比。

从企业财务表现情况来看，BBB及以

上级别的上市公司在平均净资产收益率

（ROE）所反映的盈利能力方面相对具有

显著优势； 同时三年净利润复合增长率为

25.50%， 三年营收复合增长率为19.32%，

可持续成长性显著，与中国国新ESG评价

体系旨在衡量企业长期可持续发展能力、

企业价值创造能力的初衷一致。

资本市场积极参与

践行ESG理念不仅是企业可持续发

展的内生动力， 也是资本市场高质量发

展的题中之义。

嘉实基金、银河证券、兴业证券、融

通基金等多家机构正积极参与央企控股

上市公司ESG评价体系建设。

Wind数据显示，2023年累计有38只

纯ESG主题基金， 其中当年新增8只，同

比增长26.67%，总计规模117.3亿元。 目

前ESG投资基金共计867只， 累计规模

5050.23亿元。 收益方面，诚通央企ESG、

诚通央企红利及央企科技创新指数基金

成立至去年底， 累计收益率分别达到

29.25%、27.66%、28.04%。

据中金公司统计，中国ESG投资总规

模预计2025年达到20万亿元至30万亿

元，占资产管理行业总规模的20%-30%；

ESG公募基金规模将达到7500亿元。

“金融机构承担的是引导更多社会

资本向央企优质资产聚集， 以支持央企

的绿色和可持续发展以及绿色低碳转

型， 央企控股上市公司ESG评价体系的

搭建是非常重要的一个步骤。”嘉实基金

相关负责人表示， 未来希望发挥公募基

金优势， 基于央企控股上市公司ESG评

价结果构建央企ESG主题指数， 在市场

上形成标志性的指数化公募产品， 从而

实现评级结果的真正落地。

视觉中国图片


