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沪指站上3000点

高股息资产搭台 AI题材唱主角

●本报记者 吴玉华

2月27日，A股市场全线反弹，上证指数上

涨1.29%，站上3000点。 自2月6日市场反弹以

来，上证指数、深证成指、创业板指较前期调整

低点分别上涨14.44%、20.64%、20.97%，北向

资金2月6日以来净流入超360亿元，融资资金

在2月19日至26日的6个交易日中净买入超

460亿元。

从行业板块表现看，2月6日以来，申万一

级行业中，与AI题材相关的计算机、传媒、通

信行业领涨；而自今年以来，煤炭、银行等高股

息板块累计涨幅居前。

计算机传媒通信行业领涨

Wind数据显示， 截至2月27日，A股总市

值为82.63万亿元，相较2月5日增加10.37万亿

元，增幅14.36%。

从2月6日市场反弹以来的情况看，Wind

数据显示，申万一级行业全线上涨，计算机、传

媒、 通信行业领涨， 涨幅分别达33.22%、

29.39%、27.49%，电子、机械设备、国防军工、

汽车、社会服务行业涨幅均超20%，银行、公用

事业、食品饮料、煤炭行业反弹幅度较小，分别

上涨3.56%、7.74%、8.16%、8.98%。

在2月6日以来的反弹中， 题材股集中

的行业板块大幅上涨， 与AI关联较大的计

算机、传媒、通信行业领涨，而高股息资产

集中的银行、公用事业、煤炭行业反弹幅度

较小。

从2024年以来的市场表现看， 上证指数

上涨1.36%， 深证成指、 创业板指分别下跌

2.68%、5.15%。 （下转A03版）

A02 财经要闻

新规半年

沪市公司独董履职现新变化

促进中小企业创新发展

证监会支持专利产业化

●本报记者 昝秀丽

证监会市场监管二司一级巡视员竺煜2月27

日在国家知识产权局2月例行新闻发布会上表示，

目前， 证监会正在推动区域性股权市场建立与全

国性证券交易场所的产品衔接和制度性对接机

制。 证监会将配合国家知识产权局等部门做好相

关政策措施的落地落实工作， 不断提高资本市场

服务实体经济高质量发展的能力， 更好支持专利

产业化，促进中小企业创新发展。

竺煜表示，支持以“科技成果+认股权” 方式

入股企业。“科技成果+认股权” 一方面能够给予

专利持有人、企业和投资方更大的灵活性，解决专

利等科技成果估值难、转让难的问题，有效促进专

利产业化； 另一方面能够一定程度上降低专利产

业化过程中可能发生的操作风险和其他风险。

区域性股权市场服务企业17万家

竺煜介绍，自《专利转化运用专项行动方案

（2023—2025年）》印发以来，证监会积极支持

配合国家知识产权局等部门落实有关工作部署，

扎实推进具体工作。 《专利产业化促进中小企业

成长计划实施方案》提出筛选建立专利产业化样

板企业培育库， 这里面涉及的入库企业主要为成

长期的中小企业， 与区域性股权市场的服务覆盖

范围比较契合。

竺煜表示，目前，区域性股权市场已初步搭建

成基于区块链的场外市场设施， 逐步建立起符合

当地实际和中小微企业特点的基础服务体系、综

合金融服务体系和上市规范培育体系， 能够为入

库企业提供登记托管、股权转让、股权激励和员工

持股等权益管理服务，股权、可转债、股权质押、信

贷对接等融资服务，规范运作、辅导培训、并购重

组等上市培育服务， 有条件的区域性股权市场可

以结合专利等信息进一步完善企业数字档案，完

善科创属性评价、专精特新企业评价、企业数字画

像等赋能服务。

截至2023年底，全国35家区域性股权市场共

服务企业17万家，其中“小巨人” 企业1950家、专

精特新中小企业15000多家； 培育上市公司128

家、新三板挂牌公司950家。

竺煜表示，目前，证监会正在推动区域性股权

市场建立与全国性证券交易场所的产品衔接和制

度性对接机制。 2023年8月，区域性股权市场与新

三板制度性对接正式落地。 入库企业经过区域性

股权市场的规范培育，在发展壮大后可以“升级”

进入全国性资本市场。

竺煜透露，下一步，证监会将配合国家知识

产权局等部门做好相关政策措施的落地落实工

作，不断提高资本市场服务实体经济高质量发展

的能力，更好支持专利产业化，促进中小企业创

新发展。

支持以“科技成果+认股权”方式入股企业

专利转化运用行动方案提出，支持以“科技

成果+认股权”方式入股企业。

竺煜介绍， 认股权是指科创企业或相关方按

照协议约定授予外部机构在未来某一时期认购一

定数量或一定金额的企业股权 (或股份) 的选择

权， 能够有效动员各方力量加大对于科创企业的

支持力度。

近些年来，一些银行业金融机构、地方金融组

织、私募基金、产业园区、孵化器等主体，逐步探索

出了“债权+认股权” 、“服务+认股权” 等业务场

景并落地了一批案例， 有力支持了科创企业的发

展。 但实践中，认股权存在法律保障相对不足，缺

乏权威机构提供确权、登记、托管、估值、转让、行

权等专业化服务， 导致推广难甚至出现法律风险

等问题。（下转A03版）

深圳至珠海首次电动垂直起降航空器演示飞行完成

2

月

27

日在深圳蛇口邮轮母港拍摄的

5

座

eVTOL

（电动垂直起降）航空器盛世龙。 “盛世龙”从深圳蛇口邮轮母港起飞，经过约

20

分钟的

飞行，降落在珠海九洲港码头，完成深圳至珠海跨海跨城

eVTOL

航空器航线的首次演示飞行。 “盛世龙”由峰飞航空科技自主研发，动力为

纯电，可载

5

人，巡航速度最高可达

200

公里每小时，最大续航里程

250

公里。（相关报道见A07版） 新华社图文

央行：加大对五大重点领域资金支持

用好用足货币政策工具

●本报记者 彭扬

中国人民银行2月27日消息，2月26日，

中国人民银行召开做好金融五篇大文章工作

座谈会， 贯彻落实中央金融工作会议关于做

好金融五篇大文章的总体部署， 交流经验做

法，研究部署下一阶段工作。 会议提出，加大

对五大重点领域的资金支持， 用好用足货币

政策工具。

会议指出，中央金融工作会议强调，要着

力做好科技金融、绿色金融、普惠金融、养老

金融、数字金融五篇大文章，切实加强对重大

战略、重点领域、薄弱环节的优质金融服务。

金融部门要将思想和行动统一到党中央的决

策部署上来， 深刻领会做好金融五篇大文章

的重要意义，强化使命担当，精心谋划、统筹

推进、狠抓落实。

会议认为， 近年来金融部门认真贯彻落

实党中央、 国务院决策部署， 围绕科技、绿

色、普惠、养老等重点领域持续加大金融资源

投入， 取得积极成效。 金融组织体系逐步健

全，金融政策框架不断完善，金融机构制度、

产品和服务体系持续优化， 重点领域的融资

可得性明显提升，融资成本稳中有降，为经

济高质量发展提供了有力支持。 下一步，金

融部门要认真落实中央金融工作会议重要

部署，进一步增强金融支持力度、可持续性和

专业化水平。

会议强调，各金融机构要提高政治站位，

强化组织保障，明确每篇大文章的牵头部门，

统筹协调整体推进工作。优化内部资源配置，

完善内部资金转移定价、绩效考核、尽职免责

等政策安排， 根据各重点领域特点加强产品

服务创新，加大对五大重点领域的资金支持。

用好用足货币政策工具，做好审贷放贷、资金

申报和存续期管理， 将央行再贷款优惠政策

通过各金融机构精准传导到各重点领域。 提

升专业服务能力， 深入研究各重点领域产业

政策、发展动态、经营模式、风险特征，加快构

建可持续的业务模式。 加强与金融管理部门

的沟通，及时反映问题、提出建议、与同业交

流经验。中国人民银行将通过加强政策指引、

强化政策激励、 明确目标要求、 加强考核评

估，做好支持引导和服务保障。

三组数据看开年经济：进有动力 好可持续

●本报记者 连润

从生产、需求、物流和客流三大领域的高

频数据来看，开年以来，中国经济运行“进” 有

动力，“好”可持续。

开工率普遍回升

人勤春来早，节后开工率普遍回升。 国盛

证券高频数据跟踪报告显示，2月17日至23日

当周，电炉开工率为16.7%，环比上升1.1个百

分点；聚酯开工率为80.9%，环比上升1.4个百

分点；半胎开工率为63.1%，前值为21.9%；全

胎开工率为43.2%，前值为3.1%。

“节后多数行业开工率高于去年同期。 ”

华创证券研究所首席宏观分析师张瑜表示。

工业生产回暖。 兴业证券研究报告显示，

2月19日至25日， 沿海8省发电耗煤量陡峭回

升，工业生产边际回暖。

多地复工复产节奏加快。重庆市经济信息

委数据显示，截至2月24日，全市规上工业企

业复工和员工返岗实现应复尽复、 应返尽返，

产能利用率已恢复至节前水平。贵州省工业和

信息化厅表示，目前全省具备复工复产条件的

规上工业企业复工复产率达100%， 提前3天

完成目标任务。

华创证券首席固收分析师周冠南认为，春

节后第一周中上游工厂逐步复工复产， 轮胎、

聚酯、涤纶等复产节奏偏快。 随着地方迎来集

中复工潮，预计工业生产数据将加快修复。

需求有所改善

多个高频数据显示，市场需求有所改善。

从房地产市场看，节后非对称降息，支持

房地产力度加大，商品房销售面积上行。 华创

证券高频跟踪报告显示，春节后第一周，30城

新房成交面积65.3万平方米，环比增长720%。

二手房市场恢复较快，当周成交面积99.5万平

方米，同比减少11%，较节前收窄。兴业证券报

告显示，2月19日至25日，30大中城市商品房

成交面积上行，各能级城市商品房销售均有所

回升；16城二手房成交面积有所上行。

“在政策支撑和节后经济回暖双重助力

下，房地产市场有一定修复。 ” 兴业证券首席

固收分析师黄伟平说。

从消费市场看， 电影票房收入增长明显。

中邮证券高频数据跟踪报告显示，2月12日至

18日当周，全国电影票房收入60.98亿元，较前

一周增加34.71亿元，春节档票房创历史纪录。

从进出口市场看，进口需求增加。 中泰证

券报告显示，节后首周，中国进口干散货运价

指数（CDFI）比前一周上升12.09%。

国务院发展研究中心研究员张立群认为，

未来应在以政府投资带动内需扩大方面尽快

取得显著成效，着力巩固和增强经济回升向好

势头。

市场活力充足

物流和客流是反映市场活力的重要指标。

从高频数据看，物流运输逐步回升。 招商

证券高频数据研究报告显示， 节后复工以来，

全国整车货运流量指标持续上涨，2月24日已

回升至79.44，比2月18日上涨37%。同期，公共

物流园吞吐量指数、主要快递企业分拨中心吞

吐量指数反弹幅度分别为42%和38%。（下转

A03版）
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