
支持专精特新企业发展

北交所“小巨人”特色愈加凸显

●本报记者 吴科任 杨洁

中央经济工作会议提出，促进中小企业专精特新发展。据中国证券报记者统计，今年以来（截至12月17日），北交所新增74家上市公司，其中40家为国家级专精特新“小巨人”企业。目前，北交所共有117家国家级专精特新“小巨人”企业，占北交所公司总数比例近五成；省级专精特新“小巨人”企业、省级专精特新中小企业分别有9家、47家，合计56家。

开市两年多来，北交所坚持“打造服务创新型中小企业主阵地”，不断提升制度包容性和精准性，加之市场生态持续向好，越来越多专精特新企业将上市第一站瞄准北交所。 一位科创板上市公司负责人对记者表示，公司旗下多家子公司为国家级专精特新“小巨人”企业，与面向专精特新企业的北交所十分契合，未来会积极推动子公司登陆北交所。

阵营不断扩容

支持一大批“小巨人”高质量发展

12月14日，派诺科技在北交所上市，成为今年以来第40家在北交所上市的国家级专精特新“小巨人”企业。 上市首日，派诺科技股价收涨112.21%，成交额3.82亿元。

历经23载发展，派诺科技已成为国内电力用户侧能源数字化服务主要供应商之一，主要为大型建筑、数据中心、金融机构、医院、交通枢纽、工业园区等电力用户侧客户提供能源物联网产品及能源数字化解决方案。 公司本次北交所上市募资总额为1.15亿元（超额配售选择权行使前，下同），募资将主要用于武汉智能生产基地建设项目。

无独有偶，自坤博精工11月23日上市以来，北交所连续上市的五家公司均为国家级专精特新“小巨人”企业，其他三家公司分别为无锡晶海、广厦环能和机科股份。

事实上，北交所今年以来新增74家上市公司，其中国家级专精特新“小巨人”企业占比超过一半，与科创板同期上市的国家级专精特新“小巨人”企业占比基本持平，高出创业板同期上市的国家级专精特新“小巨人”企业占比10个百分点以上。

北交所上市融资为众多“小巨人”企业雪中送炭。 上述40家“小巨人”企业首发募资总额为81.88亿元，平均每家2.05亿元。 其中，超过30家公司将部分募资用于补充流动资金。

上市募资为北交所“小巨人”高质量发展增添动力引擎。 比如，无锡晶海本次北交所上市募资总额为2.58亿元，其中大部分资金计划投入高端高附加值关键系列的氨基酸产业化建设项目。 根据招股书，本项目主要是为了应对公司氨基酸产品供应不足而下游需求旺盛的现状，本项目实施将显著提升公司氨基酸产品的产能，提高公司生产效率，进一步提升产品品质并降低生产成本，更好地满足市场需求。

又如深耕移动机器人赛道的机科股份，公司乘胜追击，拟将本次北交所上市募集资金主要投向智能输送装备生产研发基地项目，旨在提升公司在智能输送技术及装备和下游领域工程一体化项目解决方案的技术实力。

专注细分赛道

北交所“小巨人”科技创新成色足

中央经济工作会议提出，要以科技创新推动产业创新，特别是以颠覆性技术和前沿技术催生新产业、新模式、新动能，发展新质生产力。 通过对北交所“小巨人”画像分析发现，这批长期专注于一个细分赛道的企业，已经练就一身硬本领，但着眼未来，它们在科技创新投入上不敢掉链子，积极打造企业高质量发展新动能。

无惧短期业绩承压，“小巨人”企业着眼未来。 今年前三季度，114家可比北交所国家级专精特新“小巨人”企业合计实现营业收入408.74亿元，同比增长6.39%；归母净利润为36.70亿元，同比下降28.54%；研发费用合计23.04亿元，同比增长2.03%。 比如，安达科技前三季度亏损近4亿元，但其研发费用同比增长64.12%。

从行业属性看，北交所“小巨人”企业多属于战略性新兴产业，其中尤以高端装备、新能源、新材料等领域公司居多。 根据申万二级行业分类，117家北交所“小巨人”企业中，通用设备、汽车零部件、专用设备三个行业公司数量位居前三，分别为15家、13家、10家；电池、工程机械、非金属材料、橡胶等行业公司数量紧随其后。

以同惠电子为例，公司所处的电子测量仪器赛道是技术密集型行业，行业集中度高。 同惠电子董事长赵浩华对记者表示，随着国内电子测量仪器企业不断获得资本市场支持，只要企业敢于长期投入，达到国外技术水平以及实现进口替代只是时间问题。

一分耕耘，一分收获。 多家北交所“小巨人”企业不仅锻造成了国内细分赛道的绝对龙头，而且在国际市场也攻城略地，全球竞争力显著提升，甚至引领国际标准。

比如，吉林碳谷的技术、技能、管理和规模化在国内碳纤维原丝领域竞争中处于领先水平，目前也是国际具有竞争力的碳纤维原丝供应商；锦波生物在国际上首次发现并解析人Ⅲ型胶原蛋白核心功能区，并实现A型人源化胶原蛋白生物新材料规模化生产等。

多方合力

北交所或涌现更多“小巨人”企业

一流的企业成就一流的交易所，高质量建设北交所的重要着力点是形成一批优质“基石企业”。9月初发布的《关于高质量建设北京证券交易所的意见》提出加快高质量上市公司供给。

为此，在“有效改善新增上市公司结构”和“全面提升上市公司质量”的基础上，《意见》要求优化发行上市制度安排。 其中，在坚守北交所市场定位前提下，允许符合条件的优质中小企业首次公开发行并在北交所上市，推动创新链产业链资金链人才链深度融合；充分发挥新三板持续监管优势和规范培育功能，优化新三板挂牌公司申报北交所上市的辅导备案要求，优化连续挂牌满12个月的执行标准。

从目前的情况看，“优化连续挂牌满12个月的执行标准”已经兑现，“直接 IPO”渐行渐近。 “抓紧落地符合条件的优质企业首次公开发行并在北交所上市，支持一批市场认可度高、内生发展动力强的优质企业快速进入北交所；我们将着力提升上市公司质量，引导上市公司聚焦主业、创新发展，向市场提供一大批真实、透明，值得信赖、值得投资的优质标的群体。 ”北交所总经理隋强近期表示。

工信部、证监会近日联合印发通知，组织开展专精特新中小企业“一月一链”投融资路演活动。 活动将聚焦制造业重点产业链上专精特新中小企业股权融资需求，每月围绕一条产业链举办投融资路演活动，构建中小企业融资促进良好生态，助力中小企业专精特新发展，推动中小企业在提升产业链供应链稳定性、推动经济社会发展中发挥更加重要的作用。

交易所市场的高质量发展，离不开方方面面的支持和配合。 记者了解到，北交所将主动融入国家发展大局，强化与工信、科技、国资等方面的协同，把北交所建设成为支持中小企业走专精特新发展之路的服务平台、中小企业进行科技成果转化和产业转型升级的基础平台、央企国企布局战略性新兴产业的重要平台，助力培育新动能新优势。
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北交所IPO升温

今年以来共受理122家企业

●本报记者 杨洁 吴科任

Wind数据显示，今年截至12月17日，北交所合计

受理122家企业IPO申请。 其中，12家企业已发行上

市，1家正在发行过程中，14家企业中止审查、9家企业

IPO撤回终止，博达软件和金则利2家企业暂缓审议。

除此以外，84家企业处于受理审核问询以及注册流程

过程中。

“北交所深改19条” 发布后，北交所IPO受理逐步

升温，9月以来受理的企业有34家， 其中12月上旬有6

家企业受理。业内人士表示，随着北交所直接IPO规则

落地，明年北交所扩容有望提速。

一日受理三家企业

北交所官网显示，12月14日新增受理3家企业IPO

申请，是今年10月以来单日新增受理最多的一天。 这

三家新受理企业分别是聚星科技、星图测控以及潜阳

科技。

上述三家企业在新三板挂牌时间都在10个月

以内———聚星科技、星图测控、潜阳科技的挂牌日

期分别为2023年2月16日、2023年2月28日、2023年

3月9日。

按以往政策，企业申报北交所上市需满足新三板

挂牌至少1年的条件， 但此前发布的“北交所深改19

条” 优化了上市条件———企业在挂牌不满1年时间的

情况下，仍然可以申报上市，只要上市审议时挂牌满

一年即可。 这为企业节省了几个月的排队时间，提高

了上市效率。

2023年9月1日，为进一步推进北交所稳定发展和

改革创新，加快打造服务创新型中小企业“主阵地”

系统合力，证监会发布《关于高质量建设北京证券交

易所的意见》（也被称之为 “北交所深改19条” ），其

中提到“优化新三板挂牌公司申报北交所上市的辅导

备案要求，优化连续挂牌满12个月的执行标准” 。

同日，北交所、全国股转公司发布首批八项改革

创新举措，关于优化“连续挂牌满12个月” 的执行标

准，明确将发行条件中“已挂牌满12个月” 的计算口

径调整为 “交易所上市委审议时已挂牌满12个月” ，

且允许挂牌满12个月的摘牌公司二次挂牌后直接申

报北交所上市。

聚星科技、星图测控、潜阳科技三家企业均选择

以“标准一” 上市条件登陆北交所，即预计市值不低

于2亿元， 最近两年净利润均不低于1500万元且加权

平均净资产收益率平均不低于8%， 或者最近一年净

利润不低于2500万元且加权平均净资产收益率不低

于8%。

聚星科技主要从事电接触产品的研发、生产和销

售，产品主要用于生产继电器、开关、接触器和断路器

等各类低压电器，广泛应用于家用电器、工业控制、汽

车、智能电表、充电桩、储能设备、楼宇建筑、电动工

具、配电系统等行业领域。 2020年-2023年上半年，聚

星科技营业收入分别为4.07亿元、5.96亿元、4.92亿元、

2.63亿元；归母净利润分别为6756.26万元、5792.43万

元、3672.29万元、3672.08万元。

星图测控主要从事航天测控管理、航天数字仿真

等业务，应用于特种领域、民用航天和商业航天领域。

2020年-2023年上半年， 星图测控营业收入分别为

2677.24万元、1.04亿元、1.41亿元、6148.18万元；归母

净利润分别为961.53万元、3485.05万元、5074.87万

元、1118.03万元。

潜阳科技主要从事有机酯类精细化学品研发、生

产、销售。 2020年-2023年上半年，潜阳科技营业收入

分别为4.05亿元、5.32亿元、8.01亿元、2.72亿元； 归母

净利润分别为6977.47万元、6460.71万元、1.43亿元、

3968.16万元。

多家公司“改道” 而来

经历了二级市场回暖的北交所进一步吸引了优

质企业的关注。 业内人士表示，北交所整体上市节奏

和规模符合市场预期，随着“北交所深改19条” 等相

关举措持续落地， 北交所优质企业供给有望进一步

扩容。

记者统计发现，9月1日至12月14日， 共有34家企

业的IPO申请获得北交所受理， 其中23家企业已被首

轮问询、1家企业即红东方因“媒体关注事项” 而被监

管中止审核。 企业质地方面，有10家为国家级专精特

新“小巨人” 企业，3家为省级专精特新“小巨人” 企

业，13家为省级专精特新中小企业。

开源证券北交所研究团队认为，北交所提高发行

上市环节审核质量与效率，形成优质企业申报北交所

上市的“快车道” ，已有不少曾计划赴科创板、创业板

上市的企业选择“改道” 北交所。

据记者不完全统计，10月以来，多家受理企业“改

道” 北交所，包括九州风神、佰源装备、聚合科技、铁拓

机械、千禧龙纤、豪钢重工、大鹏工业等。

九州风神在2022年3月未能通过深交所上市委会

议审核，于今年11月向北交所递交招股说明书。 九州

风神主要从事以电脑散热器为核心的电脑硬件产品

的研发、生产及销售，产品包括电脑散热器、机箱和电

源等。 2020年-2023年上半年，九州风神的营业收入

分别为8.30亿元、8亿元、8.34亿元和7.47亿元；归母净

利润分别为0.96亿元、0.58亿元、0.37亿元和1.38亿元。

即将闯关北交所上市委审议的铁拓机械，此前也

曾冲刺过创业板。 铁拓机械招股书显示，公司主要从

事沥青混合料搅拌设备及其配套设备的研发、 生产、

销售和服务，是工信部认定的制造业单项冠军培育企

业、国家级专精特新“小巨人”企业。 公司在我国沥青

混合料搅拌设备的出口及回收沥青路面材料的再生

利用设备方面具有重要影响力。

明年格局或被改写

首份北交所做市商年度“成绩单”出炉

●本报记者 吴科任 杨洁

今年2月下旬，北交所股票做市

交易业务正式启动， 共有15家证券

公司成为首批做市商。截至目前，不

包括重复做市股票，15家做市商合

计为87只北交所股票提供做市业

务，占比36.86%。 其中，国金证券做

市数量暂居第一，贝特瑞以8家做市

商排名第一。

展望明年， 随着北交所做市

商扩容落地， 现有北交所做市商

格局或将大幅调整， 迎来做市商

“黑马” 。

首批券商差异大

根据《北京证券交易所股票做

市交易业务细则》和《北京证券交

易所股票做市交易业务指引》相关

要求，北交所首批做市商一共15家，

均为证券公司，分别是国金证券、中

信证券、安信证券、东吴证券、银河

证券、国泰君安、兴业证券、中信建

投、申万宏源、国信证券、财通证券、

华泰证券、招商证券、东方证券及浙

商证券。

首批做市商的投入力度相差较

大。 头部看，国金证券以为49只北

交所股票做市遥遥领先， 安信证

券、 中信证券分别以33只、29只暂

列第二、第三。 银河证券以为12只

北交所股票做市排名第四，紧随其

后的是兴业证券（11只）、东吴证

券（10只）。

中尾部看， 中信建投、 申万宏

源、 国泰君安三家实力券商排在北

交所做市数量中间档， 华泰证券则

以为1只北交所股票做市垫底，招商

证券和国信证券各以2只股票排名

倒数第二。

国金证券近日在互动平台表

示，对于北交所的布局，公司投行保

荐业务团队不区分沪深交易所与北

交所业务团队， 业务团队根据项目

自身质地和特点协助选择合适的上

市场所。 公司坚持优先服务专精特

新实体企业， 坚持服务创新型中小

企业。

受欢迎股票出炉

北交所首批做市商倾向于业务

基本盘更扎实的“明星企业” 。国金

证券、安信证券、中信证券、银河证

券、东吴证券、申万宏源、国信证券、

招商证券八家做市商为贝特瑞提供

做市业务，排名第一。

贝特瑞继续霸榜北交所“市值

一哥” ，最新总市值259亿元。 作为

全球负极材料龙头企业， 贝特瑞前

三季度实现营业收入203.1亿元，同

比增长15.61%，扣非净利润为12.97

亿元，同比增长2.94%。

硅烷科技和吉林碳谷位居第

二，各有6家做市商。 前者前三季度

实现营业收入8.42亿元， 同比增长

13.81%，归母净利润为2.20亿元，同

比增长49.56%；后者实现营业收入

16.72亿元，同比增长10.04%，归母

净利润为 3.08亿元 ， 同比下降

36.31%。

创远信科、 华岭股份、 骏创科

技、凯德石英、民士达、苏轴股份六

只北交所股票同居第三，各有5家做

市商；第四档的股票有奥迪威、海希

通讯、康普化学、三祥科技、同力股

份及同享科技。

记者从参与首批做市交易的券

商处了解到， 遴选北交所做市标的

股票主要有三个逻辑： 一是瞄准流

动性水平较好、 市场认可度较高的

优质龙头个股。 二是发挥保荐业务

和做市业务协同效应， 为保荐股票

做市。 三是部分属于此前新三板做

市股票继续做市。

做市商扩容在即

在竞价交易的基础上引入做市

商开展混合交易是包括纽交所、纳

斯达克等海外成熟市场以及部分新

兴市场的通行做法。 通过做市商向

市场持续提供双向报价， 既保持连

续竞价交易价格发现速度快、 成交

及时性强等优势， 又能通过做市商

在较小价差范围内一定数量的连续

报价，达到进一步缩小买卖价差、增

加市场深度、平抑市场波动的效果。

同时， 做市商报价有助于降低投资

者交易成本。

为进一步发挥做市交易机制作

用，立足于北交所特点和发展需要，

证监会今年9月初发布 《证券公司

北京证券交易所股票做市交易业务

特别规定》， 对做市商制度安排进

行优化。

其中，资格准入最为市场关注。

首先，优化原有条件，即对专门申请

北交所做市商资格的证券公司，在

科创板做市商条件的基础上适当调

整了有关资本实力和分类评价要

求， 净资本由100亿元调整至50亿

元， 连续三年分类评级为A类A级

（含）以上调整至近3年分类评级有

1年为A类A级（含）以上且近1年

分类评级为B类BB级（含）以上。其

次， 新增更加符合北交所特点的两

项指标， 即在北交所保荐上市公司

家数排名前20或最近一年新三板做

市成交金额排名前20， 其他条件保

持不变。

近日多家券商已向证监会递交

北交所做市商资格的申请材料。 业

内人士表示， 做市业务有望刺激券

商加大北交所做市的资金、 人才及

系统投入， 将为改善北交所市场流

动性起到关键作用。

支持专精特新企业发展

北交所“小巨人” 特色愈加凸显

●本报记者 吴科任 杨洁

中央经济工作会议提出，

促进中小企业专精特新发展。

据中国证券报记者统计，今年

以来（截至12月17日），北交所

新增74家上市公司，其中40家

为国家级专精特新“小巨人”

企业。 目前，北交所共有117家

国家级专精特新“小巨人”企

业， 占北交所公司总数比例近

五成；省级专精特新“小巨人”

企业、 省级专精特新中小企业

分别有9家、47家，合计56家。

开市两年多来，北交所坚

持 “打造服务创新型中小企

业主阵地” ，不断提升制度包

容性和精准性，加之市场生态

持续向好，越来越多专精特新

企业将上市第一站瞄准北交

所。一位科创板上市公司负责

人对记者表示，公司旗下多家

子公司为国家级专精特新

“小巨人” 企业，与面向专精

特新企业的北交所十分契合，

未来会积极推动子公司登陆

北交所。

12月14日，派诺科技在北交所上市，成为

今年以来第40家在北交所上市的国家级专精

特新“小巨人”企业。 上市首日，派诺科技股价

收涨112.21%，成交额3.82亿元。

历经23载发展，派诺科技已成为国内电力

用户侧能源数字化服务主要供应商之一，主要

为大型建筑、数据中心、金融机构、医院、交通枢

纽、工业园区等电力用户侧客户提供能源物联

网产品及能源数字化解决方案。 公司本次北交

所上市募资总额为1.15亿元（超额配售选择权

行使前，下同），募资将主要用于武汉智能生产

基地建设项目。

无独有偶， 自坤博精工11月23日上市以

来，北交所连续上市的五家公司均为国家级专

精特新“小巨人”企业，其他三家公司分别为无

锡晶海、广厦环能和机科股份。

事实上，北交所今年以来新增74家上市公

司，其中国家级专精特新“小巨人”企业占比超

过一半，与科创板同期上市的国家级专精特新

“小巨人”企业占比基本持平，高出创业板同期

上市的国家级专精特新“小巨人” 企业占比10

个百分点以上。

北交所上市融资为众多“小巨人” 企业雪

中送炭。 上述40家“小巨人” 企业首发募资总

额为81.88亿元，平均每家2.05亿元。 其中，超过

30家公司将部分募资用于补充流动资金。

上市募资为北交所“小巨人” 高质量发展

增添动力引擎。比如，无锡晶海本次北交所上市

募资总额为2.58亿元， 其中大部分资金计划投

入高端高附加值关键系列的氨基酸产业化建设

项目。根据招股书，本项目主要是为了应对公司

氨基酸产品供应不足而下游需求旺盛的现状，

本项目实施将显著提升公司氨基酸产品的产

能，提高公司生产效率，进一步提升产品品质并

降低生产成本，更好地满足市场需求。

又如深耕移动机器人赛道的机科股份，公

司乘胜追击， 拟将本次北交所上市募集资金主

要投向智能输送装备生产研发基地项目， 旨在

提升公司在智能输送技术及装备和下游领域工

程一体化项目解决方案的技术实力。

阵营不断扩容

支持一大批“小巨人” 高质量发展

中央经济工作会议提出，要以科技创新推

动产业创新，特别是以颠覆性技术和前沿技术

催生新产业、新模式、新动能，发展新质生产

力。 通过对北交所“小巨人”画像分析发现，这

批长期专注于一个细分赛道的企业，已经练就

一身硬本领，但着眼未来，它们在科技创新投

入上不敢掉链子，积极打造企业高质量发展新

动能。

无惧短期业绩承压，“小巨人” 企业着眼

未来。 今年前三季度，114家可比北交所国家级

专精特新 “小巨人” 企业合计实现营业收入

408.74亿元， 同比增长6.39%； 归母净利润为

36.70亿元， 同比下降28.54%； 研发费用合计

23.04亿元，同比增长2.03%。 比如，安达科技前

三季度亏损近4亿元， 但其研发费用同比增长

64.12%。

从行业属性看，北交所“小巨人” 企业多

属于战略性新兴产业， 其中尤以高端装备、新

能源、新材料等领域公司居多。 根据申万二级

行业分类，117家北交所“小巨人” 企业中，通

用设备、汽车零部件、专用设备三个行业公司数

量位居前三，分别为15家、13家、10家；电池、工

程机械、非金属材料、橡胶等行业公司数量紧随

其后。

以同惠电子为例， 公司所处的电子测量仪

器赛道是技术密集型行业，行业集中度高。 同惠

电子董事长赵浩华对记者表示， 随着国内电子

测量仪器企业不断获得资本市场支持， 只要企

业敢于长期投入， 达到国外技术水平以及实现

进口替代只是时间问题。

一分耕耘，一分收获。 多家北交所“小巨

人” 企业不仅锻造成了国内细分赛道的绝对龙

头，而且在国际市场也攻城略地，全球竞争力显

著提升，甚至引领国际标准。

比如，吉林碳谷的技术、技能、管理和规模

化在国内碳纤维原丝领域竞争中处于领先水

平， 目前也是国际具有竞争力的碳纤维原丝供

应商；锦波生物在国际上首次发现并解析人Ⅲ

型胶原蛋白核心功能区， 并实现A型人源化胶

原蛋白生物新材料规模化生产等。

一流的企业成就一流的交易所，高质量建设

北交所的重要着力点是形成一批优质“基石企

业” 。 9月初发布的《关于高质量建设北京证券交

易所的意见》提出加快高质量上市公司供给。

为此，在“有效改善新增上市公司结构” 和

“全面提升上市公司质量” 的基础上，《意见》

要求优化发行上市制度安排。其中，在坚守北交

所市场定位前提下， 允许符合条件的优质中小

企业首次公开发行并在北交所上市， 推动创新

链产业链资金链人才链深度融合； 充分发挥新

三板持续监管优势和规范培育功能， 优化新三

板挂牌公司申报北交所上市的辅导备案要求，

优化连续挂牌满12个月的执行标准。

从目前的情况看，“优化连续挂牌满12个

月的执行标准” 已经兑现，“直接IPO” 渐行渐

近。 “抓紧落地符合条件的优质企业首次公开

发行并在北交所上市，支持一批市场认可度高、

内生发展动力强的优质企业快速进入北交所；

我们将着力提升上市公司质量， 引导上市公司

聚焦主业、创新发展，向市场提供一大批真实、

透明，值得信赖、值得投资的优质标的群体。 ”

北交所总经理隋强近期表示。

工信部、证监会近日联合印发通知，组织开

展专精特新中小企业“一月一链” 投融资路演

活动。 活动将聚焦制造业重点产业链上专精特

新中小企业股权融资需求， 每月围绕一条产业

链举办投融资路演活动， 构建中小企业融资促

进良好生态，助力中小企业专精特新发展，推动

中小企业在提升产业链供应链稳定性、 推动经

济社会发展中发挥更加重要的作用。

交易所市场的高质量发展， 离不开方方面

面的支持和配合。记者了解到，北交所将主动融

入国家发展大局，强化与工信、科技、国资等方

面的协同， 把北交所建设成为支持中小企业走

专精特新发展之路的服务平台、 中小企业进行

科技成果转化和产业转型升级的基础平台、央

企国企布局战略性新兴产业的重要平台， 助力

培育新动能新优势。

专注细分赛道

北交所“小巨人”科技创新成色足

多方合力

北交所或涌现更多“小巨人”企业

特瑞斯装配生产线 公司供图


