
百度三季度净利润同比增23%

原生应用层出不穷 AI算力机遇凸显

本报记者 彭思雨

11月21日，百度发布第三季度财务报告。 百度今年三季度营收达344.47亿元，同比增长6%；归属于百度的净利润（non-GAAP）达73亿元，同比增长23%。 百度第三季度研发费用同比增长6%。 “今后将继续优先投资人工智能，特别是生成式AI和基础模型。 ”百度首席财务官罗戎表示。

机构人士认为，生成式AI应用层出不穷，吸引行业持续加大投入。 算力基础设施建设是AI投资重要环节，产业链活力加速释放。 存储芯片、光模块、IDC数据中心、液冷散热、光纤光缆、连接器等板块将迎来爆发机会。

产品全面重构

10月，文心大模型4.0发布，企业可以通过百度智能云千帆大模型平台调用文心4.0的API。 财报显示，目前文心一言用户数达7000万，覆盖场景4300个。

百度表示，百度基于文心大模型和文心一言对旗下产品进行全面重构，重构后的AI原生应用在用户量上实现显著增长。 百度网盘“云一朵”上线后，成为全球首个“个人云智能助理”，用户量已达2000万；百度文库AI新功能累计使用用户超3000万。

百度AI原生应用的用户黏性和活跃度快速攀升。 截至10月中旬，百度输入法“超会写”累计请求量超1亿次。

百度表示，源于快速上涨的AI原生应用需求，百度智能云面向客户提供了涵盖五大需求的全栈服务方案，包括AI算力、大模型API调用、大模型二次开发、AI原生应用开发工具和AI原生应用商店。 目前，百度智能云千帆大模型平台服务企业超过2万家。

百度核心收入延续稳定增长态势。 财报显示，本季度，百度核心收入达266亿元，同比增长5%；归属于百度核心净利润（non-GAAP）达70亿元，同比增长21%。 百度核心在线营销收入达197亿元，同比增长5%。

罗戎表示：“我们对人工智能的持续投资，为技术和产品创新奠定了基础。 ”

加大算力投入

罗戎称，百度将继续优先投资人工智能，特别是生成式AI和基础模型。 百度将坚定不移地关注效率和战略资源分配。

当前，生成式AI投资热情不减。 国际审计机构毕马威最新报告显示，72%的受访公司首席执行官表示，生成式AI投资是他们公司的首要任务。

作为底层基础设施，算力是生成式AI领域投资的重要一环。 百度第三季度研发费用为61亿元，同比增长6%，主要由于为文心一言研究而投入的服务器折旧开支及托管费用增加。 据了解，百度、腾讯、阿里等科技巨头正在搭建面向大模型训练的算力服务平台。

浪潮信息AI应用架构师Owen ZHU表示，算力依旧是大模型能力提升的核心驱动力。 广发证券表示，近期全球生成式AI应用层出不穷，且测试反馈较好，有望进一步刺激更多公司加大在AI大模型领域的投入，这使得算力资源更加紧缺。 开源证券认为，未来AI会向低成本、低门槛方向发展，AI应用的繁荣将带动算力需求持续增长。

释放产业链活力

AI引领算力基础设施建设，全产业链市场活力加速释放。 存储芯片、光模块、IDC数据中心、液冷散热、光纤光缆、连接器等板块将迎来爆发机会。

财信证券表示，AI大模型开发和应用，带来数据中心算力与能耗水涨船高，服务器所需散热能力逐渐超出风冷散热阈值，液冷散热成为大势所趋，液冷机柜市场机会到来。

方正证券表示，随着HBM存储芯片持续迭代升级，HBM存储芯片与处理器封装于同一中介层，在带宽、面积、功耗等方面优势明显，能够缓解数据中心能耗压力及带宽瓶颈。 AI训练、推理环节要求芯片具有高存储能力，从而带来HBM存储芯片需求井喷。 消费端及边缘侧算力增长将进一步打开HBM市场空间。

目前，国内互联网企业、运营商等客户对国产芯片的接受度不断提升，科大讯飞、百度、中国电信等厂商均加大国产芯片采购力度，刺激国产芯片加速升级迭代，并加速在互联网、金融、能源等应用领域实现商业化落地。

华泰证券认为，长期来看，算力国产化是发展方向，需要从GPU性能、组网能力、软件生态等维度不断迭代升级，实现加速追赶，建议关注算力租赁和算力国产化相关产业链。 华泰证券预计，到2026年，国内算力市场潜在收入空间约为2628.2亿元，潜在利润空间约为754.8亿元。

东北制药

提升优势品种市场话语权

●本报记者 宋维东

东北制药相关负责人日前在接受中国证券报记者采访时表

示，近年来，公司研发成果持续落地，有力完善了产品结构，公司

市场布局进一步拓展。优势品种发挥了重要作用，推动公司经营

业绩持续稳定增长。 下一步，公司将不断加大研发投入，充分发

挥优势品种带动作用，增强整体产品综合竞争力。

第一顺位中选集采

日前， 备受关注的第九批国家药品集中带量采购拟中选结

果出炉，东北制药吡拉西坦注射液以第一顺位中选。

吡拉西坦注射液适用于急、慢性脑血管病，脑外伤及各种中

毒性脑病等多种原因所致的记忆减退及轻、中度脑功能障碍，也

可用于儿童智能发育迟缓。

吡拉西坦是东北制药“原料药+制剂”一体化产品。 东北制

药工艺部部长张海宏说，“上世纪80年代，公司成功仿制研发吡

拉西坦，又名‘脑复康’ ，为脑代谢改善药，填补了我国益智类药

物空白。 ”

东北制药吡拉西坦原料药智能生产线已通过欧洲药品质量

管理局现场检查，获得欧洲药典适用性证书。 目前，公司拥有吡

拉西坦原料药、吡拉西坦片剂及吡拉西坦注射液等产品，远销全

球50多个国家和地区。

东北制药制剂销售公司市场部副部长袁启龙表示， 凭借有

保证的药品质量、 多年的深耕布局及规模化产能带来的成本优

势，公司此次以第一顺位中选第九批集采，有利于公司进一步扩

大市场份额，开拓更大产品市场，为夯实并扩大以吡拉西坦为代

表的主打产品市场奠定了坚实基础并提供巨大助力；同时，将进

一步提升公司产品市场影响力和竞争力。

“公司下一步将进一步聚焦制剂产品分类施策， 围绕国家

集采、省级带量采购、药品价格联动、常态化动态调整等投标挂

网模式，统筹谋划，挖掘机会，推动销售增收创利。 ” 袁启龙说。

推进仿制药一致性评价

近年来，东北制药通过自主研发、联合开发、项目引进等方

式全速推进研发。 公司凭借“原料+制剂” 一体化优势，一批新

产品获批，丰富了产品管线。 “公司高度重视研发，积极推动仿

制药一致性评价工作。 ” 张海宏说。

张海宏表示，开展仿制药一致性评价，在临床上可替代原研

药，此举不仅可以节约医疗费用，同时也能提升仿制药质量和制

药行业整体发展水平，保证公众用药安全有效。

东北制药开展仿制药质量和疗效一致性评价， 要追溯到

2016年。“为让仿制药在质量、 安全有效性等方面与原研药相

同，让百姓用上更管用、更放心、价格更实惠的国产仿制药，东北

制药顶住企业经营压力，着手开展仿制药一致性评价工作。 ” 张

海宏说。

东北制药在开展仿制药一致性评价初期，因受资金、技术等

因素限制，进展较为缓慢。 2018年，东北制药乘混改“东风” 引

入辽宁方大集团作为战略投资者。公司当年即加大研发投入，更

好地发挥人才和资源优势，仿制药一致性评价工作提速。

2022年至今，东北制药已有10个品规通过仿制药一致性评

价。除吡拉西坦注射液外，磷霉素氨丁三醇散、盐酸金刚烷胺片、

左卡尼汀注射液、左炔诺孕酮片、吡拉西坦片等药品均通过仿制

药一致性评价，进一步增强了东北制药产品市场话语权。

增强优势品种竞争力

近年来，东北制药加速优化产品结构和销售结构，以技术研

发作为培育壮大新动能的突破口，强化国际市场拓展，不断提升

公司优势品种在国际市场的话语权，更好地参与国际市场竞争。

目前，东北制药拥有维生素类产品、抗感染类产品、生殖系统

和性激素类产品、神经系统类产品、抗艾滋病类产品、消化系统类

产品等十大系列精品、400多种化学原料药、 医药中间体和制剂

产品。 公司主导产品远销全球100多个国家和地区，拥有1000余

家客户，是众多世界知名企业的产品供应商及战略合作伙伴。

在国际市场拓展中，东北制药不断加大终端客户开发力度，

寻找合适的细分市场，抓稳销售品种结构，在冲击空白市场的同

时实现效益最大化。 “以原料药为例，今年前三季度，公司原料

药销售累计开发终端客户264个。 ” 东北制药原料销售公司总经

理李立说。

优势品种为东北制药参与国际市场竞争奠定了坚实基础。

“公司将持续改进质量管理体系，不断提高质量管理水平，积极

推动国际注册、高端认证。 ” 李立表示，公司多个产品通过了欧

盟CEP、美国FDA等国际高端认证，诸多主导产品通过了美国、

日本等国家和地区的注册和质量审计， 有力提升了公司国际市

场拓展能力。
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Company

证券简称：奥特佳 证券代码：

002239

公告编号：

2023-066

奥特佳新能源科技股份有限公司

关于公司股票交易异常波动的公告

本公司及董事会全体成员保证本次信息披露的内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏。

一、股票交易异常波动的情况

本公司股票（证券简称：奥特佳，股票代码：002239）连续两个交易日（2023年11月20日、11月21

日）收盘价格涨幅偏离值累计达到20%，属于股票交易异常波动。

二、公司关注并核实的相关情况

针对此次股票交易异常波动，本公司进行了核查和问询，结果如下：

本公司前期披露的信息不存在需要更正、补充之处；

未发现近期公共传媒报道了可能或已经对本公司股票交易价格产生较大影响的未公开重大信息；

近期公司经营情况、财务状况及内外部环境无重大变化；

本公司目前没有可在近期显著增加公司收入及收益的单一业务项目；

本公司、控股股东及实际控制人不存在关于公司应披露而未披露的重大事项，或处于筹划阶段的重

大事项；

本公司的控股股东、实际控制人在此次股票异常波动期间未买卖本公司股票。

三、信息披露情况说明

本公司董事会确认：本公司目前没有根据《深圳证券交易所股票上市规则》等有关规定应予以披露

而未披露的事项或与该事项有关的筹划、商谈、意向、协议等；董事会也未获悉本公司有根据《深圳证券

交易所股票上市规则》 等有关规定应予以披露而未披露且对本公司股票交易价格可能产生较大影响的

信息；公司前期披露的信息不存在需要更正、补充之处。

四、风险提示

经自查，本公司不存在违反信息公平披露的情形。

本公司指定的信息披露媒体为巨潮资讯网及 《证券时报》《中国证券报》《上海证券报》《证券日

报》，公司所有信息均以在上述媒体披露的信息为准。

本公司郑重提醒投资者：近期，公司股价上涨速度较快，请广大投资者理性投资，防范风险。

特此公告。

备查文件：公司向控股股东及实际控制人的核实函及回函

奥特佳新能源科技股份有限公司董事会

2023年11月22日

证券代码：

601089

证券简称：福元医药 公告编号：临

2023-042

北京福元医药股份有限公司

关于获得化学原料药上市申请批准通知书的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

近日，北京福元医药股份有限公司(以下简称“公司” )收到国家药品监督管理局核准签发的罗沙司

他原料药《化学原料药上市申请批准通知书》，现将相关情况公告如下：

一、药品基本情况

药品名称

通用名称：罗沙司他

英文名/拉丁名：Roxadustat

通知书编号 2023YS00781

登记号 Y20210001299

有效期 24个月

包装规格 4.0kg/袋，1袋/桶；10.0kg/袋，1袋/桶；14.0kg/袋，1袋/桶。

申请事项 境内生产化学原料药上市申请

审批结论

根据《中华人民共和国药品管理法》及有关规定，经审查，本品符合药品注册的有

关要求，批准本品注册申请。 生产工艺、质量标准和包装标签照所附执行。

生产企业

名称：北京福元医药股份有限公司

地址：河北省沧州市临港经济技术开发区华佗路5号

通知书有效期 至2028年11月19日

二、药品的其他情况

2022年1月，北京福元医药股份有限公司向国家药品监督管理局递交的罗沙司他原料药技术审评申

请获得受理。 近日，北京福元医药股份有限公司取得国家药品监督管理局下发的《化学原料药上市申请

批准通知书》，该原料药在CDE原辅包登记信息平台显示状态为“A” 。

罗沙司他是用于治疗肾性贫血的口服药物。用于治疗透析依赖性慢性肾病患者（DD-CKD）以及非

透析依赖性慢性肾病患者（NDD-CKD）贫血。

三、对公司的影响及风险提示

公司本次取得罗沙司他原料药《化学原料药上市申请批准通知书》，将进一步丰富公司产品线，促

进公司持续、稳定、健康地发展。

由于医药产品具有高科技、高风险、高附加值的特点，药品的销售情况可能受到国家政策、市场环境

变化等因素影响，具有较大不确定性。 敬请广大投资者谨慎决策，注意防范投资风险。

特此公告。

北京福元医药股份有限公司

董事会

2023年11月22日

证券代码：

605337

证券简称：李子园 公告编号：

2023-083

转债代码：

111014

转债简称：李子转债

浙江李子园食品股份有限公司关于召开2023年第三季度业绩说明会的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

● 会议召开时间：2023年11月29日（星期三）10:00-11:00

● 会议召开地点：价值在线（www.ir-online.cn）

● 会议召开方式：网络互动方式

● 会议问题征集： 投资者可于2023年11月29日前访问网址https://eseb.cn/19MxozWKypq或

使用微信扫描下方小程序码进行会前提问，公司将通过本次业绩说明会，在信息披露允许范围内就投资

者普遍关注的问题进行回答。

一、说明会类型

浙江李子园食品股份有限公司（以下简称“公司” ）已于2023年10月17日在上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）披露了《公司2023年第三季度报告》。 为便于广大投资者更加全面深入地了解公

司经营业绩、 发展战略等情况， 公司定于2023年11月29日 （星期三）10:00-11:00在 “价值在线”

（www.ir-online.cn）举办浙江李子园食品股份有限公司2023年第三季度业绩说明会，与投资者进行

沟通和交流，广泛听取投资者的意见和建议。

二、说明会召开的时间、地点和方式

会议召开时间：2023年11月29日（星期三）10:00-11:00

会议召开地点：价值在线（www.ir-online.cn）

会议召开方式：网络互动方式

三、参加人员

总经理：朱文秀

董事会秘书：程伟忠

财务总监：孙旭芬

独立董事：陆竞红

（如遇特殊情况，参会人员可能进行调整。 ）

四、投资者参加方式

投资者可于2023年11月29日（星期三）10：00-11：00通过网址https://eseb.cn/19MxozWKypq

或使用微信扫描下方小程序码即可进入参与互动交流。投资者可于2023年11月29日前进行会前提问，公

司将通过本次业绩说明会，在信息披露允许范围内就投资者普遍关注的问题进行回答。

五、联系人及咨询办法

联系人：公司证券部

电话：0579-82881528

邮箱：zqswb@liziyuan.com

六、其他事项

本次业绩说明会召开后，投资者可以通过价值在线（www.ir-online.cn）或易董app查看本次业绩

说明会的召开情况及主要内容。

特此公告。

浙江李子园食品股份有限公司董事会

2023年11月21日

证券代码：

600217

证券简称：中再资环 公告编号：临

2023-069

中再资源环境股份有限公司

关于控股股东及其一致行动人之间内部转让股份完成过户登记的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大 遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

中再资源环境股份有限公司（以下称公司）控股股东中国再生资源开发集团有限公司（以下称中再

生）与其控股子公司、公司股东黑龙江省中再生资源开发有限公司（以下称黑龙江中再生）于2023年7

月18日签署《股份转让协议》，黑龙江中再生将其持有的公司无限售条件流通股69,229,200股（占公司

总股数4.99%）转让给中再生。 具体内容详见公司于2023年7月20日在上海证券交易所网站披露的《中

再资源环境股份有限公司关于控股股东及其一致行动人之间内部转让股份暨权益变动的提示性公告》

（公告编号：临2023-056）。

公司于2023年11月21日接中再生通知，其已收到中国证券登记结算有限责任公司出具的过户登记

确认书，上述股份转让事宜已完成过户登记手续，过户日期为2023年11月20日。 至此，本次协议转让股

份的过户登记手续已办理完成，中再生对公司的持股比例由25.84%增至30.83%。

本次协议转让股份过户登记前后，公司控股股东及其一致行动人持有公司股份变化情况如下：

序号 股东名称

协议转让完成前 本次变动情况 协议转让完成后

股数

占总股数

比例

股数

占总股数

比例

股数 占总股数比例

1 中再生 358,891,083 25.84% 69,229,200 4.99% 428,120,283 30.83%

2

中再资源再生开发有限公

司

104,667,052 7.54% 0 0 104,667,052 7.54%

3 黑龙江中再生 99,355,457 7.15% -69,229,200 4.99% 30,126,257 2.17%

4

广东华清再生资源有限公

司

62,549,685 4.50% 0 0 62,549,685 4.50%

5 中再生投资控股有限公司 53,394,635 3.85% 0 0 53,394,635 3.85%

6

银晟资本（天津）股权投

资基金管理有限公司

7,556,325 0.54% 0 0 7,556,325 0.54%

7

供销集团北京鑫诚投资基

金管理有限公司

6,270,216 0.45% 0 0 6,270,216 0.45%

合计 692,684,453 49.88% 0 0 692,684,453 49.88%

注：上表出现的合计数比例与各分项比例之和尾数的差异,为四舍五入原因所致。

本次权益变动前后，控股股东及其一致行动人合计持有公司股份的数量和比例均未发生变化。

本次权益变动没有导致公司控股股东、实际控制人发生变化，公司控股股东仍为中再生，实际控制

人仍为中国供销集团有限公司，不存在损害公司及其他股东利益的情形，不会对公司正常生产经营活动

产生影响。

特此公告。

中再资源环境股份有限公司董事会

2023年11月22日

迪哲医药拟设合资公司强化药物研发

●本报记者 傅苏颖

11月21日晚间， 迪哲医药发布公告，

公司与无锡市高发投资发展集团有限公司

及/或其关联方（简称“高发集团” ）拟共

同出资设立合资公司，在特应性皮炎、白癜

风、 慢性自发性荨麻疹和斑秃的局部治疗

领域进行含有化合物戈利昔替尼及化合物

DZD8586的药品的研发、生产及销售。

拓展皮肤制剂

公告显示， 基于公司整体的战略规

划，为了拓展皮肤制剂和其他非传统给药

方式等创新疗法业务， 提高整体竞争力，

公司拟与高发集团共同投资设立合资公

司。 根据协议，公司出资7亿元，持股比例

为87.50%。高发集团出资1亿元，持股比例

为12.50%。

合资公司成立后， 迪哲医药将向合

资公司授予其所拥有的针对化合物戈利

昔替尼及化合物DZD8586在特应性皮

炎、白癜风、慢性自发性荨麻疹和斑秃的

局部治疗领域研发、 生产及销售所需的

全部基础知识产权， 并向合资公司提供

技术培训及指导支持。 合资公司参考第

三方独立评估机构的评估结果， 就上述

许可将向迪哲医药支付知识产权许可费

用7亿元。

迪哲医药表示， 本次对外投资能够

提升公司在特应性皮炎、白癜风、慢性自

发性荨麻疹和斑秃自免领域的市场竞争

力。 通过设立合资公司，引入外部资金将

加快推动相关药物的研发工作， 尽早实

现商业化。

坚持源头创新

迪哲医药是一家创新型生物医药企

业， 专注于恶性肿瘤和自身免疫性疾病领

域创新药的研究、开发及商业化。

今年8月份，公司首个产品获批上市。

迪哲医药近日发布的投资者关系活动记录

表显示， 舒沃哲获批后的第4天正式开始

面向全国各医院和药房供药。 截至三季度

末，舒沃哲实现销售收入4012.4万元。公司

为舒沃哲商业化配备了涵盖市场营销、临

床推广、产品准入、医学事务、商务渠道及

业务规划与运营的整建制商业化团队，团

队核心人员兼具跨国药企和本土头部生物

医药公司成功的商业化经验，覆盖实体瘤、

血液瘤等疾病领域， 并制订了详细的市场

和销售策略。未来，公司商业化团队将持续

发力，提升产品的市场覆盖广度和力度，惠

及更多肺癌患者。

迪哲医药表示，公司坚持源头创新，开

发具备全球差异化竞争优势的产品。目前，

公司的产品管线中有1项已在国内获批上

市，2项处于全球注册临床阶段，5项处于

国际多中心临床试验阶段。

百度三季度净利润同比增23%

原生应用层出不穷 AI算力机遇凸显

11月21日，百度发布第三季度财

务报告。 百度今年三季度营收达

344.47亿元，同比增长6%；归属于

百度的净利润（non-GAAP）达73

亿元，同比增长23%。百度第三季度

研发费用同比增长6%。“今后将继

续优先投资人工智能，特别是生成

式AI和基础模型。 ” 百度首席财务

官罗戎表示。

机构人士认为， 生成式AI应用

层出不穷， 吸引行业持续加大投

入。 算力基础设施建设是AI投资重

要环节，产业链活力加速释放。 存

储芯片、 光模块、IDC数据中心、液

冷散热、光纤光缆、连接器等板块

将迎来爆发机会。

●本报记者 彭思雨

产品全面重构

10月，文心大模型4.0发布，企业可

以通过百度智能云千帆大模型平台调用

文心4.0的API。 财报显示，目前文心一

言用户数达7000万，覆盖场景4300个。

百度表示， 百度基于文心大模型和

文心一言对旗下产品进行全面重构，重

构后的AI原生应用在用户量上实现显

著增长。 百度网盘“云一朵” 上线后，成

为全球首个“个人云智能助理” ，用户量

已达2000万；百度文库AI新功能累计使

用用户超3000万。

百度AI原生应用的用户黏性和活

跃度快速攀升。 截至10月中旬，百度输

入法“超会写”累计请求量超1亿次。

百度表示，源于快速上涨的AI原生

应用需求， 百度智能云面向客户提供了

涵盖五大需求的全栈服务方案，包括AI

算力、 大模型API调用、 大模型二次开

发、AI原生应用开发工具和AI原生应用

商店。目前，百度智能云千帆大模型平台

服务企业超过2万家。

百度核心收入延续稳定增长态势。

财报显示，本季度，百度核心收入达266

亿元，同比增长5%；归属于百度核心净

利润（non-GAAP）达70亿元，同比增

长21%。 百度核心在线营销收入达197

亿元，同比增长5%。

罗戎表示：“我们对人工智能的

持续投资，为技术和产品创新奠定了

基础。 ”

加大算力投入

罗戎称，百度将继续优先投资人工

智能，特别是生成式AI和基础模型。 百

度将坚定不移地关注效率和战略资源

分配。

当前，生成式AI投资热情不减。 国

际审计机构毕马威最新报告显示，72%

的受访公司首席执行官表示，生成式AI

投资是他们公司的首要任务。

作为底层基础设施， 算力是生成

式AI领域投资的重要一环。 百度第三

季度研发费用为61亿元， 同比增长

6%，主要由于为文心一言研究而投入

的服务器折旧开支及托管费用增加。

据了解，百度、腾讯、阿里等科技巨头

正在搭建面向大模型训练的算力服务

平台。

浪潮信息AI应用架构师Owen�

ZHU表示，算力依旧是大模型能力提升

的核心驱动力。 广发证券表示，近期全

球生成式AI应用层出不穷，且测试反馈

较好，有望进一步刺激更多公司加大在

AI大模型领域的投入，这使得算力资源

更加紧缺。 开源证券认为，未来AI会向

低成本、 低门槛方向发展，AI应用的繁

荣将带动算力需求持续增长。

释放产业链活力

AI引领算力基础设施建设，全产业

链市场活力加速释放。 存储芯片、光模

块、IDC数据中心、液冷散热、光纤光缆、

连接器等板块将迎来爆发机会。

财信证券表示，AI大模型开发和应

用，带来数据中心算力与能耗水涨船高，

服务器所需散热能力逐渐超出风冷散热

阈值，液冷散热成为大势所趋，液冷机柜

市场机会到来。

方正证券表示， 随着HBM存储芯

片持续迭代升级，HBM存储芯片与处

理器封装于同一中介层，在带宽、面积、

功耗等方面优势明显，能够缓解数据中

心能耗压力及带宽瓶颈。 AI训练、推理

环节要求芯片具有高存储能力，从而带

来HBM存储芯片需求井喷。 消费端及

边缘侧算力增长将进一步打开HBM市

场空间。

目前，国内互联网企业、运营商等客

户对国产芯片的接受度不断提升， 科大

讯飞、百度、中国电信等厂商均加大国产

芯片采购力度， 刺激国产芯片加速升级

迭代，并加速在互联网、金融、能源等应

用领域实现商业化落地。

华泰证券认为，长期来看，算力国产

化是发展方向，需要从GPU性能、组网

能力、软件生态等维度不断迭代升级，实

现加速追赶， 建议关注算力租赁和算力

国产化相关产业链。 华泰证券预计，到

2026年，国内算力市场潜在收入空间约

为2628.2亿元，潜在利润空间约为754.8

亿元。

视觉中国图片


