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部分权益类产品持仓情况出炉

理财公司看好A股市场前景

●本报记者 王方圆

截至11月9日，招银理财、光大

理财、宁银理财、贝莱德建信理财等

理财公司旗下多只权益类产品已披

露三季度投资报告。 报告显示，多

数权益类产品的投资领域涵盖新能

源、医药、煤炭、银行、消费等板块，

股票仓位仍处于较高水平。

多家理财公司表示，目前市场

各类积极因素正逐步积累，预计国

内经济进一步企稳并逐渐回升，将

带动投资者信心修复和市场增量资

金流入。

投资领域广泛

中国证券报记者梳理发现，根

据投资主题和投资策略不同，各权

益类产品重点投资标的大相径庭。

招银理财招卓消费精选1号专注

“衣食住行康乐教” ， 投资范围不仅

包括终端消费，也包含了上游和中游

供应链。前十大投资标的包括贵州茅

台、腾讯控股、美团、人福医药、青岛

啤酒股份、泸州老窖、吉祥航空等。

光大理财阳光红新能源主题仓

位配置以新能源汽车、光伏、风电、

核电等为主，前十大持仓资产包括

宁德时代、科达利、尚太科技、隆基

绿能、亿纬锂能等。 光大理财阳光

红300红利增强较为“偏爱” 银行

股，前十大持仓资产中包括北京银

行、上海银行、江苏银行、交通银行、

农业银行、江阴银行六只银行股，持

仓占比均为2%以内。

还有部分权益类理财产品主要

投资于股票型基金和混合型基金。

如，宁耀权益类优质成长FOF策略

开放式产品2号前十大持仓资产中

包括易方达瑞恒、广发沪港深新起

点A、圆信永丰优加生活、易方达科

汇等基金。

对后市保持乐观态度

今年三季度，A股三大股指均

出现明显调整，多数权益类产品净

值下滑。中国证券报记者梳理发现，

权益类产品股票仓位未出现明显变

化， 部分产品的仓位甚至较二季度

末有所提升。

如， 宁银理财宁耀权益类优质

成长FOF策略开放式产品2号权益

类资产占比为91.23%；宁银理财宁

耀权益类稳健价值FOF策略开放

式产品 3号权益类资产占比为

89.26%；宁银理财宁耀权益类全明

星FOF策略开放式产品1号权益类

资产占比为88.25%。

银行理财公司对后市保持乐观

态度。 光大理财在阳光红卫生安全

主题精选三季报中表示， 国内货币

环境比较宽松， 政策利好效果逐步

累积， 经济延续恢复态势。 经过调

整，市场整体估值较低，特别是医药

行业经历了大幅调整后估值已处于

历史低位，投资价值愈发显著。

贝莱德建信理财表示， 市场的

各项积极因素正在逐步积累， 预计

国内经济进一步企稳并逐渐回升。

政策的持续发力，基本面的改善，将

带动投资者信心修复和市场增量资

金流入。

权益投资占比有待提升

目前， 银行理财的权益类投资

仓位占比仍然较低。 数据显示，截至

上半年末， 银行理财产品资产配置

以固收类为主， 投向权益类资产余

额仅为0.90万亿元，占总投资资产的

3.25%。 在业内人士看来，权益类资

产投资占比仍具有较大提升空间。

一家股份行理财公司负责人表

示， 布局权益资产对于平衡理财资

金结构、 稳定公司乃至行业的资金

管理规模都具有重要意义。

兴银理财总裁汪圣明表示，理

财权益的投研和公募相比差别巨

大。 除了行业研究、公司研究之外，

银行理财更强调自上而下投研框架

基础上的总量研究、行业比较研究，

强调均衡配置。 未来兴银理财的权

益类产品会做成“小而精” 的精品

模式，非“大而全” 。

视觉中国图片

国寿资产于泳：

投资模式生变 险资发展面临新机遇

●本报记者 陈露

保险资管行业发展二十年来， 已成

为资本市场的重要参与者、 服务实体经

济的重要力量。 在当前经济迈向高质量

发展和产业结构升级的重要阶段， 保险

资管行业如何进一步发挥长期稳健资金

的优势，更好服务实体经济？中国人寿资

产管理有限公司（以下简称 “国寿资

产”）党委副书记、副总裁（主持工作）

于泳在接受中国证券报记者专访时表

示， 当前保险资金投资模式发生转变，

为行业带来新机遇。 在服务实体经济方

面，保险资金应在经济重点领域发挥骨

干作用、 在薄弱环节发挥引领作用、在

关键时期发挥逆周期调节作用，促进投

资服务实体经济和国家战略总量不断

增长、结构更趋合理、质效持续提升。

股权融资将保持活跃

当前， 在复杂的内外部环境下，保

险资管行业面临着挑战。“当前保险资

管行业面临着投资收益压缩、资产负债

匹配难、 风险管理需求增加的三大挑

战。 ” 于泳坦言。

具体来看，利率下行趋势下，寻找与

保险资金的长期负债相匹配的长久期高

质量资产具有一定困难。 在风险管理方

面， 市场波动性的加剧促使行业必须加

强风险预防、识别、处置，深入研究风险

的多元性和复杂性，确保稳健管理。

不过，在我国经济增长模式和融资

模式转型的大背景下，保险资金投资模

式也在发生转变，为保险资管行业带来

新的机遇。

于泳认为，保险资金投资模式的转

变主要体现在三个方面：一是传统的另

类债权投资规模有所收缩；二是包括直

接股权投资、股权投资计划、股权投资

基金、债转股等在内的股权投资比重上

升；三是更加重视多元化投资。

在于泳看来，这些转变的背后，既与

经济转型带来的融资需求变化有关，也

很大程度上受益于监管政策的放开和保

险资管行业投资能力的提升。“例如，随

着国内经济进入高质量发展阶段， 地产

和基建融资需求出现回落， 降低了债权

融资需求；产业转型升级和国内‘稳杠

杆’的需要则带来股权融资需求的增长；

在过去经济高速增长阶段， 各类经济主

体积累了大量的优质资产， 随着国内风

险利率的下行， 这些优质资产盘活融资

的需求也较为活跃。 ”于泳进一步解释。

于泳预计， 未来相当长时期内，股

权融资和资产盘活相关的融资还将保

持活跃，在保险资金面临“资产荒” 的

背景下，相关领域的投资也将受到各家

保险资管机构的重视。

服务产业转型升级

和其他资金相比，保险资金具有期

限长、规模大、来源稳定的特点和优势，

是支持实体经济的重要力量。 于泳认

为，在服务实体经济方面，保险资金可

以从服务经济稳增长，助力增强发展韧

性、服务产业转型升级，支持科技自立

自强、发挥资金引导作用，推进关键领

域改革创新等方面着力。

“保险资管行业可以聚焦重点区

域、重点领域、重点行业、重点企业，支持

地方基础设施和重大项目建设， 助力降

低实体经济融资成本、保障民生，拉动经

济增长； 积极参与推动基础设施领域

REITs健康发展，助力盘活存量资产，增

强服务实体经济能力； 加大对具备长期

投资价值且稳定增长的优质企业的投资

力度，助力资本市场稳定。 ”于泳说。

在产业结构转型升级的背景下，保

险资管行业还可以进一步服务产业转

型升级，支持科技自立自强。于泳认为，

立足于国家急迫需要和长远需求，可进

一步推动投资向制造业倾斜，全力支持

先进制造业集群，大力支持传统产业优

化升级， 助力战略性新兴产业、“专精

特新” 企业高质量发展，从维护国家安

全高度，服务构建新增长引擎。

此外，发挥资金引导作用，推进关

键领域改革创新，保险资金也大有可为。

于泳表示， 保险资管行业可持续优化提

升绿色/ESG投资能力，为绿色低碳领域

的技术创新、 产品创新和商业模式创新

提供支持；扎实拓展养老金市场策略，构

建普惠便利的财富管理业务体系； 深度

参与新一轮国有企业深化改革， 促进国

有资本和国有企业提升核心竞争力。

寻找核心赛道和核心资产

整体来看，当前险资的权益类资产

配置占比仍相对较低。 近期，监管层出

台一系列政策引导保险机构将更多资

金配置于权益资产。

展望未来，于泳看好权益资产配置

价值。以国寿资产为例，据于泳介绍，当

前国寿资产的权益类资产投资比例约

为10%， 固定收益类投资比例约为

80%，另类投资比例约为10%。

于泳表示，下一步，国寿资产将进

一步从国家战略部署中寻找 “长期投

资密码” ，加快建设一套与经济结构转

型升级相适配的投资体系， 不断深化

“双线配置” 策略，将贯彻落实党中央

决策部署重点任务纳入权益资产配置

计划，致力于形成以宏观政策研究为主

导的投资框架和逻辑，在深度研究中寻

找具有时代性、持续性、先进性的核心

赛道和核心资产，努力推进投资收益与

服务实体经济目标融合统一。


