
消费贷“价格战” 硝烟再起

银行需加强风险防控能力

●本报记者 石诗语

“双十一” 在即， 银行消费贷

“价格战” 硝烟再起。 日前，中国证

券报记者调研了解到， 多家银行陆

续推出利率优惠活动， 最低利率降

至3%。 多位业内人士表示，银行消

费贷利率下降， 有利于助力消费回

暖， 但也要注意控制低息贷款带来

的资产质量风险与息差压力。

加大利率优惠力度

“我们在‘双十一’ 期间推出

多个消费贷利率优惠活动，10月

30日-11月10日期间（每周二六日

除外）， 每日上午10点， 可以领取

‘浦闪贷’ 一年期3%年化利率（单

利）优惠券。 凡是‘浦闪贷’授信审

批通过，且完成授信签约、额度有效

的客户均有机会参与领取。此外，整

个11月， 每周二都可领取3.2%年化

利率优惠券。 未领到上述两种固定

利率优惠券的客户，可领取7折优惠

券， 在审批利率基础上直接打7

折。” 浦发银行贷款业务专员王凯告

诉中国证券报记者。

除了浦发银行，招商银行也加入

到利率优惠行列之中。“近期系统会

给符合要求的客户发放一批年化利率

3.4%的优惠券， 借款人可在手机银行

‘卡券’栏目中查询，直接选择使用即

可，很方便，不需要再单笔审批。 ”招

商银行贷款客户经理张志伟表示。

国有大行也逐步降低消费贷利

率。 农业银行北京地区贷款经理白岩

介绍：“网捷贷目前最低利率可以享

受3.45%， 最高额度可达100万元，如

果同单位超3个人以上同时办理的话，

我们还能再去申请更低的利率。 ”

利于提振居民消费需求

今年以来，国内消费持续回暖。

数据显示，前三季度，社会消费品零

售总额 34.21万亿元 ， 同比增长

6.8%；服务零售额同比增长18.9%；

居民人均服务性消费支出占居民人

均消费支出的比重同比提高2个百

分点。

不少业内人士认为， 消费贷利

率优惠力度加大， 有利于提升居民

消费需求。今年以来，多家银行将金

融促消费作为年度重要工作。

建设银行副行长崔勇表示：“零

售信贷需求前段时间受到了一定抑

制，但总体来看，各方面政策比较到

位，新的需求会不断涌现，包括个人

消费、个体工商户和个人按揭住房贷

款需求等。我行内部对零售信贷做出

了优先政策和资源安排。 ”

星图金融研究院副院长薛洪言

表示，今年以来，随着经济逐步复苏，

稳增长、稳收入陆续见到效果，零售

贷款资产质量有望逐步回升，叠加消

费需求回暖，银行个人消费贷款在促

进消费回升中发挥着积极作用。

东方金诚首席宏观分析师王青

认为，从直接效果来看，银行加大消

费信贷投放力度， 能够助力促消费。

“与商品消费相比，今年服务消费复

苏势头较快，银行等金融机构正在围

绕教育、文化、体育、娱乐等重点领

域， 开发更多适销对路的金融产品，

加强对服务消费的综合金融支持，跟

上消费市场需求转型升级趋势。这也

有助于开拓更为广阔的市场空间。 ”

注意风险控制

中国证券报记者在调研中注意

到，有不少借款人表示，想要申请到

最低贷款利率并不容易， 需要符合

银行多项资质要求， 且优惠券通常

数量有限，“拼手速” 很难抢到。 比

如，浦发银行年化利率3%的优惠券

每次只发放100张，3.2%的优惠券每

次也仅有300张。对于大多数借款人

而言，抢到的概率很小。

多位贷款经理表示， 最终利率

会根据借款人的工作、薪酬水平、在

该行资产情况、 征信情况等综合考

量， 因此每个借款人能否拿到最低

利率还要看最终审批结果。

此外，一些银行最低利率往往提

供给部分指定客群专享。 白岩告诉中

国证券报记者：“申请最低利率的借

款人的工作单位需在我行的合作白

名单上，并符合多个条件，这样才可

能拿到最低利率和最高额度。 ”

在业内人士看来， 各家银行在

加大消费贷投放力度、 推出 “价格

战”抢占市场客源的同时，也会面临

相应风险，因此，控制最低利率申请

门槛， 有利于商业银行合理控制风

险，把握优质资产。

光大银行金融市场部宏观研究

员周茂华表示：“银行需要高度重视

个贷业务风险防控与业务可持续问

题；过低的消费贷利率，容易导致出

现跨市场套利， 引发部分借款人过

度消费， 并可能催生局部资产泡沫

风险等。从银行角度，需要提升依法

合规开展业务意识， 加强业务员培

训；优化业务流程，压实业务各环节

主体责任，完善考核机制；进一步完

善征信管理制度与机制， 强化征信

市场约束机制。同时，监管部门需要

强化监管职能，提升违规成本。 ”

资管时代
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密集调研上市公司 部分险资将择机加仓

●本报记者 陈露

近期， 险资调研A股上市公司的节

奏加快。 Wind数据显示，10月以来，截

至11月8日，保险机构（包括保险公司及

保险资管公司）合计调研A股上市公司

已超过4000次。

随着监管层出台一系列政策鼓励险

资加大权益投资，业内人士认为，险资加

大权益投资正当其时。 部分保险机构相

关人士向中国证券报记者表示， 将择机

进行小幅加仓。

险资调研热情高涨

机构调研通常被看作投资的风向

标。 今年四季度以来，险资对A股上市

公司的调研热情不减。Wind数据显示，

10月以来， 共有140余家保险机构合计

调研超过600家A股上市公司，合计调研

总次数达4068次。其中，10月，保险机构

合计调研次数超过3700次， 较9月的调

研次数有明显回升。

具体来看，10月以来，泰康资产、大

家资产、人保资产、中邮人寿、长江养老、

阳光资产等11家机构的调研热情较高，

调研次数均超过100次。

从险资调研的行业来看， 电子、医

药生物、计算机、机械设备等领域成为

险资调研关注较多的行业。在个股方面，

天孚通信、澳华内镜、立讯精密、华测检

测、德赛西威等上市公司获得较多保险

机构关注。

除机构调研之外， 最近披露的三季

报显示， 险资在三季度加大了对A股上

市公司的配置力度。 Wind数据显示，截

至三季度末， 险资合计重仓持有超700

家A股上市公司流通股， 重仓持股数量

合计为992.98亿股， 重仓市值为1.91万

亿元， 重仓持股数量和市值均较二季度

有所上升。从持股变动情况来看，险资增

持数量较多的上市公司包括北京银行、

中国石化、招商南油、航天电子等。

权益资产占比仍较低

今年以来， 监管层出台一系列政策

鼓励险资加大权益投资， 包括优化保险

公司偿付能力监管标准、 加强对国有商

业保险公司长周期考核等。 业内人士认

为，险资加大权益投资正当其时。

华创证券非银金融分析师徐康认

为， 保险公司的资金具有长久期属性，因

此主要配置债券等长久期固收类资产。然

而，在长端利率震荡下行背景下，再投资

风险显著扩大， 保险行业利差损隐患加

大， 险资急需寻找优质资产增厚投资收

益。 拉长时间来看，权益投资能够带来较

好的收益。

整体来看， 险资权益投资占比距离

监管部门规定的权益类资产投资比例上

限还有很大空间。 根据金融监管总局公

布的信息，截至2023年8月底，保险资金

运用余额达26.97万亿元， 同比增长

10.21%，投资股票、基金3.49万亿元，同

比增长13.84%，占比12.94%。

巨丰投顾投资顾问总监郭一鸣表

示， 随着活跃资本市场的政策逐步落地

以及引导中长期资金入市趋势的确立，

保险资金加大对权益市场的投资只是时

间问题。

部分机构“小幅” 加仓

11月以来，A股市场出现修复行情。

机构普遍认为， 在内外积极因素不断累

积的背景下，市场有望震荡上行。

从中国证券报记者调研情况来看，

部分保险资管公司表示， 将会加大权益

市场的配置力度。 某保险资管公司权益

投资总监表示， 近期市场超跌反弹等因

素对风险资产有一定支撑， 市场出现修

复行情，公司会择机加仓，但幅度不会太

大。另一保险资管机构相关负责人表示，

目前权益市场还存在不确定性， 该公司

的权益投资仓位一直比较高， 在短期内

会进行一些加仓。

此外，中国保险资产管理业协会近日

公布的《2023年第四期保险资产管理行

业投资信心指数调查情况》显示，保险机

构2023年第四季度的权益投资信心指数

为57.72，较2023年第三季度有所回升。

中国平安在2023年第三季度业绩

说明会上表示，国内经济持续复苏，一系

列结构改革带来质的提升以及量的合理

增长。权益市场结构性机会预计将持续，

TMT、汽车、医药、能源等板块都是持续

关注的配置方向。
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