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三季度基民真金白银投向何方

指数基金获净申购超千亿份

□本报记者 张韵

在三季度震荡行情下，不同基民

似乎表现出迥然有别的投资态度。 整

体来看，三季度基金投资者到底是越

跌越买，还是转身离场？ 基民们都将

真金白银投向了哪里？

10月29日， 天相投顾数据显示，

三季度，公募基金整体呈现小幅净赎

回，净赎回份额约63.86亿份，指数基

金、QDII基金、 商品型基金获逆势净

申购，其中指数基金获净申购超1800

亿份。

指数基金成“香饽饽”

三季度，新基金发行遇冷，指数

基金成新发市场中的一抹靓影，获多

家公募基金公司争相布局。 从天相投

顾数据来看，三季度，指数基金也成

为基民投资中的“香饽饽” 。

数据显示， 指数基金以净申购

1897.71亿份位居各类型基金首位，

其中华夏上证科创板50成份ETF、华

泰柏瑞沪深300ETF、 华宝中证医疗

ETF净申购份额居前，分别获净申购

376.88亿份、133.95亿份、111.78亿

份。 华泰柏瑞沪深300ETF规模更是

一举突破千亿元，成为唯一一只千亿

元规模的公募股基。

在业内人士看来， 业绩跑赢主动

权益基金或是指数基金受热捧的重要

原因，尤其是4月份AI浪潮掀起之际，

多只ETF甚至收益翻倍。 截至10月29

日，股票型基金业绩前十中，指数基金

依然占据多数席位， 多只中证动漫游

戏指数产品年初至今收益率仍超

20%。尽管三季度有所回调，但仍有投

资者逆势申购。国泰、华夏旗下中证动

漫游戏ETF净申购均超1亿份。

QDII和商品型基金颇受青睐

除了指数基金外，QDII（合格境

内机构投资者）基金和商品型基金也

在三季度呈现出净申购态势，分别获

净申购454.27亿份、36.34亿份。 在这

两类基金的份额变化中，“抄底港股，

追涨黄金” 的特点颇为显著。

QDII基金中，主投港股市场的基

金获得净申购份额居多，且多聚焦科

技和医疗领域，华泰柏瑞南方东英恒

生科技（QDII-ETF）、博时恒生医疗

保健 （QDII-ETF）、 华夏恒生科技

（QDII-ETF） 等排名靠前的三只产

品合计净申购超210亿份， 约占QDII

总净申购份额的47.9%。 而三只基金

单位净值三季度均呈下跌态势，基民

“越跌越买” 迹象突出。

商品型基金获净申购份额前十

的基金中， 除了华夏饲料豆粕期货

ETF外， 清一色为主投黄金的产品。

位居前三的华安黄金易ETF联接C、

易方达黄金ETF联接C、 博时黄金

ETF联接C净申购份额均超5亿份。天

天基金网显示，三只基金近期净值曲

线呈V字形，截至10月29日，今年以

来的收益率仍超过14%。

当然，进进出出是公募基金申赎

常态。在指数基金、QDII、商品型基金

获得基民净申购的同时，主动投资股

票型、混合型、货币型、债券型、FOF

等其他类型基金则出现净赎回。 天相

投顾数据显示，三季度，混合型基金

遇较大幅度净赎回，净赎回份额超过

1500亿份。

净赎回较多的混合型基金中，同

业存单基金和定开产品身影较为常

见。 三季度，八成以上同业存单指数基

金遇净赎回，合计净赎回约230.9亿份。

招商盛洋3个月定开混合、富国融泰三

个月定期开放混合发起式、 景顺长城

价值稳进三年定期开放灵活配置混合

等多只定开产品净赎回超10亿份。

对于同业存单基金较多净赎回的

原因，有业内人士表示，近期同业存单

收益率有所下降，甚至未跑过货基，这

或许是触发大额赎回的起源。 加上同

业存单基金费率低， 一般是短期资金

申购，容易出现短期大量赎回的现象。

定开产品的赎回或由投资者对产品申

赎灵活性的要求发生变化导致。

多数绩优基金获净申购

不过，尽管多种类型的非指数基

金在三季度表现为净赎回，但其中仍

不乏获净申购的产品。 如流动性较强

的债券型基金就受到较多投资者青

睐，泰信添鑫中短债债券、汇添富利

率债均在三季度获净申购超70亿份。

量化交易作为当下一大热门投

资方式，也在三季度赢得许多基民的

加入。 国金量化多策略、国金量化精

选、长信量化多策略股票等多只量化

基金出现在主动投资股票型基金净

申购榜单前列。 此外，工银创新动力

股票、中欧优势成长混合等主动权益

基金亦获净申购超10亿份。

多数绩优基金在三季度获得净

申购。以截至10月29日的权益冠军基

金东方区域发展混合为例，该基金年

初至今涨幅超50%，三季度净值保持

在较高位置，获净申购1.95亿份。招商

优势企业灵活配置混合、金元顺安优

质精选灵活配置混合等多只年内正

收益基金在三季度获净申购。 业绩成

基民“投票” 的重要影响因素。

而此前在基民热捧下涌现的百

亿元级别基金，则在三季度集体“瘦

身” ，出现较普遍的净赎回。基民不再

一味追捧大规模基金，2023年二季度

末单只基金规模在200亿元以上的主

动权益基金，几乎都在三季度遇净赎

回，合计净赎回超过20亿份。

规模突破千亿元

10月27日， 中金山东高速REIT

在上海证券交易所上市。 按基金认购

价7.463元计算， 中金山东高速REIT

募资金额为29.852亿元。此前，已上市

交易的公募REITs首发及扩募规模合

计约975亿元， 因此中金山东高速

REIT的上市，令公募REITs市场募资

规模突破千亿元。

记者于日前探访了中金山东高速

REIT的底层资产———位于山东省菏

泽市的鄄菏高速。 鄄菏高速起于鄄城

县李进士堂以北， 与鄄城黄河大桥南

端相接，终点在菏泽市牡丹区，与日东

高速公路日东枢纽互通主线连接。

这条全长43.149公里的道路，是

菏泽地区最繁忙的通道之一，也是中

金山东高速REIT的底层资产。

“这条路连通南北，连接黄河，类

似的竞争性路段较少，平时行驶的货

车比较多。 又因为是双向四车道，维

护成本相较六车道而言较低，盈利状

况在集团内部的高速中名列前茅。 ”

负责运营管理的山东高速鄄菏路管

分中心主任王鲁英告诉记者，每年鄄

菏高速最忙碌的时候是节假日以及

菏泽牡丹节期间。

具备区位优势

高速公路项目经营收入主要来

源于车辆通行费，主要影响因素是车

流量。 车流量、通行费收入与项目所

在地经济发展、 产业发展息息相关。

这条被选作中金山东高速REIT底层

资产的公路，便是一条具备区位优势

的道路。

据了解，鄄菏高速从通车到2021

年，车流量、通行费年复合增长率超

过20%，资产收益指标位居山东高速

集团所有路产的前列。 “特别是2022

年，虽然客车车流量有所下降，但是

货车车流量增加，通行费收入依然实

现了同比增长。 ” 山东高速集团计划

财务部业务经理龚超告诉记者。

他说：“项目所在区域内竞争性

路段较少、 刚需性的通行需求较高、

货车占比较高、 具备一定竞争优势，

这些都为项目未来持续稳定的运营

业绩提供了有效支撑。 ”

持续的扩募潜力是REITs保持生

命力以及持续为投资人创造价值的保

证。山东高速集团计划财务部副部长王

明柱表示，作为山东省交通运输领域内

重要的投融资、建设、运营和管理平台，

山东高速集团运营管理高速公路里程

达8443公里， 其中山东省内运营里程

占全省高速公路运营里程约83%，储备

资产丰富，优质资产较多，有充足的储

备资产可用于项目后续扩募。

“比如， 青兰高速泰安至东阿界

段、 京台高速泰安至枣庄改扩建段、

济南绕城高速二环线东环段等优质

路段。 ” 王明柱称，山东高速集团将以

本次搭建的REITs平台为基础， 将盈

利能力好、收费期限长的资产统筹考

虑逐步注入REITs平台， 实现REITs

平台的可持续健康发展。

底层资产增类

基础设施公募REITs健康发展，

是“十四五” 规划《纲要》作出的一

项重要部署，对于服务国家战略区域

发展、有效盘活存量资产、创新投融

资机制、拓宽权益融资渠道、增强资

本市场服务实体经济能力具有十分

重要的意义。

近日， 千亿级公募REITs市场正

式迎来首批消费基础设施公募RE-

ITs。 10月20日，证监会发布《关于修

改〈公开募集基础设施证券投资基金

指引(试行)〉第五十条的决定》，正式

将公募REITs试点资产类型拓展至消

费基础设施。

仅6日后，华夏基金、嘉实基金、

中金基金于10月26日上报了首批消

费基础设施REITs， 分别是华夏华润

商业资产封闭式基础设施证券投资

基金、华夏金茂购物中心封闭式基础

设施证券投资基金、嘉实物美消费封

闭式基础设施证券投资基金、中金印

力消费基础设施封闭式基础设施证

券投资基金。 首批消费基础设施

REITs已获沪深交易所受理。

在构建国内国际双循环背景下，

消费是促进内循环、带动经济发展的

关键环节。 业内人士表示，消费基础

设施REITs可以促进购物中心、 百货

商场、 农贸市场等消费场所的发展，

为居民提供优质的消费购物环境，改

善居民生活水平。 与此同时，消费基

础设施REITs作为成熟REITs市场最

主要的类型之一，资产规模大，市场

化程度高，是投资消费增长的重要载

体，因此受到市场广泛关注。

公募REITs市场迈过千亿大关

实探中金山东高速REIT底层资产

□本报记者 葛瑶

日前， 中金山东高速

REIT在上海证券交易所上

市，至此，公募REITs市场

募资规模正式迈过千亿大

关。 中国证券报记者于日前

探访了中金山东高速REIT

的底层资产鄄菏高速。 此

外，公募REITs市场也迎来

新的底层资产类型，10月26

日，沪深交易所受理了四单

消费基础设施公募REITs。

视觉中国图片

公募REITs市场迈过千亿大关

实探中金山东高速REIT底层资产

本报记者 葛瑶

日前，中金山东高速REIT在上海证券交易所上市，至此 ，公募REITs市场募资规模正式迈过千亿大关。 中国证券报记者于日前探访了中金山东高速REIT的底层资产鄄菏高速。 此外，公募REITs市场也迎来新的底层资产类型，10月 26日，沪深交易所受理了四单消费基础设施公募REITs。

规模突破千亿元

10月27日，中金山东高速REIT在上海证券交易所上市。 按基金认购价7.463元计算 ，中金山东高速REIT募资金额为29.852亿元。 此前，已上市交易的公募REITs首发及扩募规模合计约975亿元，因此中金山东高速REIT的上市，令公募REITs市场募资规模突破千亿元。

记者于日前探访了中金山东高速REIT的底层资产———位于山东省菏泽市的鄄菏高速。 鄄菏高速起于鄄城县李进士堂以北，与鄄城黄河大桥南端相接，终点在菏泽市牡丹区，与日东高速公路日东枢纽互通主线连接。

这条全长 43.149公里的道路，是菏泽地区最繁忙的通道之一，也是中金山东高速REIT的底层资产。

“这条路连通南北 ，连接黄河，类似的竞争性路段较少，平时行驶的货车比较多。 又因为是双向四车道 ，维护成本相较六车道而言较低 ，盈利状况在集团内部的高速中名列前茅。 ” 负责运营管理的山东高速鄄菏路管分中心主任王鲁英告诉记者，每年鄄菏高速最忙碌的时候是节假日以及菏泽牡丹节期间 。

具备区位优势

高速公路项目经营收入主要来源于车辆通行费 ，主要影响因素是车流量 。 车流量 、通行费收入与项目所在地经济发展、产业发展息息相关 。 这条被选作中金山东高速REIT底层资产的公路，便是一条具备区位优势的道路。

据了解，鄄菏高速从通车到2021年，车流量、通行费年复合增长率超过20%，资产收益指标位居山东高速集团所有路产的前列。 “特别是 2022年，虽然客车车流量有所下降，但是货车车流量增加，通行费收入依然实现了同比增长。 ” 山东高速集团计划财务部业务经理龚超告诉记者。

他说：“项目所在区域内竞争性路段较少、刚需性的通行需求较高、货车占比较高、具备一定竞争优势，这些都为项目未来持续稳定的运营业绩提供了有效支撑。 ”

持续的扩募潜力是REITs保持生命力以及持续为投资人创造价值的保证。山东高速集团计划财务部副部长王明柱表示，作为山东省交通运输领域内重要的投融资、建设、运营和管理平台，山东高速集团运营管理高速公路里程达8443公里，其中山东省内运营里程占全省高速公路运营里程约83%，储备资产丰富，优质资产较多，有充足的储备资产可用于项目后续扩募。

“比如，青兰高速泰安至东阿界段、京台高速泰安至枣庄改扩建段、济南绕城高速二环线东环段等优质路段 。 ” 王明柱称，山东高速集团将以本次搭建的REITs平台为基础，将盈利能力好、收费期限长的资产统筹考虑逐步注入REITs平台 ，实现REITs平台的可持续健康发展。

底层资产增类

基础设施公募REITs健康发展 ，是“十四五 ” 规划《纲要》作出的一项重要部署 ，对于服务国家战略区域发展、有效盘活存量资产、创新投融资机制、拓宽权益融资渠道、增强资本市场服务实体经济能力具有十分重要的意义。

近日，千亿级公募REITs市场正式迎来首批消费基础设施公募REITs。 10月20日，证监会发布《关于修改〈公开募集基础设施证券投资基金指引 (试行 )〉第五十条的决定》，正式将公募REITs试点资产类型拓展至消费基础设施 。

仅6日后，华夏基金、嘉实基金、中金基金于10月 26日上报了首批消费基础设施REITs，分别是华夏华润商业资产封闭式基础设施证券投资基金、华夏金茂购物中心封闭式基础设施证券投资基金、嘉实物美消费封闭式基础设施证券投资基金、中金印力消费基础设施封闭式基础设施证券投资基金。 首批消费基础设施REITs已获沪深交易所受理。

在构建国内国际双循环背景下，消费是促进内循环、带动经济发展的关键环节。 业内人士表示，消费基础设施REITs可以促进购物中心、百货商场、农贸市场等消费场所的发展，为居民提供优质的消费购物环境，改善居民生活水平。 与此同时，消费基础设施REITs作为成熟REITs市场最主要的类型之一，资产规模大，市场化程度高 ，是投资消费增长的重要载体，因此受到市场广泛关注。


