
“新势 新质 新跃迁” 在大变局时代识别机遇

●本报记者 王宇露 葛瑶 见习记者 王诗涵

9月27日，中国证券报主办的“新势 新质 新跃迁———2023金牛资管高峰论坛”在上海举行。

与会嘉宾认为，中国经济有足够韧性，国内经济基本面处在波浪式发展、曲折式前进的过程。 结合当前市场环境，展望未来行业发展，私募基金在各个环节都必须坚持“做长期正确的事” ，深度参与中国资本市场建设，持续提升合规风控水平，切实履行“受人之托，代人理财”的职责，全面推动行业实现高质量发展。

私募基金启新程

7月24日，中央政治局会议指出，要活跃资本市场，提振投资者信心。 证券基金私募机构作为资本市场的重要参与者，是资本市场发挥价值发现、资源配置和居民财富管理等功能的重要力量，也是形成活跃资本市场合力的生力军。 截至今年8月末，存续私募证券投资基金规模5.89万亿元，不同策略基金多样化发展，对促进市场价格发现、平抑市场波动、增强市场韧性发挥了积极作用。

此外，中国资本市场对外开放稳步推进，“走出去”“引进来”双向提速。 外资准入逐渐放宽，互联互通机制不断扩容，境外投资者参与中国市场便利性进一步优化。 资本市场国际化进程日益提升，市场活力持续释放。 同时，资本市场开放路径“进出并举” ，境内金融机构加速增强海外投资能力，共享全球发展红利。

论坛上，上海市虹口区副区长陈帅表示，私募基金机构主动作为，不断提升资本市场活跃度，实现国民财富保值、增值，不仅是行业自身发展的需求，也是国家和区域经济发展的需要。

2023年是私募基金业具有里程碑意义的一年，9月1日起《私募投资基金监督管理条例》开始施行，私募投资基金业务活动被正式纳入法治化、规范化轨道进行监管，私募基金的行业地位获得认可，同时意味着私募行业要发挥更大的作用、承担更重要的使命。

国信证券副总裁成飞表示，在充分发挥专业优势、助力中国经济高质量发展方面，私募行业大有可为：一是私募基金能够充分发挥投研优势，为投资者提供更优质的服务，帮助客户实现资产保值增值，进一步提升投资者参与资本市场的信心；二是私募基金能够充分发挥业务灵活多变的特点，为客户提供更丰富的选择；三是私募基金将深度参与中国资本市场建设，持续提升合规风控水平，切实履行“受人之托、代人理财”的职责，全面推动行业实现更高质量发展。 《条例》的实施既是健全中国资本市场功能的重要举措，也标志着私募基金行业进入全新的发展阶段。

经济复苏暖意融

今年以来，海内外宏观压力并存，国内经济基本面处在波浪式发展、曲折式前进的过程。 全国政协提案委员会副主任、中国发展研究基金会理事长、国务院发展研究中心原副主任张军扩表示，近期国内需求恢复呈现新亮点。 从消费需求来看，近两年受疫情影响比较严重的接触性、聚集性消费呈现加快恢复态势。 从投资需求来看，与经济转型升级、高质量发展相关的新型投资增长相对较快。 从出口需求来看，资本密集型产品出口增长比较快。 另外，8月经济数据出现边际改善，经济复苏暖意融融。

与此同时，政策对经济及资本市场的呵护态度毋庸置疑。 8月中旬，政策“组合拳”密集推出，旨在进一步活跃资本市场。 中国宏观经济研究院副院长毕吉耀表示，当前，我国正处在经济恢复和转型升级的关键期，随着稳增长、扩内需、调结构、提信心、增活力、防风险等各项政策措施显效发力，经济运行将继续恢复向好。

随着系列政策落地，机构认为，资本市场可能会领先经济回暖。 睿郡资产执行董事杜昌勇坚信，中国经济有足够的韧性。 他表示，资本市场从来是周期性的一个市场。 结合社会回报率下降、无风险利率的下行，“从目前市场所处的位置看，对金融市场，对资本市场的态度可以相对积极一点。 ”他说。

“市场底部往往就像冬天，在最寒冷的时候，往往就迎来了转机。 ”中欧瑞博董事长、投资总监吴伟志表示，地产行业正在逐步企稳，从而促进经济大盘企稳。 从周期的角度来看，目前正是布局A股的良好时机。

增强宏观研判能力

今年以来，除却AI、煤炭股赛道，市场投资机会整体较为分散，为权益投资带来较大压力。 新形势下，私募对于A股的投研策略也迎来新的跃迁。 星石投资董事长江晖表示，近两年市场发生很大变化，20年前股票数量不足千只，而目前全市场股票数量已经超过5000只，故而赛道投资兴起。 但单一赛道的投资总会遇到行业景气度低迷的时刻。 吴伟志称，在此情况下，做基本面的价值投资需要从两方面考虑。 一是坚持有所为有所不为，坚持投资优质且有竞争力的公司；二是更加注重安全边际，坚持好公司好的价格。

近期证监会指出，私募机构应增强大局观、宏观研判能力，强化逆周期思维，坚持投资者至上，发挥权益投资引领作用。 私募机构在当前面临新挑战。 对此，杜昌勇表示，团队将努力充实工具箱，充分运用权益相关的各种工具，既能在追求长期的过程中取得适度收益率，也能通过金融工具的使用适度降低短期波动，从而帮助投资者最终实现绝对收益和长期投资的结合。

此外，机构也在探求投资体系制度方面的新范式。 江晖表示，星石投资根据行业建立多基金经理团队制度，不同行业分开研究，再将研究汇聚一同借鉴，以打造覆盖全市场投资模式，“东边不亮西边亮” ，保证在任何行情下都能找到投资机会。

聚鸣投资董事长、投资总监刘晓龙则表达了对合法合规经营的重视。 他认为，一旦合规方面出现问题，将影响行业整体形象和客户信任，“我们要把精力放在真正需要的地方，放在投研上。 ”

吴伟志认为，私募在各个环节都必须坚持“做长期正确的事” ，不能有短期行为。 私募从业者需肩负起责任和担当，投资策略方面，应比较坚定地在当前阶段积极拥抱优质公司，做多、看多市场。
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上海市虹口区副区长陈帅：

打造上海全球资产管理中心核心承载区

●本报记者 乔翔

9月27日， 上海市虹口区副区长陈帅表

示，近年来，虹口区积极融入上海国际金融中

心建设， 加速打造上海全球资产管理中心核

心承载区， 北外滩财富与资产管理高地峥嵘

初现，已成为上海国际金融中心“浦江金三

角” 的重要组成部分。 虹口区将不断完善法

治环境、 政策体系、 金融服务和人才服务机

制，加快构筑国际化、高层次、创新型的金融

产业生态， 为资本市场创造更好的投资环境

和机会。

陈帅表示，目前，虹口区产业发展呈现

四大特点。 一是财富资产管理特色彰显，目

前区内集聚各类金融企业和机构超2100家，

资产管理规模超8万亿元， 拥有18家公募基

金管理公司和全市数量最多的百亿规模私

募基金。

二是国际化程度显著提升，德意志银行、

加拿大宏利、 美国信安等一批国际资管机构

QDLP、QFLP试点企业以及友邦保险、 新加

坡凯德等外资保险金融机构纷纷落地。

三是金融科技加速推进， 多家金融科技

总部及全国首家网络直销银行中邮邮惠万家

先后落户，形成集聚发展态势。

四是金融服务实体经济能力不断增强，

全方位、 多层次的资本市场衔接服务机制不

断强化， 目前虹口区政府已成为上海第一家

以区级政府名义同上海证券交易所、 深圳证

券交易所建立战略合作关系的地方政府。

国信证券副总裁成飞：

全面加强与私募基金管理人合作

●本报记者 张韵

9月27日，国信证券副总裁成飞表示，当

前中国经济正全面迈向高质量发展阶段，私

募基金行业也迎来历史性的发展机遇。

成飞说，私募基金已经成为中国资本市场

重要的组成部分之一， 在充分发挥专业优势、

助力中国经济高质量发展方面将大有可为。

一是私募基金能够充分发挥投研优势，

为投资者提供更优质的服务， 帮助客户实现

资产保值增值， 进一步提升投资者参与资本

市场的信心。

二是私募基金能够充分发挥业务灵活多

变的特点，为客户提供更丰富的选择，充分满

足客户的个性化投资需求。

三是私募基金将深度参与中国资本市场

建设，持续提升合规风控水平，切实履行“受

人之托、代人理财” 的职责，全面推动行业实

现更高质量的发展。

国信证券将继续发挥大型综合券商的优

势，全面加强与广大私募基金管理人的合作，

为私募基金行业高质量发展贡献新的力量。

重阳投资董事长王庆：

A股迎来逆向布局时刻

●本报记者 王辉

9月27日，重阳投资董事长、首席经济学

家王庆表示， 当前国内股票市场资产价格中

反映的隐含经济增长预期，已经过于悲观，几

乎是历史最低水平， 并且与现实中的经济数

据形成巨大差距。 而经济基本面、出口、全球

资金面等方面的情况均属于周期性问题。 因

此，对于A股市场的投资者而言，当前正在迎

来逆向布局时刻。

王庆表示， 当前A股市场承受一定压力，

部分投资谨慎情绪蔓延， 背后有多重因素，但

整体而言主要是周期性的问题。 具体而言，今

年以来经济基本面的底部修复周期性特点和

过往不同。 以往经济周期的起伏，往往体现在，

先有投资的向上回暖， 后有消费的触底向上。

而本轮的经济复苏则首先表现为消费反弹，同

时疫情等因素打乱了以往经济周期的规律性，

进而在一定程度上影响了投资者对经济形势

的判断。 从外部环境来看，今年以来，中国出口

表现不够强劲，也是周期性的问题。

王庆认为，根据“看得见、摸得着、有根据

的数据” ，可以判断出，中国经济面临的情况是

周期性的，而国内的股票市场恰恰反映出这样

的基本面周期性变化。 与此同时，去年以来全

球流动性环境的周期性变化， 也对A股以及很

多新兴市场国家股市的表现带来周期性影响。

“每当风险水平在高位的时候， 对应未

来六个月的股市表现都是积极的。我们认为，

目前A股又到了逆向布局的时候。 ”王庆称。

第十四届私募金牛奖获奖名单

五年期金牛私募管理公司（股票策略）

仁桥（北京）资产管理有限公司

上海聚鸣投资管理有限公司

上海睿郡资产管理有限公司

深圳市中欧瑞博投资管理股份有限公司

上海大朴资产管理有限公司

深圳望正资产管理有限公司

五年期金牛私募投资经理（股票策略）

邓晓峰 上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙）

夏俊杰 仁桥（北京）资产管理有限公司

刘晓龙 上海聚鸣投资管理有限公司

曾 实 深圳市远望角投资管理企业（有限合伙）

陆 航 上海复胜资产管理合伙企业（有限合伙）

彭 砚 上海睿扬投资管理有限公司

邹 奕 深圳市红筹投资有限公司

陈美风 上海名禹资产管理有限公司

三年期金牛私募管理公司（股票策略）

青骊投资管理（上海）有限公司

深圳市华安合鑫私募证券基金管理有限公司

上海亘曦私募基金管理有限公司

安徽明泽投资管理有限公司

致诚卓远（珠海）投资管理合伙企业（有限合伙）

杭州龙旗科技有限公司

海南世纪前沿私募基金管理有限公司

三年期金牛私募投资经理（股票策略）

江 晖 北京市星石投资管理有限公司

王烁杰 北京远惟投资管理有限公司

王 安 杭州庄贤投资管理合伙企业（有限合伙）

霍东杰 上海鹤禧私募基金管理有限公司

年度金牛私募投资经理（股票策略）

周伟锋 远信（珠海）私募基金管理有限公司

余海丰 上海慎知资产管理合伙企业（有限合伙）

陈 宇 北京神农投资管理股份有限公司

三年期金牛私募管理公司（债券策略）

上海合晟资产管理股份有限公司

明毅私募基金管理有限公司

蓝石资产管理有限公司

上海银叶投资有限公司

年度金牛私募管理公司（债券策略）

万柏投资管理有限公司

上海利位投资管理有限公司

上海甄投资产管理有限公司

三年期金牛私募管理公司（相对价值策略）

上海稳博投资管理有限公司

上海蒙玺投资管理有限公司

年度金牛私募管理公司（相对价值策略）

上海思勰投资管理有限公司

上海衍复投资管理有限公司

北京信弘天禾资产管理中心（有限合伙）

三年期金牛私募管理公司（宏观对冲策略）

桥水（中国）投资管理有限公司

上海黑翼资产管理有限公司

北京星鹏联海私募基金管理有限公司

三年期金牛私募管理公司（管理期货策略）

上海象限资产管理有限公司

上海千象资产管理有限公司

年度金牛私募管理公司（管理期货策略）

横琴均成资产管理有限公司

因诺（上海）资产管理有限公司

三年期金牛私募管理公司（多策略）

北京卓识私募基金管理有限公司

浙江旌安投资管理有限公司

浙江白鹭资产管理股份有限公司

上海念空数据科技中心（有限合伙）

年度金牛私募管理公司（多策略）

上海竹润投资有限公司

三年期金牛私募管理公司（FOF/MOM策略）

厦门博孚利资产管理有限公司

横琴广金美好基金管理有限公司

上海新方程私募基金管理有限公司

北京华软新动力私募基金管理有限公司

上海珠池资产管理有限公司

（排名不分先后）

私募基金启新程

7月24日，中央政治局会议指出，要活跃资

本市场，提振投资者信心。证券基金私募机构作

为资本市场的重要参与者， 是资本市场发挥价

值发现、 资源配置和居民财富管理等功能的重

要力量，也是形成活跃资本市场合力的生力军。

截至今年8月末， 存续私募证券投资基金规模

5.89万亿元，不同策略基金多样化发展，对促进

市场价格发现、平抑市场波动、增强市场韧性发

挥了积极作用。

此外， 中国资本市场对外开放稳步推进，

“走出去”“引进来” 双向提速。 外资准入逐渐

放宽，互联互通机制不断扩容，境外投资者参与

中国市场便利性进一步优化。 资本市场国际化

进程日益提升，市场活力持续释放。 同时，资本

市场开放路径“进出并举” ，境内金融机构加速

增强海外投资能力，共享全球发展红利。

论坛上，上海市虹口区副区长陈帅表示，私

募基金机构主动作为， 不断提升资本市场活跃

度，实现国民财富保值、增值，不仅是行业自身

发展的需求，也是国家和区域经济发展的需要。

2023年是私募基金业具有里程碑意义的一

年，9月1日起《私募投资基金监督管理条例》开

始施行， 私募投资基金业务活动被正式纳入法

治化、规范化轨道进行监管，私募基金的行业地

位获得认可， 同时意味着私募行业要发挥更大

的作用、承担更重要的使命。

国信证券副总裁成飞表示， 在充分发挥专

业优势、助力中国经济高质量发展方面，私募行

业大有可为： 一是私募基金能够充分发挥投研

优势，为投资者提供更优质的服务，帮助客户实

现资产保值增值， 进一步提升投资者参与资本

市场的信心； 二是私募基金能够充分发挥业务

灵活多变的特点，为客户提供更丰富的选择；三

是私募基金将深度参与中国资本市场建设，持

续提升合规风控水平，切实履行“受人之托、代

人理财” 的职责，全面推动行业实现更高质量

发展。《条例》的实施既是健全中国资本市场功

能的重要举措， 也标志着私募基金行业进入全

新的发展阶段。

经济复苏暖意融

今年以来，海内外宏观压力并存，国内经济

基本面处在波浪式发展、曲折式前进的过程。全

国政协提案委员会副主任、 中国发展研究基金

会理事长、 国务院发展研究中心原副主任张军

扩表示，近期国内需求恢复呈现新亮点。从消费

需求来看， 近两年受疫情影响比较严重的接触

性、聚集性消费呈现加快恢复态势。从投资需求

来看，与经济转型升级、高质量发展相关的新型

投资增长相对较快。从出口需求来看，资本密集

型产品出口增长比较快。 另外，8月经济数据出

现边际改善，经济复苏暖意融融。

与此同时， 政策对经济及资本市场的呵护

态度毋庸置疑。 8月中旬，政策“组合拳”密集推

出，旨在进一步活跃资本市场。中国宏观经济研

究院副院长毕吉耀表示，当前，我国正处在经济

恢复和转型升级的关键期， 随着稳增长、 扩内

需、调结构、提信心、增活力、防风险等各项政策

措施显效发力，经济运行将继续恢复向好。

随着系列政策落地，机构认为，资本市场可

能会领先经济回暖。 睿郡资产执行董事杜昌勇

坚信，中国经济有足够的韧性。 他表示，资本市

场从来是周期性的一个市场。 结合社会回报率

下降、无风险利率的下行，“从目前市场所处的

位置看，对金融市场，对资本市场的态度可以相

对积极一点。 ”他说。

“市场底部往往就像冬天， 在最寒冷的时

候，往往就迎来了转机。 ” 中欧瑞博董事长、投

资总监吴伟志表示，地产行业正在逐步企稳，从

而促进经济大盘企稳。从周期的角度来看，目前

正是布局A股的良好时机。

增强宏观研判能力

今年以来，除却AI、煤炭股赛道，市场投资

机会整体较为分散， 为权益投资带来较大压力。

新形势下，私募对于A股的投研策略也迎来新的

跃迁。 星石投资董事长江晖表示，近两年市场发

生很大变化，20年前股票数量不足千只， 而目前

全市场股票数量已经超过5000只， 故而赛道投

资兴起。但单一赛道的投资总会遇到行业景气度

低迷的时刻。吴伟志称，在此情况下，做基本面的

价值投资需要从两方面考虑。一是坚持有所为有

所不为，坚持投资优质且有竞争力的公司；二是

更加注重安全边际，坚持好公司好的价格。

近期证监会指出，私募机构应增强大局观、

宏观研判能力，强化逆周期思维，坚持投资者至

上，发挥权益投资引领作用。私募机构在当前面

临新挑战。 对此，杜昌勇表示，团队将努力充实

工具箱，充分运用权益相关的各种工具，既能在

追求长期的过程中取得适度收益率， 也能通过

金融工具的使用适度降低短期波动， 从而帮助

投资者最终实现绝对收益和长期投资的结合。

此外， 机构也在探求投资体系制度方面的

新范式。江晖表示，星石投资根据行业建立多基

金经理团队制度，不同行业分开研究，再将研究

汇聚一同借鉴， 以打造覆盖全市场投资模式，

“东边不亮西边亮” ，保证在任何行情下都能找

到投资机会。

聚鸣投资董事长、 投资总监刘晓龙则表达

了对合法合规经营的重视。他认为，一旦合规方

面出现问题，将影响行业整体形象和客户信任，

“我们要把精力放在真正需要的地方， 放在投

研上。 ”

吴伟志认为， 私募在各个环节都必须坚持

“做长期正确的事” ，不能有短期行为。 私募从

业者需肩负起责任和担当，投资策略方面，应比

较坚定地在当前阶段积极拥抱优质公司，做多、

看多市场。

“新势 新质 新跃迁” 在大变局时代识别机遇

9月27日， 中国证券报主

办的“新势 新质 新跃迁———

2023金牛资管高峰论坛” 在

上海举行。

与会嘉宾认为，中国经济

有足够韧性，国内经济基本面

处在波浪式发展、曲折式前进

的过程。 结合当前市场环境，

展望未来行业发展，私募基金

在各个环节都必须坚持“做长

期正确的事” ， 深度参与中国

资本市场建设，持续提升合规

风控水平，切实履行“受人之

托，代人理财”的职责，全面推

动行业实现高质量发展。
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