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债基再现大范围“失血”

基金经理：“债牛” 行情尚未终结

□本报记者 赵若帆 葛瑶

近期多项政策出台，权益市场持

续回暖，债市却再现震荡调整。 Wind

数据显示，8月底至今，债券基金指数

整体呈下跌态势，超80%债基净值出

现亏损，甚至有债基遭遇较大回撤。

债市的短期波动不难让投资者联

想到去年11月的债市下跌和大规模

抛售，同样的情况是否会重现？机构人

士认为，本轮债市下跌是政策面、资金

面、基本面等共同作用的结果。与去年

11月相比，当前债市的赎回压力相对

可控，出现类似回调幅度的概率不大。

虽然短期内承受调整压力， 但中长期

来看，本轮“债牛” 行情尚未终结，后

续债市有望呈现更多结构性， 可关注

流动性较好的债券产品配置机会。

债基再现回撤

近期， 债券型基金行情风向有

变。Wind数据显示，8月31日至9月12

日，债券基金指数连续下跌，跌幅达

0.26%；随后该指数虽有所反弹，但较

8月31日，仍下跌0.20%。

具体来看，8月底以来， 全市场

5657只债券型基金 （不同份额分开

计算）中，共4687只债基收益为负，

占比超80%。 其中，华夏可转债增强

C，金鹰元丰C、A，银华可转债，华宝

增强收益B、A，前海开源鼎裕C、A，

区间内收益率均跌超4%。此外，格林

泓利C、A，东方可转债C、A等债基9

月以来的收益率也均跌超3%。

从类型上来看， 本轮遭遇回撤

的债基中， 中长期纯债型基金数量

最多，共2221只。 具体来看，兴银长

盈三个月定开C的8月底以来收益

率为-1.50%； 中加民丰纯债C、广

发汇安18个月C区间内收益率跌幅

也近1%。此外，广发汇安18个月A，

长信富民纯债一年C、A， 民生加银

和鑫定开等区间内收益率也均跌

超0.7%。

赎回压力相对可控

作为稳健固收类标的，9月以来

债市再次出现较大幅度回撤，其中原

因几何？

在合煦智远基金副总经理韩会

永看来，本轮债市下跌源于两方面的

原因。“一是防止资金脱实向虚、稳汇

率背景下， 季度末资金利率上行；二

是活跃股市、稳定房地产市场政策陆

续出台，8月经济数据好于预期。 ” 韩

会永说。

中加基金固定收益部基金经理

颜灵珊表示，8月以来房地产政策频

频松绑，后续稳增长政策预期仍然较

强；从资金面来看，9月份中上旬在税

期、汇率压力与地方债供给加速的背

景下，银行间流动性有所收紧，债券

情绪也持续受到压制。

不过， 更令投资者担忧的是，去

年11月债市急速下跌和大规模抛售

潮的情形是否会重演？

“与去年11月相比， 当前债市的

赎回压力相对可控。” 在颜灵珊看来，

9月中旬稳汇率和增加公开市场中长

期资金投放后，市场的流动性预期与

赎回负反馈担忧缓解，并未出现大规

模的赎回负反馈。 目前债市仍处于短

期调整中，并未出现类似去年大幅回

调的风险。

流动性为后市关注重点

展望后市，机构均表示本轮“债

牛” 尚未终结。颜灵珊认为，预计后续

利率进一步下行的空间相对有限。 配

置层面，四季度需要比前三季度更加

关注流动性。

“鉴于外需仍存在回落风险，目前

国内经济政策仍以结构调整为主，从

经济周期的角度尚不能得出‘债牛’终

结的结论。 ” 韩会永表示，由于当前利

率水平偏低，建议投资者配置底层资

产流动性好、 注重回撤管理的债基，

如将国债和政策金融债等利率债结

合的债基。

华夏基金认为， 债市短期调整

压力或难以避免， 但情绪扰动反而

会带来更多增配窗口。基本面上，中

期经济增长压力仍然存在。 地产的

成交短期更多的可能是修复性提升

而非趋势性增长， 房价难以形成持

续快速上涨动力。 居民收入预期不

稳情况下， 杠杆或有望企稳但难以

大幅上行。 叠加政策层面化债还在

延续，在政策验证期利率尚未看到

持续上行基础。 此外，在震荡行情

中， 短端利率相对调整空间有限，

因此短债产品持有体验更好；待调

整后市场有望呈现更多结构性机

会，届时可关注中长债产品的配置

机会。

第二批科创100ETF来袭

又见科创100ETF产品上新。 9月

22日，四家大型基金公司上报了第二

批科创100ETF， 包括华夏上证科创

板 100ETF、 易 方 达 上 证 科 创 板

100ETF、 华 泰 柏 瑞 上 证 科 创 板

100ETF、南方上证科创板100ETF。

科创100ETF跟踪指数为上证科

创板100指数 （简称 “科创100指

数” ）， 是从上交所科创板中选取市

值中等且流动性较好的100只证券作

为样本，与科创50指数能够形成较好

的互补，进一步丰富了科创板市场的

指数体系及对应的产品体系。

此前，首批4只上证科创100ETF

已于9月15日在上交所正式挂牌上

市，从首日表现来看，整体交易活跃，

受到投资者高度关注。 华泰柏瑞基金

指数投资部副总监谭弘翔表示，随着

科创板市场的快速扩容， 科创100指

数的发布恰逢其时，一定程度上弥补

了科创50指数留下的空白，充实了科

创板市场的指数架构体系。 华夏基金

表示，开发科创100指数及其ETF，将

成为促进中小科创企业融资、满足广

大投资者分享科创板企业成长红利

的重要创新举措，切实通过金融服务

实体经济，促进科创板市场长期稳定

健康发展。

中证2000布局火热

近期，多只宽基指数ETF陆续发

布上市公告， 基金募集数据随之曝

光。 首批中证2000ETF产品中，汇添

富中证2000ETF募集12.13亿元，易

方达中证2000ETF募集8.12亿元，国

泰中证2000ETF募集6亿元，华泰柏

瑞中证2000ETF募集5.89亿元，嘉实

中证2000ETF募集4.91亿元， 广发

中证2000ETF募集3.13亿元， 华夏

中证2000ETF募集3.11亿元，南方中

证2000ETF募集2.61亿元。

相关指数增强产品也已在路上，

招商基金、富国基金、博时基金等16

家基金公司均上报了中证2000指数

增强型基金。 此外， 证监会官网显

示，9月18日至9月22日， 南方基金、

易方达基金、国泰基金、嘉实基金、汇

添富基金相继上报了中证2000ETF

联接基金，此前，华夏基金和华泰柏

瑞基金也已布局中证2000ETF联接

基金。

国泰基金表示，近期，小微盘投

资价值受到市场关注。 相较于其他

主要宽基指数， 中证2000指数能较

好代表微盘风格表现。 从历史经验

来看，市场环境处于A股大跌后见底

或接近底部、流动性改善，或是社融

增速不高、见顶回落，但上市公司盈

利比较高时， 小微盘成长风格相对

占优。 当前国内宏观经济弱复苏，流

动性充裕，叠加海外加息见顶、流动

性转松，共同利好小微盘成长风格。

此外，从产业面来看，中证2000指数

“专精特新” 含量高， 聚焦集成电

路、高档数控机床、航空航天等“高

精尖” 领域，受到政策大力支持。 在

此背景下， 中证2000ETF有望成为

投资者把握小微盘投资机会的重要

抓手。

宽基指数ETF受追捧

上周，A股市场继续震荡，上证指

数一度跌破3100点，在市场情绪低迷

之际，又见资金疯狂抄底。 Wind数据

显示，上周，A股ETF合计资金净流入

241.13亿元， 其中， 主要流向为中证

500、科创50、沪深300、上证50、中证

1000等主要宽基指数ETF。 上周，南

方中证500ETF净流入51.15亿元，华

夏上证科创板 50成份ETF净流入

30.49亿元， 华泰柏瑞沪深300ETF净

流入21.75亿元， 上证50ETF净流入

13.68亿元，华夏中证1000ETF、南方

中证1000ETF、 广发中证1000ETF、

富国中证 1000ETF、 易方达中证

1000ETF分别净流入12.01亿元、8.63

亿元、8.26亿元、7.25亿元、6.7亿元。鹏

华中证酒ETF、 华夏中证动漫游戏

ETF、天弘中证全指证券公司ETF、易

方达沪深300非银行金融ETF等行业

主题ETF则小幅净流出。

上周五，在美股大跌、美联储暂

停加息和国内投资者情绪恢复的基

础上，叠加技术面量价底背离，沪深

两市展开了一日火爆的反弹行情。

中庚基金表示， 市场是否能够就此

止跌难以判断，但短期来看，随着外

部通胀的加剧， 美元货币政策迎来

艰难时刻。

华泰柏瑞基金表示，近期政策相

继落地，A股中长期的配置窗口延续，

宽基指数有望触及阶段性低位。 随着

库存周期拐点的预期提升，经济内生

动能有望回升。 中期来看，中国企业

修炼内功与出海过程在财报端逐步

体现，高质量科技成长延续。 在海外

高利率环境下，中期红利类资产的配

置价值不容忽略。

巨头逐鹿科创100与中证2000指数

241亿元资金大举抄底ETF

□本报记者 张舒琳

近期，科创100指数、中证

2000指数可谓占据基金圈“C

位” ，继首批科创100ETF上市

后， 又有四家大型基金公司上

报第二批科创100ETF。 中证

2000指数更是被巨头扎堆布

局 ， 此 前 募 集 的 首 批 中 证

2000ETF已相继上市，基金公

司 又 上 报 了 多 只 中 证

2000ETF指数增强型基金；此

外，中证2000ETF联接基金也

已陆续上报。

巨头集体出击背后，是宽基

指数基金受到资金狂热追捧，上

周市场持续震荡，241亿元资金

借道ETF抄底， 主流宽基指数

ETF成为主要蓄水池。

视觉中国图片

巨头逐鹿科创100与中证2000指数

241亿元资金大举抄底ETF

本报记者 张舒琳

近 期 ， 科 创 100指 数 、 中 证 2000指 数 可 谓 占 据 基 金 圈“C 位 ” ， 继 首 批 科 创 100ETF 上 市 后 ， 又 有 四 家 大 型 基 金 公 司 上 报 第 二 批 科 创 100ETF 。 中 证 2000指 数 更 是 被 巨 头 扎 堆 布 局 ， 此 前 募 集 的 首 批 中 证 2000ETF 已 相 继 上 市 ， 基 金 公 司 又 上 报 了 多 只 中 证 2000ETF 指 数 增 强 型 基 金 ； 此 外 ， 中 证 2000ETF 联 接 基 金 也 已 陆 续 上 报 。

巨头集体出击背后，是宽基指数基金受到资金狂热追捧，上周市场持续震荡，241亿元资金借道ETF抄底，主流宽基指数ETF成为主要蓄水池。

第二批科创100ETF来袭

又见科创 100ETF产品上新。 9月22日，四家大型基金公司上报了第二批科创100ETF，包括华夏上证科创板100ETF、易方达上证科创板 100ETF、华泰柏瑞上证科创板100ETF、南方上证科创板 100ETF。

科创100ETF跟踪指数为上证科创板100指数（简称“科创100指数” ），是从上交所科创板中选取市值中等且流动性较好的100只证券作为样本，与科创50指数能够形成较好的互补，进一步丰富了科创板市场的指数体系及对应的产品体系。

此前，首批4只上证科创100ETF已于9月15日在上交所正式挂牌上市，从首日表现来看，整体交易活跃，受到投资者高度关注。 华泰柏瑞基金指数投资部副总监谭弘翔表示，随着科创板市场的快速扩容，科创100指数的发布恰逢其时，一定程度上弥补了科创50指数留下的空白，充实了科创板市场的指数架构体系。 华夏基金表示，开发科创100指数及其ETF，将成为促进中小科创企业融资、满足广大投资者分

享科创板企业成长红利的重要创新举措 ，切实通过金融服务实体经济，促进科创板市场长期稳定健康发展。

中证2000布局火热

近 期 ， 多 只 宽 基 指 数 ETF 陆 续 发 布 上 市 公 告 ， 基 金 募 集 数 据 随 之 曝 光 。 首 批 中 证 2000ETF 产 品 中 ， 汇 添 富 中 证 2000ETF 募 集 12 . 13 亿 元 ， 易 方 达 中 证 2000ETF 募 集 8 . 12亿 元 ， 国 泰 中 证 2000 ETF 募 集 6 亿 元 ， 华 泰 柏 瑞 中 证 2000ETF 募 集 5 . 89 亿 元 ， 嘉 实 中 证 20 00ETF 募 集 4 . 91 亿 元 ， 广 发 中 证 2000ETF 募 集 3 . 1 3 亿 元 ， 华 夏 中 证 2000ETF 募 集 3.11亿

元，南方中证2000ETF募集 2.61亿元。

相 关 指 数 增 强 产 品 也 已 在 路 上 ， 招 商 基 金 、 富 国 基 金 、 博 时 基 金 等 16 家 基 金 公 司 均 上 报 了 中 证 2000指 数 增 强 型 基 金 。 此 外 ， 证 监 会 官 网 显 示 ， 9 月 18 日 至 9 月 22日 ， 南 方 基 金 、 易 方 达 基 金 、 国 泰 基 金 、 嘉 实 基 金 、 汇 添 富 基 金 相 继 上 报 了 中 证 2000ETF 联 接 基 金 ， 此 前 ， 华 夏 基 金 和 华 泰 柏 瑞 基 金 也 已 布 局 中 证 2000ETF 联 接 基 金 。

国 泰 基 金 表 示 ， 近 期 ， 小 微 盘 投 资 价 值 受 到 市 场 关 注 。 相 较 于 其 他 主 要 宽 基 指 数 ， 中 证 2000 指 数 能 较 好 代 表 微 盘 风 格 表 现 。 从 历 史 经 验 来 看 ， 市 场 环 境 处 于 A 股 大 跌 后 见 底 或 接 近 底 部 、 流 动 性 改 善 ， 或 是 社 融 增 速 不 高 、 见 顶 回 落 ， 但 上 市 公 司 盈 利 比 较 高 时 ， 小 微 盘 成 长 风 格 相 对 占 优 。 当 前 国 内 宏 观 经 济 弱 复 苏 ， 流 动 性 充

裕 ， 叠 加 海 外 加 息 见 顶 、 流 动 性 转 松 ， 共 同 利 好 小 微 盘 成 长 风 格 。 此 外 ， 从 产 业 面 来 看 ， 中 证 2000 指 数“专 精 特 新 ” 含 量 高 ， 聚 焦 集 成 电 路 、 高 档 数 控 机 床 、 航 空 航 天 等“高 精 尖 ” 领 域 ， 受 到 政 策 大 力 支 持 。 在 此 背 景 下 ， 中 证 2000ETF 有 望 成 为 投 资 者 把 握 小 微 盘 投 资 机 会 的 重 要 抓 手 。

宽基指数ETF受追捧

上周，A股市场继续震荡，上证指数一度跌破3100点，在市场情绪低迷之际，又见资金疯狂抄底。 Wind数据显示，上周，A股ETF合计资金净流入241.13亿元，其中，主要流向为中证500、科创50、沪深300、上证50、中证1000等主要宽基指数ETF。 上周，南方中证500ETF净流入51.15亿元，华夏上证科创板50成份ETF净流入30.49亿元，华泰柏瑞沪深300ETF净流入21.75亿元，上证50ETF净流入13.68亿元，华夏中证1000ETF、南方中证1000ETF、

广发中证1000ETF、富国中证1000ETF、易方达中证1000ETF分别净流入12.01亿元、8.63亿元、8.26亿元、7.25亿元、6.7亿元。 鹏华中证酒ETF、华夏中证动漫游戏ETF、天弘中证全指证券公司ETF、易方达沪深300非银行金融ETF等行业主题ETF则小幅净流出。

上 周 五 ， 在 美 股 大 跌 、 美 联 储 暂 停 加 息 和 国 内 投 资 者 情 绪 恢 复 的 基 础 上 ， 叠 加 技 术 面 量 价 底 背 离 ， 沪 深 两 市 展 开 了 一 日 火 爆 的 反 弹 行 情 。 中 庚 基 金 表 示 ， 市 场 是 否 能 够 就 此 止 跌 难 以 判 断 ， 但 短 期 来 看 ， 随 着 外 部 通 胀 的 加 剧 ， 美 元 货 币 政 策 迎 来 艰 难 时 刻 。

华泰柏瑞基金表示，近期政策相继落地，A股中长期的配置窗口延续，宽基指数有望触及阶段性低位。 随着库存周期拐点的预期提升 ，经济内生动能有望回升 。 中期来看，中国企业修炼内功与出海过程在财报端逐步体现，高质量科技成长延续。 在海外高利率环境下，中期红利类资产的配置价值不容忽略 。


