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打下“三座高地” 创业板助力中国经济高质量发展

本报记者 黄灵灵

三年前，创业板拉开试点注册制改革帷幕，迎来一场发展定位、基础制度、市场生态的全面变革。

三年来，创业板初心如磐、笃行不怠、愈战愈勇，不仅蹚出了一条“存量+增量”的注册制改革之路，为推进全市场注册制积累了宝贵经验；更在前进中大胆创新、小心求证，探索特色化发展赛道，为建设多层次资本市场打磨好关键的创业板“拼图” 。

三年后的今天，创业板“高成长”特色日益鲜明，服务国家战略能力愈发突出，已成为高成长优质企业聚集地、高水平创新动能策源地、高质量民营企业主阵地。 展望未来，创业板将继续发扬敢为天下先的特区“拓荒牛”精神，持续促进科技、资本和实体经济高水平循环，为活跃资本市场持续贡献智慧与力量。

资本活水激荡科技创新浪潮

创业板改革并试点注册制以来，突出把选择权交给市场这一本质，大幅优化发行上市条件，同步推进增量与存量改革，为平稳推进全面注册制积累了宝贵经验。

创业板企业数量多，行业分布广，提升板块包容性既是服务市场之举，也是发展自身之基。 注册制改革以来，深交所设置多元化发行上市条件，允许优质未盈利企业、特殊股权结构企业、红筹企业在境内上市，板块包容性与吸引力显著增强。

江波龙公司董事长蔡华波在接受中国证券报记者采访时表示，创业板试点注册制改革，有效完善了资本市场基础制度、提升资本市场功能。 利用创业板平台，企业打通了资本与实业之间的壁垒，让资本市场更好地了解企业及企业所处的行业，助力公司业务开拓及上下游产业链共同成长。

与此同时，深交所大力推进开门办审核，建立阳光化发行上市审核机制。 创业板试点注册制三年来，发行上市全过程更加规范、透明、可预期，审核的神秘“面纱”逐渐揭开、隐形政策“口袋”渐次消除。

“深交所对 IPO各流程都有明确的时限要求，透明度、可预期性高。 ”华大九天公司负责人表示，公司创业板 IPO申报从正式受理到上市委审议通过间隔仅用了53个工作日。

企业拿到融资后，迅速投入技术创新，不仅助力企业拓展业务，更形成“星火燎原”之势，带动产业技术变革。 “在创业板及资本市场直接融资的支持之下，迈瑞医疗有了更足的底气去加大研发投入，持续拓展迈瑞的能力边界。 ”迈瑞医疗相关负责人说，通过一系列创新突破，公司在大量的医疗器械产品上实现了国产替代，目前公司产品已广泛应用于国内近11万家医疗机构，服务于99%以上的三甲医院。

宁德时代公司负责人介绍，公司于2018年登陆创业板以来，完成股权融资金额约700亿元，募集资金均用于支持公司产能建设及研发投入，为公司持续发展提供了核心动能，实现了业务跨越式发展。 2022年度，公司营业收入和净利润较上市前一年度分别增长了15倍和7倍。 公司动力电池使用量市占率自2017年起连续6年排名全球第一。

星星之火，可以燎原。 截至8月23日，创业板总家数1311家，市值近12万亿元。

聚焦核心优势积极开辟发展新领域

“创新”一直是创业板的鲜明属性，注册制改革让“创新”特色更加凸显。 改革后的创业板聚焦核心优势，积极开辟发展新领域新赛道，打造“三大高地” ，助力中国经济高质量发展。

———重点领域集群化发展，创业板成为高成长优质企业聚集地。 注册制改革以来，创业板培育壮大了一批聚焦主业、坚守创新的优质企业，先进制造、数字经济、绿色低碳三大重点领域企业集群化发展趋势明显。

截至8月23日，创业板三大重点领域上市公司共计850余家，市值约8.8万亿元，占创业板公司总数和市值总量的比例约为67%和74%。

集群化发展有利于企业互相赋能。 “注册制改革以来，新能源企业大多选择创业板上市，创业板目前已经形成了以锂电为代表的新能源产业集聚效应，行业优秀企业在同一标准下披露经营信息，数据更加可比，提升了行业经营的透明度。 ”宁德时代公司负责人表示。

———引资本活水加入创新浪潮，创业板成为高水平创新动能策源地。 创业板引导创新要素向企业集聚，支持企业加大研发投入，持续服务科技、产业和资本高水平循环。

目前，创业板公司拥有专利数量31万余项，其中不乏拥有千余项核心专利技术的创新标杆企业。 创业板还汇聚了一支超53万人的研发“军团” ，研发人员占员工总数的比重超17%。

创业板深入实施创新驱动发展战略，成为推动我国经济高质量发展的创新引擎。 据统计，先后有144家创业板公司获国家科学技术进步奖，231家公司拥有国家重点研发计划项目，229家公司拥有国家火炬计划项目。

———推动民营企业量增质升，创业板成为高质量民营企业主阵地。 截至8月23日，创业板民营企业突破1000家，占比超80%，创业板民营上市公司总市值超9万亿元，占比近80%。

汇川技术董事长朱兴明说，在创业板优质监管服务支持下，民营企业通过 IPO、并购重组、再融资、发债等多种形式增强资金实力，强化生产、研发等各个环节，提升了企业未来的发展潜力。

投资“生态圈”持续迭代升级

栽下梧桐树，引得凤凰来。 上市条件兼容并包，创新要素加速集聚，使得创业板吸引力持续增强，这不仅帮助创业板引来更多长线资金，也在无形中优化了创业板的交易结构。

从市场结构看，创业板机构交易和持股占比持续提升。 截至8月23日，机构在创业板的交易占比大幅提升，由注册制实施前的16.52%上升至34.59%；机构持股占比由注册制实施前的47.51%增加至50.55%。

创业板上市公司科技含量较高是机构认可度增加的重要原因。 目前创业板前四大权重行业为电力设备、医药生物、电子和计算机等科技含量较高的行业；宁德时代、迈瑞医疗等前10大权重股中，8只属于上述科技行业，机构平均持股占比超七成。

长线资金流入也进一步优化了市场生态。 “注册制改革后，创业板日均成交额显著提升、机构持股占比持续提高，吸引了更多优质、长期的资本流向具有创新价值的领域，资本市场对实体经济，特别是对成长型创新创业企业的服务功能大幅提升 。 ” 中信建投证券执委会委员、投行委主任刘乃生说。

此外，境外投资者在创业板的投资规模和比例亦显著增长。 改革后创业板外资（深股通、QFII、RQFII）交易占比8.02%，比改革前提升6.11个百分点，推动跨境资金向创业板创新成长型公司聚集。

“汇聚创新资本”初心不改，“活跃资本市场”重任在肩，创业板正迈向云蒸霞蔚的下一程……

创业板改革并试点注册制三周年
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打下“三座高地” 创业板助力中国经济高质量发展

三年前，创业板拉开试点注册制改革帷幕，迎来一场发展定位、基础制度、市场生态的全面变革。

三年来，创业板初心如磐、笃行不怠、愈战愈勇，不仅蹚出了一条“存量+增量” 的注册制改革之路，为

推进全市场注册制积累了宝贵经验；更在前进中大胆创新、小心求证，探索特色化发展赛道，为建设多层次

资本市场打磨好关键的创业板“拼图” 。

三年后的今天，创业板“高成长” 特色日益鲜明，服务国家战略能力愈发突出，已成为高成长优质企业

聚集地、高水平创新动能策源地、高质量民营企业主阵地。 展望未来，创业板将继续发扬敢为天下先的特区

“拓荒牛”精神，持续促进科技、资本和实体经济高水平循环，为活跃资本市场持续贡献智慧与力量。

●本报记者 黄灵灵

投资“生态圈”持续迭代升级

栽下梧桐树， 引得凤凰来。 上市条件兼容并

包，创新要素加速集聚，使得创业板吸引力持续增

强，这不仅帮助创业板引来更多长线资金，也在无

形中优化了创业板的交易结构。

从市场结构看， 创业板机构交易和持股占比

持续提升。 截至8月23日，机构在创业板的交易占

比大幅提升， 由注册制实施前的16.52%上升至

34.59%；机构持股占比由注册制实施前的47.51%

增加至50.55%。

创业板上市公司科技含量较高是机构认可度

增加的重要原因。目前创业板前四大权重行业为电

力设备、医药生物、电子和计算机等科技含量较高

的行业；宁德时代、迈瑞医疗等前10大权重股中，8

只属于上述科技行业，机构平均持股占比超七成。

长线资金流入也进一步优化了市场生态。

“注册制改革后，创业板日均成交额显著提升、机

构持股占比持续提高，吸引了更多优质、长期的资

本流向具有创新价值的领域， 资本市场对实体经

济， 特别是对成长型创新创业企业的服务功能大

幅提升。 ” 中信建投证券执委会委员、投行委主任

刘乃生说。

此外，境外投资者在创业板的投资规模和比例

亦显著增长。 改革后创业板外资（深股通、QFII、

RQFII）交易占比8.02%，比改革前提升6.11个百分

点，推动跨境资金向创业板创新成长型公司聚集。

“汇聚创新资本”初心不改，“活跃资本市场”

重任在肩，创业板正迈向云蒸霞蔚的下一程……

资本活水激荡科技创新浪潮

创业板改革并试点注册制以来， 突出把选择

权交给市场这一本质，大幅优化发行上市条件，同

步推进增量与存量改革， 为平稳推进全面注册制

积累了宝贵经验。

创业板企业数量多，行业分布广，提升板块包

容性既是服务市场之举，也是发展自身之基。 注册

制改革以来，深交所设置多元化发行上市条件，允

许优质未盈利企业、特殊股权结构企业、红筹企业

在境内上市，板块包容性与吸引力显著增强。

江波龙公司董事长蔡华波在接受中国证券报

记者采访时表示，创业板试点注册制改革，有效完

善了资本市场基础制度、提升资本市场功能。 利用

创业板平台，企业打通了资本与实业之间的壁垒，

让资本市场更好地了解企业及企业所处的行业，

助力公司业务开拓及上下游产业链共同成长。

与此同时，深交所大力推进开门办审核，建立

阳光化发行上市审核机制。 创业板试点注册制三

年来，发行上市全过程更加规范、透明、可预期，审

核的神秘“面纱” 逐渐揭开、隐形政策“口袋” 渐

次消除。

“深交所对IPO各流程都有明确的时限要求，

透明度、可预期性高。”华大九天公司负责人表示，

公司创业板IPO申报从正式受理到上市委审议通

过间隔仅用了53个工作日。

企业拿到融资后，迅速投入技术创新，不仅助

力企业拓展业务，更形成“星火燎原” 之势，带动

产业技术变革。“在创业板及资本市场直接融资的

支持之下， 迈瑞医疗有了更足的底气去加大研发

投入，持续拓展迈瑞的能力边界。 ” 迈瑞医疗相关

负责人说，通过一系列创新突破，公司在大量的医

疗器械产品上实现了国产替代， 目前公司产品已

广泛应用于国内近11万家医疗机构， 服务于99%

以上的三甲医院。

宁德时代公司负责人介绍， 公司于2018年登

陆创业板以来， 完成股权融资金额约700亿元，募

集资金均用于支持公司产能建设及研发投入，为

公司持续发展提供了核心动能， 实现了业务跨越

式发展。 2022年度，公司营业收入和净利润较上市

前一年度分别增长了15倍和7倍。 公司动力电池使

用量市占率自2017年起连续6年排名全球第一。

星星之火，可以燎原。 截至8月23日，创业板总

家数1311家，市值近12万亿元。

聚焦核心优势积极开辟发展新领域

“创新” 一直是创业板的鲜明属性，注册制改

革让“创新”特色更加凸显。 改革后的创业板聚焦

核心优势，积极开辟发展新领域新赛道，打造“三

大高地” ，助力中国经济高质量发展。

———重点领域集群化发展， 创业板成为高成

长优质企业聚集地。 注册制改革以来，创业板培育

壮大了一批聚焦主业、坚守创新的优质企业，先进

制造、数字经济、绿色低碳三大重点领域企业集群

化发展趋势明显。

截至8月23日，创业板三大重点领域上市公司

共计850余家，市值约8.8万亿元，占创业板公司总

数和市值总量的比例约为67%和74%。

集群化发展有利于企业互相赋能。“注册制改

革以来，新能源企业大多选择创业板上市，创业板

目前已经形成了以锂电为代表的新能源产业集聚

效应，行业优秀企业在同一标准下披露经营信息，

数据更加可比，提升了行业经营的透明度。 ” 宁德

时代公司负责人表示。

———引资本活水加入创新浪潮， 创业板成为

高水平创新动能策源地。 创业板引导创新要素向

企业集聚， 支持企业加大研发投入， 持续服务科

技、产业和资本高水平循环。

目前，创业板公司拥有专利数量31万余项，其

中不乏拥有千余项核心专利技术的创新标杆企

业。 创业板还汇聚了一支超53万人的研发 “军

团” ，研发人员占员工总数的比重超17%。

创业板深入实施创新驱动发展战略， 成为推

动我国经济高质量发展的创新引擎。 据统计，先后

有144家创业板公司获国家科学技术进步奖，231

家公司拥有国家重点研发计划项目，229家公司拥

有国家火炬计划项目。

———推动民营企业量增质升， 创业板成为高

质量民营企业主阵地。 截至8月23日，创业板民营

企业突破1000家，占比超80%，创业板民营上市公

司总市值超9万亿元，占比近80%。

汇川技术董事长朱兴明说， 在创业板优质监

管服务支持下，民营企业通过IPO、并购重组、再融

资、发债等多种形式增强资金实力，强化生产、研

发等各个环节，提升了企业未来的发展潜力。

产品全方位布局

持续吸引长线资金流入

●本报记者 张兴旺

创业板试点注册制落地实施三

年以来，创业板高新技术企业、战略

性新兴产业企业和成长型创新创业

企业集群化发展趋势明显，创新成长

特色鲜明，充分聚焦三大重点领域，

已成为助力中国经济创新发展的新

高地和资金增配的共识方向。 深交

所持续丰富创业板投资产品谱系，

为机构及个人投资者提供了一篮子

投资创业板优质股票组合的便捷工

具，也为创业板引入稳定的中长期资

金来源。

截至2023年8月23日，深交所创

业板共发布指数33条， 创业板系列

指数已开发基金产品67只， 跟踪资

金规模达到1200亿元。 此外，深交所

推出了创业板首只衍生品和首个面

向创新成长类股票的风险管理工

具———创业板ETF期权，上市以来规

模稳步增长， 为深市最活跃ETF期

权品种， 成交量位居全球同类品种

第7位。

“创” 系列指数群英荟萃

多年来，深交所持续挖掘创业板市

场优势特色，积极推进优质创新标的研

发，已初步建立种类完备、架构清晰的

创业板指数体系，相关指数已开发基金

产品，为投资者提供多样化投资与分析

工具。

“创” 系列指数群英荟萃，初步形

成全方位布局。 截至2023年8月23日，

创业板共发布指数33条， 覆盖宽基指

数、主题指数、策略指数、ESG指数等

多种类型。

“创业板系列指数的样本股流动

性好、市值集中度高、资产配置效率高，

是投资者分享创业板市场成长的良好

工具。 创业板系列指数也是一些指数

基金、ETF和期权等金融衍生品的标的

物，为投资者提供了更多的投资选择和

套期保值手段。 ” 广发基金指数投资部

总经理助理、广发创业板ETF基金经理

刘杰表示。

据了解，目前，“创” 系列指数初

步形成全方位布局。 首先，创业板宽基

指数形成梯队。 深交所于2010年发布

创业板指，其后按样本覆盖范围大小，

推出创业板50、创业板300、创业板综

等；按样本规模特征，推出创业大盘、

创精选88指数。 相关指数大多已开发

产品。

其次，创业板主题指数持续丰富。

聚焦三大重点领域，围绕深市优势产业

和细分赛道，深交所发布各类创业板主

题指数14条，包括创业板先进制造、创

业板数字经济、创业板绿色低碳、创业

板科技等指数，多维度刻画重点领域上

市公司运行特征。

另外，策略指数表现突出。深交所

发布创成长、创价值、创质量等创业板

Smart� Beta策略指数9条。 四是ESG

指数发展领先。 深交所发布基于国证

ESG评价方法的创业板ESG基准指

数 、ESG领先指数 、ESG增强指数 3

条，更好服务日益增长的可持续投资

需求。

“创” 系列产品规模破千亿元

中国证券报记者了解到，深交所

持续推进产品建设，“创” 系列产品

规模破千亿元。 深交所持续丰富创业

板基金产品谱系，为机构及个人投资

者提供了一篮子投资创业板优质股

票组合的便捷工具，也为创业板引入

稳定的中长期资金来源。 截至2023年

8月23日， 创业板系列指数已开发基

金产品67只（境内61只、境外6只），

跟踪资金规模达1200亿元，配置价值

凸显。

华安基金总经理助理、 华安创业

板50ETF基金经理许之彦认为， 创业

板作为科技创新企业的摇篮， 吸引了

大量资金的关注和配置， 而创业板系

列指数的发展， 为投资者提供了多维

度追踪和投资创业板市场的途径，有

利于共同做大创业板市场， 引导资本

投入真正有价值的创新创业企业，促

进实体经济发展。

目前，创业板指产品丰富，投资热

度持续提升。 创业板指产品数量超过

40只，包括ETF、杠杆ETF等，总规模

超850亿元。 今年以来，创业板投资热

度持续提升， 众多投资者加大创业板

ETF布局力度， 截至2023年8月23日，

所有创业板ETF合计资金净流入近

300亿元，是今年资金净流入最多的指

数之一。

易方达基金指数研究部总经理庞

亚平表示，众多投资者纷纷借助创业板

ETF产品进行布局，反映出资金看好我

国创新创业型企业。 近日，证监会推出

了一揽子活跃资本市场、提振投资者信

心的政策，并在加快研究论证进一步支

持科技创新的举措。

鹏华基金量化及衍生品投资部

总经理、基金经理苏俊杰称，创业板开

板十多年来， 汇聚了大量优质上市公

司，也为投资者带来丰厚的历史回报。

随着创业板的发展壮大和明星公司

的涌现，有越来越多的投资者关注创

业板、投资创业板、分享创业板改革

发展成果。

据悉，创业板指样本公司良好业绩

持续赋能，历史收益表现出色。 一是核

心上市公司保持业绩强劲增长。创业板

指汇聚创业板核心资产，面对复杂多变

的市场环境， 样本公司2022年营业收

入和净利润分别增长41%和33%。 其

中，绿色产业样本公司发展势头尤为强

劲，新能源汽车、新能源产业样本公司

2022年净利润同比增长分别达83%、

77%。 二是良好盈利能力激发成长动

能。 创业板指样本公司盈利能力强，

2022年报数据显示， 创业板指样本公

司实现净利润1654亿元， 占比创业板

整体66%，近半数公司利润超10亿元。

创业板指近5年净资产收益率平均水

平为12%，在A股市场主要指数中排名

前列。

持续完善创业板市场指数体系

创业板ETF期权满足风险管理需

求， 丰富创业板指数化投资生态圈。

2022年9月19日，深交所推出创业板首

只衍生品和首个面向创新成长类股票

的风险管理工具———创业板ETF期权，

满足了广大创业板投资者的风险管理

需求。上市以来，运行平稳有序，市场参

与积极， 有效发挥了对冲风险作用，有

力提升了ETF规模，丰富了指数化投资

生态圈。

创业板ETF期权上市以来，运行平

稳有序，规模稳步增长，为深市最活跃

ETF期权品种，成交量位居全球同类品

种第7位。

业内人士称， 创业板ETF期权进

一步丰富了期现投资策略，有助于资

管机构开发多样化的产品，增加ETF

市场配置需求。截至2023年8月22日，

标 的 ETF 份 额 较 上 市 前 增 长

232.81%， 高于全市场ETF同期增幅

（52.82%），规模达到411.43亿元，较

上市前增长175.34%。同时，也带动提

升了其他跟踪创业板指数的ETF配

置吸引力，相关基金份额总体增长超

过90.74%。

“创业板ETF期权等衍生品推出，

可以更好地满足投资者多元化投资交

易和风险管理需求；创业板ETF等产品

纳入互联互通，为海外投资者配置创业

板提供了更加便捷的渠道；投教工作持

续深入开展，提升了投资者对指数投资

和ETF产品的认知，越来越多的投资者

开始通过指数产品配置创业板。 ”庞亚

平说。

深交所相关负责人表示， 下一步，

将积极推出更多创业板市场特色指数，

持续完善创业板市场指数体系，推进创

业板市场指数ETF产品开发和应用，便

利投资者高效便捷地参与创业板投资，

更好满足国家科技创新发展战略领域

中长期资金配置需求，引导市场资源流

向国家重点支持领域，助力实体经济高

质量发展。

视觉中国图片

数据来源：同花顺 截至2023年8月22日 制表：黄灵灵

创业板上市公司市值前20名

市值单位：亿元

数据来源：东财Choice� � 截至2023年8月23日 制表：张兴旺

市值单位：亿元

创业板注册制新上市公司市值前20名


