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重磅空头押注美股下跌 海外“玩家” 有新动作

□本报记者 葛瑶 王诗涵

随着美股持仓文件披露完毕，多

位 “大佬” 的市场动向开始有迹可

循。二季度持仓文件显示，华尔街“大

空头” 迈克尔·伯利全数押注美股下

跌；“股神” 巴菲特精准建仓美国四

大房地产公司中的三家，大举押注美

国房地产复苏；千亿私募高瓴、高毅

则继续围绕中概股进行配置调整。

“大空头” 做空美股

华尔街“大空头” 迈克尔·伯利

又在做空美股了。 持仓报告显示，迈

克尔·伯利旗下Scion� Asset� Man-

agement在二季度内疯狂腾挪资金，

将包括阿里巴巴、京东在内的15只股

票全数清仓，并大幅卖出3只美股。 取

而代之的仅有两只标的：SPDR标普

500ETF看跌期权、纳指100ETF看跌

期权， 持仓市值合计超16亿美元，占

Scion� Asset� Management美股总

持仓的93%。

值得注意的是，上述两只ETF均

为美股市场中的核心指数基金，分别

跟踪标普500指数与纳斯达克100指

数。 换句话说，迈克尔·伯利将几乎全

部资金坚定押在美股大跌之上。

迈克尔·伯利正是电影 《大空

头》 主角的原型人物， 曾成功预测

2008年美国次贷危机，从彼时的房地

产泡沫中大赚，从而一战成名。 实际

上，自去年以来，大空头已经开始公

开唱空美股。 迈克尔·伯利在去年二

季度时曾警告称，随着美国通胀导致

美国的信用卡债务激增，以及消费者

在未来几个月内耗尽现金，美股公司

的利润和整体经济都会下滑， 美股

“凛冬将至” 。然而2023年上半年，美

股继续暴涨。

如此大胆的做空在华尔街引起

热议。 鉴于这位大空头此前的传奇

战绩， 有恐慌的零售交易员甚至开

始抛售股票。 Chaikin� Analytics的

创始人兼首席执行官马克·柴金却

表示反对，他直言：“迈克尔·伯利只

会这一招。 ”

马克·柴金认为， 就如当初摩根

士丹利首席美国股票策略师迈克·威

尔逊看空美股却最终发表道歉声明

一样， 迈克尔·伯利最终也会错失上

涨机会。

巴菲特买入房地产股

巴菲特在二季度大刀阔斧地抛

售了不少此前的重仓股。 最新披露的

美股持仓文件（13F）显示，“股神”

旗下投资机构伯克希尔·哈撒韦减持

七成动视暴雪仓位，对通用汽车的持

仓几乎砍半， 此外还卖出近929万股

雪佛兰。 持仓文件显示，二季度期间，

巴菲特清仓三只美股，分别是美国能

源公司Vitesse� Energy、全球风险咨

询公司威达信集团、北美最大医药批

发商麦克森公司。

增持方面，巴菲特新进买入的三

只股票， 均为美国大型房地产公司，

分别是霍顿公司、 莱纳房屋公司、

NVR。具体来看，二季度期间，伯克希

尔·哈撒韦买入霍顿公司597万股，期

末持仓市值超过7亿美元； 分别买入

NVR、 莱纳房屋公司1万股、15万股，

持仓市值接近7057万美元、1724万美

元。 这三家房地产公司二季度期间累

计涨幅均超13%，其中霍顿公司股价

更是连续四个季度持续攀升，二季度

上涨逾20%。

低迷的美国房地产市场近期确

实出现回暖迹象。 据经纪公司Redfin

估计，房源短缺推高了房价，美国房

地产市场已经恢复了近3万亿美元的

价值。

除房地产板块外，巴菲特还加仓

了此前建仓不久的第一资本及“心头

好” 西方石油公司。

千亿私募加码中概股

高毅、 高瓴则继续加码中概股。

据高毅资产向美国证券交易委员会

（SEC）披露的持仓文件，二季度，高

毅资产对拼多多、 亚朵等9只中概股

进行了增持或新买入操作， 对微软、

大全新能源等6家公司做出减持或清

仓操作。

具体看来，截至二季度末，拼多

多仍是高毅资产第一大重仓股。 二季

度，高毅资产大幅增持拼多多55.30万

股，增持幅度达48%，当前持股数量

达169.07万股， 持仓市值达1.17亿美

元。 同时，高毅资产还大举买入中通

快递，持股数量环比增长21%，中通

快递仍是其第二大重仓股。

不过， 高瓴旗下专注于二级市

场投资的HHLR� Advisors，二季度

则大幅减持拼多多。 持仓文件显示，

HHLR根据市场变化对26只美股标

的进行了减持调整， 其中减持拼多

多247万股，减持幅度达23%，不过，

拼多多仍为HHLR第二大美股重仓

股。 此外，HHLR还减持了国际矿业

公司自由港麦克莫兰、唯品会、理想

汽车等。 数据显示，今年以来，唯品

会截至二季度末的涨幅为20%；理

想汽车二季度期间取得 40%的涨

幅，今年以来至二季度末，累计涨幅

更是达到72%。

整体来看，HHLR仍旧围绕中

概股和科技公司进行集中配置，在

二季度共增持10只美股标的，新进

买入10只。 其中，对京东、华住等7

只中概股进行增持、 新进买入等加

码操作。 二季度，HHLR继续增持华

住集团。 7月25日，华住集团披露了

二季度酒店经营初步业绩公告，华

住旗下位于中国地区的平均可出租

客房收入数据已恢复至2019年水

平的121%。

次新基金积极建仓

Wind数据显示， 截至8月18日，

今年公募市场共成立203只主动权益

基金（均为初始基金），合计募集规

模突破1000亿元。 其中，部分上半年

成立的次新基金已迅速建仓，截至二

季度末，已有30只次新基金股票仓位

高达90%以上。

具体来看，知名基金经理丘栋荣

管理的中庚港股通价值18个月封闭

股票、朱红裕管理的招商社会责任混

合、孙彬管理的富国周期精选三年持

有期混合、姜诚管理的中泰元和价值

精选混合、神爱前管理的平安策略优

选1年持有混合等募集规模在10亿元

以上的次新基金，二季度末的股票仓

位都已升至90%以上。

从收益表现来看，目前中庚港股

通价值18个月封闭股票、招商社会责

任混合A、 中泰元和价值精选混合A

成立以来的跌幅在5%以内，而其余基

金的收益表现则相对较弱。

以二季度末股票仓位最高的次

新基金———中庚港股通价值18个月

封闭股票为例，中报显示，该基金上

半年累计净买入金额较多的个股包

括美团-W、快手-W、赛生药业，净

买入金额分别为2.29亿元、1.83亿元、

1.65亿元， 其中赛生药业上半年获得

了超30%的涨幅， 而美团-W、 快手

-W上半年跌幅均在20%以上。

知名基金经理胡宜斌管理的华

安景气领航混合、曾豪管理的博时均

衡优选混合、刘潇管理的华安匠心甄

选混合、聂世林管理的安信睿见优选

混合等募集规模在15亿元上的次新

基金还在建仓中。 二季报显示，上述

基金二季度末的股票仓位分别为

45.91%、78.21%、59.43%、44.75%。

此外，8月以来成立的交银启嘉

混合A、财通资管医疗保健混合A、汇

添富远景成长一年持有混合A等次新

基金净值也已出现变化， 上述基金8

月 18日的最新单 位 净 值 分 别 为

0.9980元、0.9940元、0.9957元。

业绩首尾相差近40个百分点

今年以来，随着结构性行情轮动

加剧， 重仓股主要集中在TMT、AI、

机器人等板块的次新基金已取得了

不错的回报。

Wind数据显示， 截至8月18日，

金信优质成长混合、泰康北交所精选

两年定开混合发起A成立以来的收益

率均在12%以上，在次新基金中涨幅

居前。 从二季度末的持仓来看，金信

优质成长混合重仓的杰普特、 智立

方、双环传动，以及泰康北交所精选

两年定开混合发起A重仓的骏创科

技、苏轴股份等个股，均贡献了较多

的收益。

在二季报中，金信优质成长混合

基金经理黄飙阐述了自己的建仓思

路， 该基金重点配置泛科技领域，并

采取较为合适的组合配置策略；泰康

北交所精选两年定开混合发起基金

经理陆建巍表示，该基金以挖掘个股

阿尔法为主，包括AI和机器人等主线

扩散、次新股错误定价、低估值高增

长个股三个主要方向。

此外，广发成长领航一年持有混

合A、 永赢先进制造智选混合发起A

成立以来的收益率也突破了5%。 其

中，广发成长领航一年持有混合在算

力、游戏、软件等方向的布局收获了

一定的回报，永赢先进制造智选混合

发起则是二季度较好把握住了机器

人板块的投资机会。

而由于布局时点遭遇AI板块大

幅上涨之后的回调，永赢数字经济智

选混合发起A、 东财成长优选混合发

起式A、 富安达产业优选混合A等次

新基金的回报表现相对靠后，自成立

以来的回撤已经超过20%。

此外，布局医疗行业的泓德医疗

创新一年封闭混合发起式A， 以及布

局新能源行业的华夏新材料龙头混

合发起式A、 财通碳中和一年持有期

混合A等次新基金， 受到了一定的行

业因素影响， 成立以来的跌幅也在

15%以上。 整体来看，次新基金的首

尾业绩相差已接近40个百分点。

市场调整或带来更多机会

近期，随着各类提振市场恢复经

济的措施逐步出台，以及美国国债收

益率回落，嘉实财富预计，A股市场将

趋于稳定并确认修复趋势。

华泰柏瑞基金认为， 随着库存

周期见底的预期提升， 经济内生动

能有望回升，叠加7-9月PPI回升，可

能成为顺周期及港股资产阶段性占

优窗口。

对于近期表现较好的军工板块，

中庚基金分析， 除了9月军工企业可

能迎来新一轮订单潮之外，军工板块

调整了一年，板块分位目前处于历史

底部，且机构筹码出清较多，上涨的

压力和负担较小。 并且，受近期地缘

冲突影响，军工制造业或将迎来持续

发展。

对于短期回调的TMT板块，国泰

基金认为，TMT板块已逐步具备一定

性价比。 随着全球科技巨头坚定AI基

建投入，在基础设施逐渐完善、政策

细则落地、技术迭代升级等叠加影响

下，AI是未来发展的大趋势，AI应用

有望在后期迎来大爆发。

站在中期维度来看，华泰柏瑞基

金关注中国企业修炼内功与出海过

程，在财报端将逐步体现。 同时，在海

外高利率环境下，红利类资产的配置

价值不容忽略。

市场借机调整或带来更多机会。

在西部利得基金看来，可以选择基本

面改善更为显著且具有成长空间的

个股。 中长期来看，科技、新能源等领

域顺应产业发展趋势或拥有较大发

展机会， 可通过关注政策支持方向、

围绕经济结构中长期转型来进行资

产配置。

次新基金积极建仓 赛道式布局业绩现分化

今年以来， 结构性行

情轮动加剧， 部分年内成

立的主动权益基金 （以下

简称“次新基金” ）迅速建

仓，积极把握产业机遇，成

立以来的收益率最高突破

12%。 但是部分次新基金

也因重仓赛道面临回调，

收益跌幅较大， 目前次新

基金首尾业绩相差已接近

40个百分点。

随着各类提振市场恢

复经济的措施逐步出台，多

家公募机构表示，市场将趋

于稳定并确认修复趋势。并

且，市场借机调整或带来更

多机会，可以选择基本面改

善更为显著且具有成长空

间的个股。

□本报记者 王鹤静

视觉中国图片

次新基金积极建仓 赛道式布局业绩现分化

本报记者 王鹤静

今 年 以 来 ， 结 构 性 行 情 轮 动 加 剧 ， 部 分 年 内 成 立 的 主 动 权 益 基 金 （ 以 下 简 称 “次 新 基 金 ” ） 迅 速 建 仓 ， 积 极 把 握 产 业 机 遇 ， 成 立 以 来 的 收 益 率 最 高 突 破 12 % 。 但 是 部 分 次 新 基 金 也 因 重 仓 赛 道 面 临 回 调 ， 收 益 跌 幅 较 大 ， 目 前 次 新 基 金 首 尾 业 绩 相 差 已 接 近 40 个 百 分 点 。

随 着 各 类 提 振 市 场 恢 复 经 济 的 措 施 逐 步 出 台 ， 多 家 公 募 机 构 表 示 ， 市 场 将 趋 于 稳 定 并 确 认 修 复 趋 势 。 并 且 ， 市 场 借 机 调 整 或 带 来 更 多 机 会 ， 可 以 选 择 基 本 面 改 善 更 为 显 著 且 具 有 成 长 空 间 的 个 股 。

次新基金积极建仓

Wind数据显示，截至 8月18日，今年公募市场共成立203只主动权益基金（均为初始基金），合计募集规模突破1000亿元。 其中，部分上半年成立的次新基金已迅速建仓，截至二季度末 ，已有30只次新基金股票仓位高达 90%以上。

具体来看，知名基金经理丘栋荣管理的中庚港股通价值 18个月封闭股票、朱红裕管理的招商社会责任混合 、孙彬管理的富国周期精选三年持有期混合、姜诚管理的中泰元和价值精选混合 、神爱前管理的平安策略优选1年持有混合等募集规模在 10亿元以上的次新基金，二季度末的股票仓位都已升至90%以上。

从收益表现来看，目前中庚港股通价值18个月封闭股票、招商社会责任混合A、中泰元和价值精选混合A成立以来的跌幅在5%以内，而其余基金的收益表现则相对较弱。

以二季度末股票仓位最高的次新基金———中庚港股通价值18个月封闭股票为例 ，中报显示，该基金上半年累计净买入金额较多的个股包括美团-W、快手-W 、赛生药业，净买入金额分别为2.29亿元、1.83亿元 、1.65亿元，其中赛生药业上半年获得了超30%的涨幅，而美团-W、快手-W上半年跌幅均在20%以上。

知名基金经理胡宜斌管理的华安景气领航混合 、曾豪管理的博时均衡优选混合 、刘潇管理的华安匠心甄选混合 、聂世林管理的安信睿见优选混合等募集规模在 15亿元上的次新基金还在建仓中。 二季报显示，上述基金二季度末的股票仓位分别为45.91%、78.21%、59.43%、44.75%。

此外，8月以来成立的交银启嘉混合A、财通资管医疗保健混合A、汇添富远景成长一年持有混合A等次新基金净值也已出现变化 ，上述基金8月18日的最新单位净值分别为 0.9980元、0.9940元、0.9957元。

业绩首尾相差近 40个百分点

今年以来，随着结构性行情轮动加剧，重仓股主要集中在TMT、AI、机器人等板块的次新基金已取得了不错的回报。

Wind数据显示，截至 8月18日，金信优质成长混合 、泰康北交所精选两年定开混合发起A成立以来的收益率均在12%以上，在次新基金中涨幅居前。 从二季度末的持仓来看，金信优质成长混合重仓的杰普特、智立方、双环传动，以及泰康北交所精选两年定开混合发起A重仓的骏创科技 、苏轴股份等个股，均贡献了较多的收益 。

在二季报中，金信优质成长混合基金经理黄飙阐述了自己的建仓思路，该基金重点配置泛科技领域，并采取较为合适的组合配置策略；泰康北交所精选两年定开混合发起基金经理陆建巍表示，该基金以挖掘个股阿尔法为主，包括AI和机器人等主线扩散、次新股错误定价、低估值高增长个股三个主要方向。

此外，广发成长领航一年持有混合A、永赢先进制造智选混合发起A成立以来的收益率也突破了5%。 其中，广发成长领航一年持有混合在算力、游戏、软件等方向的布局收获了一定的回报，永赢先进制造智选混合发起则是二季度较好把握住了机器人板块的投资机会。

而由于布局时点遭遇AI板块大幅上涨之后的回调，永赢数字经济智选混合发起A、东财成长优选混合发起式A、富安达产业优选混合A等次新基金的回报表现相对靠后 ，自成立以来的回撤已经超过20%。

此外，布局医疗行业的泓德医疗创新一年封闭混合发起式A，以及布局新能源行业的华夏新材料龙头混合发起式A、财通碳中和一年持有期混合A等次新基金，受到了一定的行业因素影响，成立以来的跌幅也在15%以上。 整体来看，次新基金的首尾业绩相差已接近40个百分点。

市场调整或带来更多机会

近期，随着各类提振市场恢复经济的措施逐步出台，以及美国国债收益率回落，嘉实财富预计，A股市场将趋于稳定并确认修复趋势 。

华 泰 柏 瑞 基 金 认 为 ， 随 着 库 存 周 期 见 底 的 预 期 提 升 ， 经 济 内 生 动 能 有 望 回 升 ， 叠 加 7-9 月 PPI 回 升 ， 可 能 成 为 顺 周 期 及 港 股 资 产 阶 段 性 占 优 窗 口 。

对于近期表现较好的军工板块，中庚基金分析，除了9月军工企业可能迎来新一轮订单潮之外，军工板块调整了一年，板块分位目前处于历史底部，且机构筹码出清较多，上涨的压力和负担较小。 并且，受近期地缘冲突影响 ，军工制造业或将迎来持续发展 。

对于短期回调的 TMT板块 ，国泰基金认为，TMT板块已逐步具备一定性价比。 随着全球科技巨头坚定AI基建投入 ，在基础设施逐渐完善、政策细则落地、技术迭代升级等叠加影响下，AI是未来发展的大趋势 ，AI应用有望在后期迎来大爆发。

站在中期维度来看，华泰柏瑞基金关注中国企业修炼内功与出海过程，在财报端将逐步体现。 同时，在海外高利率环境下，红利类资产的配置价值不容忽略 。

市场借机调整或带来更多机会。 在西部利得基金看来，可以选择基本面改善更为显著且具有成长空间的个股。 中长期来看，科技、新能源等领域顺应产业发展趋势或拥有较大发展机会，可通过关注政策支持方向 、围绕经济结构中长期转型来进行资产配置。


