
A股下行空间有限 机构瞄准三类标的

本报记者 胡雨

上周A股市场主要股指明显回调，不过随着其逐步接近震荡区间的下沿，叠加海外加息预期稳定、国内经济韧性强等因素，多位业内人士认为后市下行风险有限，政策密集释放期配置机会凸显。 对于具体布局方向，有业绩驱动、业绩拐点预期的硬科技、性价比已凸显的消费板块以及红利低波资产均值得投资者关注。

临近震荡区间下沿

经历阶段冲高后，上周A股市场主要股指迎来集体回调。 Wind数据显示，截至8月 11日收盘，上证指数、深证成指、创业板指全周分别下跌3 .01%、3 .82%和3 .37%，上证指数失守3200点关口。 北向资金的大幅流出也吸引市场关注，上周净流出规模累计超过255亿元。

尽 管 市 场 交 投 情 绪 有 所 降 温 ， 但 从 当 前 多 数 券 商 机 构 对 后 市 走 势 的 判 断 看 ， 市 场 整 体 上 并 不 十 分 悲 观 。 在 华 安 证 券 首 席 策 略 分 析 师 郑 小 霞 看 来 ， 今 年 以 来 的 市 场 下 沿 仍 存 在 关 键 性 支 撑 ， 即 海 外 加 息 预 期 稳 定 、 经 济 韧 性 强 等 ， 在 当 下 市 场 已 临 近 震 荡 区 间 的 下 沿 时 ， 不 必 再 过 度 担 忧 继 续 大 跌 。 “市 场 期 待 更 大 力 度 的 政 策 落 地 ， 在 此 之 前 预 计 市 场 仍 然 延 续 磨 底 蓄 势 状 态 。 ”

在中银证券首席策略分析师王君看来，当前市场依旧处于对于后续政策预期的博弈行情中，板块行业轮动较快。 但往后看，货币环境有望迎来进一步宽松。 政策密集释放期，市场下行风险有限，配置机会凸显。

结合过往历轮牛市底部情况，西部证券首席策略分析师易斌认为，从政策频出到市场预期全面扭转非一蹴而就 ，市场在经济数据短期偏弱与政策提振中期预期中来回摇摆，导致市场波动加大。 就当前而言，政策条件初步具备 ，仍需耐心等待流动性和基本面验证，市场短期上行动力趋弱，后续货币环境改善可能是扭转市场情绪的关键。

就基本面而言，国金证券首席策略分析师张弛结合此前A股上市公司发布的2023年半年度业绩预告数据表示，57%的企业盈利较一季度继续提升 ，这有利于进一步夯实市场关注的盈利底 。 尽管张弛认为其难以支撑A股走出较大行情，但从配置角度出发 ，依然可以透过中报数据挖掘景气处于上行趋势、形成向上拐点的行业。

关注三大领域

当下哪些行业板块值得关注？ 海通证券首席策略分析师荀玉根认为，市场对政策的关注度明显上升，当前应关注两大方向，即扩大国内需求以及现代化产业体系建设。 扩内需方面，消费板块的性价比凸显，其中医药生物各板块盈利有较大边际改善；现代产业体系方面，建议从政策和技术端关注数字经济业绩释放的方向。

从短期机会和中长期布局出发，郑小霞建议后市可关注四个方向：“一是景气指标和预期转向积极的板块，围绕部分品种价格出现显著上涨的基础化工、农林牧渔，以及业绩提振下信心恢复的食品饮料进行配置；二是‘中特估’主题投资下，受‘一带一路’带动的建筑装饰央国企；三是泛TMT板块当下具备较好的布局价值，中长期看，电子、通信配置价值凸显；四是估值底部已经明确的医药生物板块。 ”

对于硬科技方向，张弛建议重点配置五大细分领域：“一是汽车尤其是智能汽车及无人驾驶赛道的确定性机会；二是AI依然有机会，看好传媒；三是医药生物板块，其或受益于美国利率中枢下行以及国内消费复苏预期；四是机械自动化（包括机器人、工业母机等），受益于行业景气周期筑底回升；五是电力设备有望反弹，包括大型储能、充电桩、电网、光伏等未来仍具成长性。 ”

在兴业证券首席策略分析师张启尧看来，盈利稳定且抵御市场波动能力较强的红利低波资产仍是值得重点关注的品种，且当前红利低波资产股息率处于历史较高水平，作为优质短久期类债资产，其本身也具备较高配置价值。建议可重点关注石油石化、运营商、保险、电力和交运等板块；此外，港股电信运营商、能源、公用事业等领域的优质央国企龙头也具备较强的高股息配置价值。

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌

涨跌幅

（%）

中证商品期货指数

1818.15 1828.56 1817.14 1827.67 1822.67 8.25 0.45

中证商品期货价格指数

1368.20 1376.03 1367.43 1375.35 1371.59 6.21 0.45

中国国债期货收益指数

10

年期

121.676 121.706 121.599 121.682 121.676 0.089 0.07

中国国债期货收益指数

5

年期

112.422 112.461 112.395 112.450 112.444 0.060 0.05

中国国债期货收益指数

2

年期

105.660 105.681 105.650 105.671 105.666 0.016 0.01

中证中金商品指数 — — —

3216.73

—

11.24 0.35
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指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

1342.51 1343.31 1336.82 1338.85 -2.04 1339.76

易盛农基指数

1618.27 1619.23 1613.15 1616.41 -0.04 1615.97
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易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）
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北京阳光诺和药物研究股份有限公司持股5%以上股东减持股份计划公告

本公司董事会、全体董事及相关股东保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并

对其内容的真实性、准确性和完整性依法承担法律责任。

重要内容提示：

●大股东基本情况

截止本公告披露日，北京阳光诺和药物研究股份有限公司（以下简称“阳光诺和” ）股东杭州海达明德创

业投资合伙企业 （有限合伙）（以下简称 “海达明德” ） 持有公司1,910,472股股票， 占公司总股本的

1.7058%，宁波海达睿盈创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“睿盈投资” ）持有公司1,686,832股股

票，占公司总股本的1.5061%，广州正达创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“广州正达” ）持有公司1,

798,646股股票，占公司总股本的1.6059%，杭州汇普直方股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“汇普直

方” ）持有公司901,927股股票，占公司总股本的0.8053%，宁波海达睿盈股权投资管理有限公司（以下简称

“睿盈管理” ）持有公司49,156股股票，占公司总股本的0.0439%，睿盈管理、睿盈投资、广州正达、海达明德、

汇普直方为一致行动人，合计持有公司股份6,347,033股，占公司总股本的5.6670%。 以上股份来源于公司首

次公开发行前取得的股份以及公司实施资本公积转增股本取得的股份，睿盈管理、睿盈投资、广州正达、海达

明德、汇普直方所持有的全部股份已于2022年6月21日起上市流通。

●减持计划的主要内容

因股东自身资金需求，睿盈管理、睿盈投资、广州正达、海达明德、汇普直方拟通过集中竞价、大宗交易方

式减持，合计不超过4,480,000股，即不超过公司总股本的4%。 通过集中竞价方式减持的，自本公告披露之日

起15个交易日之后的6个月内进行，任意连续90个自然日内减持的股份总数不超过公司股份总数的1%；通过

大宗交易方式减持的，自本公告披露之日起3个交易日之后的6个月内进行，且任意连续90个自然日内减持的

股份总数不超过公司股份总数的2%。

一、减持主体的基本情况

股东名称 股东身份 持股数量（股） 持股比例 当前持股股份来源

睿盈管理 、睿

盈投资、 广州

正达、 海达明

德、汇普直方

5%以上非第一

大股东

6,347,033 5.6670%

IPO前取得及以资本公积转

增股本方式取得 ：6,347,

033股

上述减持主体存在一致行动人：

股东名称

持股数量

（股）

持股比例 一致行动关系形成原因

第

一

组

睿盈管理 、睿

盈投资、 广州

正达、 海达明

德、汇普直方

6,347,033 5.6670%

睿盈管理为股东睿盈投资的执行事务合伙人；霍

尔果斯达到创业投资有限公司为股东海达明德

的执行事务合伙人；天津海达创业投资管理有限

公司为广州正达的执行事务合伙人。 睿盈管理、

霍尔果斯达到创业投资有限公司为天津海达创

业投资管理有限公司全资子公司。 杭州海达必成

创业投资管理合伙企业（有限合伙）为股东广州

正达普通合伙人、股东汇普直方普通合伙人。

合计 6,347,033 5.6670% —

大股东及其一致行动人、董监高过去12个月内减持股份情况

股东名称

减持数量

（股）

减持比例 减持期间

减持价格区间

（元/股）

前期减持计划披露

日期

睿盈管理、睿

盈投资、广州

正达、海达明

德、汇普直方

688,057 0.6815%

2023/2/10 ～

2023/8/9

55.88-110.88 2023年1月13日

注1：减持期间因公司实施了2022年度权益分派，以资本公积金向全体股东每股转增股份0.4股，睿盈管

理、睿盈投资、广州正达、海达明德、汇普直方于权益分派前通过大宗交易或集中竞价减持共计减持188,057

股；权益分派后通过大宗交易或集中竞价减持500,000股，上表中减持数量为权益分派前减持188,057股与权

益分派后减持500,000股相加合计688,057股， 上表中减持比例为原持股比例6.3485%减去当前持股比例

5.6670%为0.6815%。

二、减持计划的主要内容

股东名称

计划减持

数量（股）

计划减持

比例

减持方式

竞价交易

减持期间

减持合

理价格

区间

拟减持股

份来源

拟减持

原因

睿盈管理、

睿盈投资、

广州正达、

海达明德、

汇普直方

不超过：4,

480,000股

不超过：4%

竞 价 交 易 减

持，不超过：2,

240,000股

大宗交易

减持，不超过：

4,480,000股

2023/9/4

～

2024/3/3

按 市 场

价格

首次公开

发行前股

份及上市

后资本公

积转增股

份

自身资

金需求

注：上述减持主体通过集中竞价方式减持的，自本次减持股份计划公告披露之日起15个交易日后的6个月

内进行，即2023年9月4日至2024年3月3日；通过大宗交易方式减持的，自本次减持股份计划公告披露之日起3

个交易日后的6个月内进行，即2023年8月17日至2024年2月16日。

（一）相关股东是否有其他安排 □是 √否

（二）大股东及董监高此前对持股比例、持股数量、持股期限、减持方式、减持数量、减持价格等是否作出

承诺 √是 □否

1、合计持股5%以上股东睿盈管理、睿盈投资、海达明德、广州正达、汇普直方关于股份锁定期的承诺

自公司股票上市之日起12个月内， 不转让或者委托他人管理本公司/本合伙直接或间接持有的公司首次

公开发行股票前已发行的股份，也不提议由公司回购该部分股份。公司上市后6个月内如公司股票连续20个交

易日的收盘价均低于首次公开发行价格（以下简称发行价，期间公司如有派息、送股、资本公积金转增股本、配

股等除权除息事项的，则作除权除息处理，下同），或者上市后6个月期末（如该日不是交易日，则为该日后第

一个交易日）收盘价低于发行价，则本公司/本合伙持有公司股票的锁定期限自动延长6个月。 在延长锁定期

内，不转让或者委托他人管理本公司/本合伙直接或者间接持有的公司首次公开发行股票前已发行的股份，也

不提议由公司回购该部分股份。

在遵守上述股份锁定承诺的基础上，如有关法律、法规、规范性文件或中国证监会、上海证券交易所等有

权监管机构对持有公司5%以上股份的股东所持公司股份有其他锁定要求的，本公司/本合伙将自动遵守该等

要求。

2、合计持股5%以上股东睿盈管理、睿盈投资、海达明德、广州正达、汇普直方持股意向及减持意向的承诺

如本公司/本合伙因各种原因需要减持公司股票的，本公司/本合伙将根据《上市公司股东、董监高减持股

份的若干规定》等法律法规、规范性文件的规定和中国证监会、上海证券交易所等监管机构的要求，严格执行

有关减持时间、减持方式、减持程序、减持数量、减持价格等方面的规定，并依法履行申报、报告及信息披露义

务。

如本公司/本合伙在锁定期满后两年内需要减持公司股票的，减持价格不低于发行价（自公司上市之日起

至本公司/本合伙减持期间如公司有派息、送股、公积金转增股本、配股等情况的，则本公司/本合伙减持价格

下限将根据除权除息情况进行相应调整）。

如违反上述减持价格下限减持公司股票的，本公司/本合伙应将[（发行价-实际减持价格）×低于发行价

减持股份数量]对应的所得款项上缴公司。 如违反上述其他减持承诺减持公司股票的，本公司/本合伙应将减

持公司股票所得款项上缴公司。 在本公司/本合伙未履行完毕前述约束措施时，公司有权等额扣留应向本公司

/本合伙支付的分红等款项。

本公司/本合伙已按照有关法律法规、本公司章程/本合伙合伙协议等相关规定，就本承诺函的签署、生效

有关事项履行了完备的内部决策和外部审批程序（如需要），本承诺函自本公司/本合伙签署之日起生效。

本次拟减持事项与此前已披露的承诺是否一致 √是 □否

（三）是否属于上市时未盈利的公司，其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员拟减持首发前

股份的情况 □是 √否

（四）本所要求的其他事项

无

三、控股股东或者实际控制人减持首发前股份

是否是控股股东或者实际控制人拟减持首发前股份的情况 □是 √否

四、相关风险提示

（一）减持计划实施的不确定性风险，如计划实施的前提条件、限制性条件以及相关条件成就或消除的具

体情形等

本次减持计划系公司股东根据自身需要进行的减持，本次减持不会对公司治理结构及持续经营情况产生

重大影响。 在减持期间内，股东根据市场情况、公司股价等因素选择是否实施及如何实施减持计划，减持的数

量和价格存在不确定性，请广大投资者注意投资风险。

（二）减持计划实施是否可能导致上市公司控制权发生变更的风险 □是 √否

（三）其他风险提示

1、本次减持计划符合《中华人民共和国证券法》《上市公司股东、董监高减持股份的若干规定》《上海证

券交易所科创板股票上市规则》《上海证券交易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细

则》等相关法律法规、部门规章和规范性文件的相关规定，不存在不得减持股份的情形。

2、公司股东将严格遵守《上市公司股东、董监高减持股份的若干规定》《上海证券交易所上市公司股东及

董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》等有关法律法规、规定以及相应承诺的要求实施减持，及时履行

信息告知义务。 减持计划实施后，本公司将按照相关规定及时履行信息披露义务。

特此公告。

北京阳光诺和药物研究股份有限公司董事会

2023-08-14

家财险悄然升温 多地推出普惠型产品

● 本报记者 薛瑾

近日多地暴雨成灾让不少消费者对

家财险关注升温。“觉得很有必要去买份

家庭财产保险，我给自己配置了意外险重

疾险，给房子选份‘意外险’ 也就多花一

顿饭钱，却能给我带来多一份的安心。 ”

北京市民钱女士近日感叹。

中国证券报记者了解到，在需求端，

如钱女士一样，近期有意向配置家庭财产

保险的人并不少见。 在供给端，除了多家

公司在售多年的普通商业家财险，近期，

不少城市还推出定制普惠型家财险，即家

财险版“惠民保” ，低至几十元保费，撬动

百万元保额。

百元保费百万保额

近期，洪水等自然灾害对受灾地区房

屋和财产展现的“摧毁力”牵动着很多人

的神经，同时也让不少消费者对相关保险

的关注度提高。

市面上的家财险通常主要责任包括

房屋主体，暖气、供水、煤气管道等室内附

属设备，室内装潢，家具、家电等室内财

产，水暖管爆裂，室内财产盗抢以及居家

责任险等。 一位保险经纪人表示，居家责

任险意义类似车险中的交强险。“如果你

家漏水把楼下淹了，这个时候有保险给你

兜着可以省心不少。 ”

从目前市面上比较常见的家财险来

看，保费门槛不算高。根据保额不同，每年

保费从几十元到数百元不等。记者查阅多

款产品发现，500万元保额对应的保费普

遍在二三百元。

一位业内人士提醒，家财险遵循“补

偿性” 原则，按照实际损失赔偿，对于超

额投保的部分，保险公司不赔偿，所以消

费者要根据自己房屋估价进行投保。 同

时，消费者也需要注意，家财险一般不承

保由地震、海啸造成的房屋损失，不承保

村房、农民房等小产权房或用于生产经营

的房屋，有一定免赔额，消费者需要仔细

查看投保须知。

普惠型家财险上线

日前，上海正式推出城市定制普惠型

家庭财产综合保险“沪家保” ，普惠版保

费每年89元/户，保额120万元；城市版每

年189元/户，保额230万元，涵盖家庭财

产保障、人身意外保障、第三者责任和生

活服务等。

上海并不是“第一个吃螃蟹者” 。 记

者不完全统计，今年以来，重庆、昆明、宁

波等多地推出城市定制普惠型家财险，被

业界称为家财险版“惠民保” 。

事实上，早在2022年7月，首例城市

定制普惠型家财险即落地，成都是第一个

试水的城市。 今年7月，成都市专属普惠

型家庭财产保险“蓉家保” 升级上线，由

18家保险公司组成共保体， 按照统一标

准共同经营、共担风险。

“蓉家保” 简介显示，该产品以家庭

为场景、围绕家庭常见风险提供包括住房

及室内财产损失、水暖管爆裂、高坠伤害、

雇佣人员伤害、银行卡盗刷、临时住宿补

偿、 公共交通意外等一揽子责任和开锁、

疏通等高频普适居家服务的贴心化、惠民

性产品。

专家指出， 和一般的商业家财险相

比，普惠型家财险具有保费低、保额高、保

障全的特点， 并且有政府和行业协会背

书，保险联盟承保，消费者权益更有保障。

未来发展有潜力

家财险虽然还属于比较小众的保险

产品类别，但去年以来发展明显提速。 国

家金融监督管理总局数据显示，2020年和

2021年家庭财产保险原保险保费收入均

为90多亿元；2022年，家庭财产保险实现

原保险保费收入164亿元，同比增长67%，

是财产险公司各类险种增速最快的一项。

业内人士认为，目前家财险在国内市

场的渗透率还比较低，但是随着需求端关

注度升温，以及险企对于非车险财险业务

的发力，家财险未来市场潜力巨大。

政策层面也在加大对家财险的支持

力度。 去年3月，两部门发布关于加强新

市民金融服务工作的通知，提及推广家庭

财产保险，增强新市民家庭抵御财产损失

风险能力。 去年9月，相关部门也表示，将

多方联动加强家财险宣传，提高人民群众

防灾减损意识和保险意识，继续鼓励财险

公司围绕新时代家庭财产风险情况变化，

创新家庭财产保险保障方案，优化保险服

务，并通过在部分地区开展试点和研究的

方式，积极推动家财险发展。

为了进一步优化发展， 业内人士建

议， 未来家财险投保流程应更加便捷化，

探索产品责任的差异化并推动理赔流程

简化，发展聚焦产品升级、增值服务和渠

道整合等方面。

精准支持实体经济

险资加快产品创新

● 本报记者 薛瑾

成都轨交债权投资计划、 余姚机器人智谷小镇基础设施债权投

资计划、重庆高开先进制造基础设施债权投资计划、嘉兴科创基础设

施债权投资计划……8月以来， 多个保险资管产品新增登记项目纷

纷亮相。

险资正在以保险资管产品为载体，对实体经济提供精准支持。 最

新数据显示，保险资金债权投资计划、股权投资计划和保险私募基金

目前已经累计登记（注册）超3000只，登记（注册）规模超6万亿元，

项目聚焦领域日趋多样。同时，险资还在加大产品创设和创新力度，投

资重点覆盖更多新产业、新赛道，满足实体经济更多元化的融资需求。

对接方式产品化

近年来，险资正通过越来越多的渠道和形式，服务于国家战略和

实体经济发展。业内人士称，包括债权投资计划在内的保险资管产品

与实体经济关系紧密，主要投向基础设施、实体项目、企业股权等领

域，目前已经“遍地开花”并日益成为提升保险资金运用质量和精准

对接实体经济的重要投资方式。

中国保险资产管理业协会执行副会长兼秘书长曹德云表示，保

险资管产品已成为保险资金发挥长期稳健特色， 服务国家战略和实

体经济的重要途径，深度支持战略新兴产业、新型基础设施、“双碳”

目标、国企混改等，在海洋工程装备、商用大飞机等领域，形成了一批

有特色、有口碑、有影响力的产品条线和明星工程。

北京一家保险资管公司相关负责人对中国证券报记者表示，公

司充分发挥保险资金规模大、期限长、来源稳定的优势，加大大型基

础设施项目及重点区域建设相关产品开发，重点关注科技创新行业、

传统企业转型升级等领域。公司使用组合类资管产品、专项产品等为

优质公司提供融资，此外，还通过相关资管产品加大对社会民生重点

领域的支持。

覆盖领域多元化

业内人士表示，保险资金正在通过资管产品精准发力，投向更为

广阔的领域，如先进制造业、绿色产业、数字技术产业、乡村振兴和农

业现代化领域、城市更新改造领域等。

人保资本相关人士表示，今年以来，公司着重服务于现代化产业

体系建设、乡村振兴、科技自立自强、增进民生福祉项目、绿色发展、

安全发展、区域协调发展等方向。

中诚信国际日前发布的报告显示，随着实体经济恢复、企业融资

需求回暖、保险资金扩张以及保险资管机构加大创新力度，保险资管

业创新型产品将着力寻求新的业务增长点，产品形态将更加多元化。

中再资产总经理李巍近日撰文表示， 围绕国家政策导向和战略

重点任务，推动投资重心从传统项目向新经济、新产业转型。 拓宽投

资领域，增强服务实体经济质效，全面深度服务国家战略，聚焦服务

科技创新前沿赛道、 服务重大区域领域发展、 服务实体盘活资产存

量、服务普惠金融战略等。

探索精准服务新方式

多位业内人士表示， 通过REITs和资产支持计划等方式支持相

关项目，也是险资精准支持实体经济大有可为的方式之一。

大家资产相关负责人表示，近年来，REITs覆盖房地产、经营性

基础设施资产等领域，其中包括新能源汽车充电桩、5G电信塔、数据

中心等新型基础设施。 今年以来， 相关政策陆续出台， 基础设施

REITs逐步拓展到消费领域，将弥补消费基础设施投资成本高、回报

周期长的不足，提振内需。在“双碳”大背景下，基础设施REITs还可

与新能源领域结合，拓宽清洁能源融资渠道，降低其融资成本和融资

风险，促进清洁能源技术与设备迭代升级。

分析人士认为，布局REITs既能满足险资长期配置需求，又能让

更多增量资金入场，提升险资服务实体经济实效。

此外，股权类投资也是业内看好的发展方向之一。人保资本副总

裁谭国彬认为，围绕国家战略即高质量转型、产业升级优化，存在很

多结构性股权投资机会。

业内人士称， 险资机构要持续增强投研能力， 强化人才队伍建

设，尤其要强化股权投资领域的人才建设。 建立践行长期投资、价值

投资宗旨的绩效考核体系，强化新经济领域的研究和风控机制。

关注三大领域

当下哪些行业板块值得关注？海通

证券首席策略分析师荀玉根认为，市场

对政策的关注度明显上升，当前应关注

两大方向，即扩大国内需求以及现代化

产业体系建设。 扩内需方面，消费板块

的性价比凸显，其中医药生物各板块盈

利有较大边际改善； 现代产业体系方

面，建议从政策和技术端关注数字经济

业绩释放的方向。

从短期机会和中长期布局出发，郑

小霞建议后市可关注四个方向：“一是

景气指标和预期转向积极的板块，围绕

部分品种价格出现显著上涨的基础化

工、农林牧渔，以及业绩提振下信心恢

复的食品饮料进行配置； 二是 ‘中特

估’ 主题投资下，受‘一带一路’ 带动

的建筑装饰央国企； 三是泛TMT板块

当下具备较好的布局价值， 中长期看，

电子、通信配置价值凸显；四是估值底

部已经明确的医药生物板块。 ”

对于硬科技方向，张弛建议重点配

置五大细分领域：“一是汽车尤其是智

能汽车及无人驾驶赛道的确定性机会；

二是AI依然有机会，看好传媒；三是医

药生物板块，其或受益于美国利率中枢

下行以及国内消费复苏预期；四是机械

自动化（包括机器人、工业母机等），受

益于行业景气周期筑底回升；五是电力

设备有望反弹，包括大型储能、充电桩、

电网、光伏等未来仍具成长性。 ”

在兴业证券首席策略分析师张启尧

看来， 盈利稳定且抵御市场波动能力较

强的红利低波资产仍是值得重点关注的

品种， 且当前红利低波资产股息率处于

历史较高水平， 作为优质短久期类债资

产，其本身也具备较高配置价值。建议可

重点关注石油石化、运营商、保险、电力

和交运等板块；此外，港股电信运营商、

能源、 公用事业等领域的优质央国企龙

头也具备较强的高股息配置价值。

A股下行空间有限 机构瞄准三类标的

上周A股市场主

要股指明显回调，不

过随着其逐步接近震

荡区间的下沿， 叠加

海外加息预期稳定、

国内经济韧性强等因

素， 多位业内人士认

为后市下行风险有

限， 政策密集释放期

配置机会凸显。 对于

具体布局方向， 有业

绩驱动、 业绩拐点预

期的硬科技、 性价比

已凸显的消费板块以

及红利低波资产均值

得投资者关注。

● 本报记者 胡雨

临近震荡区间下沿

经历阶段冲高后，上周A股市场主

要股指迎来集体回调。 Wind数据显

示，截至8月11日收盘，上证指数、深证

成指、 创业板指全周分别下跌3.01%、

3.82%和3.37%，上证指数失守3200点

关口。 北向资金的大幅流出也吸引市

场关注，上周净流出规模累计超过255

亿元。

尽管市场交投情绪有所降温，但

从当前多数券商机构对后市走势的

判断看， 市场整体上并不十分悲观。

在华安证券首席策略分析师郑小霞

看来，今年以来的市场下沿仍存在关

键性支撑， 即海外加息预期稳定、经

济韧性强等，在当下市场已临近震荡

区间的下沿时，不必再过度担忧继续

大跌。 “市场期待更大力度的政策落

地，在此之前预计市场仍然延续磨底

蓄势状态。 ”

在中银证券首席策略分析师王君

看来，当前市场依旧处于对于后续政策

预期的博弈行情中， 板块行业轮动较

快。 但往后看，货币环境有望迎来进一

步宽松。 政策密集释放期，市场下行风

险有限，配置机会凸显。

结合过往历轮牛市底部情况，西

部证券首席策略分析师易斌认为，从

政策频出到市场预期全面扭转非一蹴

而就， 市场在经济数据短期偏弱与政

策提振中期预期中来回摇摆， 导致市

场波动加大。 就当前而言，政策条件初

步具备， 仍需耐心等待流动性和基本

面验证，市场短期上行动力趋弱，后续

货币环境改善可能是扭转市场情绪的

关键。

就基本面而言， 国金证券首席策

略分析师张弛结合此前A股上市公司

发布的2023年半年度业绩预告数据表

示，57%的企业盈利较一季度继续提

升， 这有利于进一步夯实市场关注的

盈利底。尽管张弛认为其难以支撑A股

走出较大行情，但从配置角度出发，依

然可以透过中报数据挖掘景气处于上

行趋势、形成向上拐点的行业。
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