
“儿子告老子”背后迷雾重重

日发精机疑似配合控股股东敏感时点减持

本报记者 于蒙蒙

就业绩补偿问题，日发精机近期对控股股东日发集团发起诉讼，一场A股市场“儿子告老子”的戏码正在上演。 具体而言，日发精机旗下Airwork公司2022年扣非净利润为-4374万新西兰元，未完成业绩承诺目标，且作为业绩承诺方的日发集团未按约履行补偿义务，日发精机对日发集团提请诉讼，涉及业绩补偿款、诉讼费等合计约8.92亿元（除特别标注外，下文提及币种均为人民币）。

中国证券报记者进一步调查发现，2022年3月，受到相关外部因素影响，Airwork公司不得不终止同俄罗斯客户的飞机租赁合同，在面临无法收回飞机和相应租金的情况下，日发精机却未和国内同业公司一样及时披露风险并计提减值损失，直到2022年10月28日，公司才公告对5架被扣留飞机全额计提资产减值准备7.41亿元。

更有甚者，中国证券报记者梳理发现，在公司获悉飞机被扣风险到公司披露巨额减值计提的时间段内，资金状况不乐观的控股股东日发集团在连续大笔减持公司股份。

中 国 证 券 报 记 者 近 期 就 此 采 访 日 发 精 机 实 控 人 及 董 秘 ， 但 截 至 记 者 发 稿 时 ， 公 司 方 面 并 未 就 此 做 出 正 面 回 应 。

起诉日发集团要求履约业绩补偿

上市公司对控股公司的诉讼事件源于日发精机2018年并购Airwork公司股权，业绩承诺方日发集团作出的2022年业绩承诺未能兑现，也未依约进行补偿。

Airwork公司原系由Hugh� Ross� Jones、Gold� Chicks� Limited投资设立的有限公司，于2013年12月至2017年12月期间在新西兰证券交易所上市交易，主营业务为货机租赁及运营业务、直升机租赁及运营业务与直升机MRO业务。

2017年12月，Airwork公司被日发集团全面要约收购。 2018年，日发精机向日发集团、杭州锦琦和杭州锦磐发行股份购买捷航投资100.00%股权，同时向特定对象发行股份募集配套资金。 交易完成后，日发精机通过捷航投资间接持有Airwork100.00%股权，交易价格为12.5亿元，全部交易对价以股份支付。

日发集团当时承诺，Airwork公司2018年-2021年实现扣非净利润分别不低于2050万新西兰元、2450万新西兰元、3000万新西兰元及3250万新西兰元。

Airwork公司在2018年和2019年的业绩承诺完成比例分别为98.72%、98.96%，日发集团也依约兑现股份补偿。

受 全 球 公 共 卫 生 事 件 的 影 响 ， 2021 年 4 月 26 日 ， 日 发 精 机 与 日 发 集 团 签 订《盈 利 补 偿 协 议 之 补 充 协 议 》 ， 双 方 同 意 对 Airwork 公 司 的 业 绩 承 诺 期 进 行 调 整 ， 2020 年 不 再 进 行 业 绩 承 诺 ， 而 是 将 业 绩 承 诺 期 延 后 至 2021 年 和 2022 年 。 Airwork 公 司 2021 年 扣 非 净 利 润 为 467 . 25 万 新 西 兰 元 ， 业 绩 承 诺 完 成 比 例 为 15 . 58 % ， 日 发 集 团 依 约 补 偿

日 发 精 机 股 份 数 达 4765 . 46 万 股 。

而在2022年的业绩承诺期，日发集团的业绩补偿规模进一步扩大。 2023年4月26日，毕马威华振会计师事务所（特殊普通合伙）出具的报告显示，Airwork公司2022年度经审核的扣非净利润为-4374万新西兰元，未完成承诺数3250万新西兰元，差异数为7624万新西兰元。 经测算，日发集团本次应补偿股份数为1.06亿股，应补偿现金金额为2.31亿元。

对此，日发精机分别于2023年5月5日与2023年5月12日向日发集团发送通知，要求其履行2022年度未完成业绩承诺的补偿义务。 日发集团回函，均以盈利补偿协议第6.1款约定的客观因素条款为由，要求调整或者减免其补偿义务。

日 发 精 机 表 示 ， 公 司 已 多 次 督 促 日 发 集 团 履 行 业 绩 承 诺 补 偿 事 项 ， 并 与 日 发 集 团 进 行 过 多 轮 协 商 ， 双 方 均 未 能 达 成 一 致 意 见 。 为 维 护 上 市 公 司 及 广 大 中 小 投 资 者 的 利 益 ， 经 公 司 第 八 届 董 事 会 第 十 次 会 议 审 议 ， 公 司 决 定 通 过 向 日 发 集 团 提 起 诉 讼 的 方 式 ， 要 求 日 发 集 团 严 格 履 行 《 盈 利 补 偿 协 议 》 及 《 关 于

之 补 充 协 议 》 下 的 业 绩 补 偿 约 定 。 公 司 目 前 已 依 法 向 浙 江 省 杭 州 市 中 级 人 民 法 院 提 交 了 民 事 起 诉 状 ， 通 过 法 律 途 径 维 护 公 司 利 益 。

风险提示减值计提动作迟缓

Airwork公司之所以在2022年未完成业绩承诺，系受地缘冲突影响。

2022年10月27日晚，日发精机披露2022年第三季度财报，公司2022年第三季度亏损11.79亿元，而公司2022年上半年还盈利3514.37万元。 日发精机的业绩巨亏系计提资产减值所致。 公司称，2022年第三季度因对Airwork公司被扣留在俄罗斯境内的5架波音757飞机全额计提资产减值准备7.41亿元，对Airwork公司从奥林巴斯收回的2架A321客机计提资产减值准备1.05亿元，计提商誉减值准备5.76亿元，上述合计计提减值准备14.23亿元。

对于这一变故，日发精机解释称，俄乌冲突发生前，Airwork公司向俄罗斯客户共计出租6架自有飞机。 受欧盟、美国、新西兰等国与俄罗斯相互制裁影响，Airwork公司与俄罗斯客户的飞机租赁关系最终不得不终止合作。 Airwork公司于2022年3月向俄罗斯客户正式发出终止合作通知，并要求其归还上述飞机。

中国证券报记者调查发现，对于Airwork公司的飞机被扣，日发精机在信披层面存在较大瑕疵。

综合多家公司公告可知，2022年3月，日发精机、中银航空租赁、中国飞机租赁、渤海租赁等企业均通过相关经营主体向俄罗斯客户提出终止租赁合同的事项。

具体在信披层面，2022年3月10日，港股上市公司中银航空租赁在披露其2021年全年业绩时提及，截至2022年2月28日，公司有18架自有飞机出租给俄罗斯的航空公司，可能会受到其中一些制裁的影响。 这些飞机的总账面净值为9.35亿美元，占公司飞机资产的4.8%（按账面净值计）。

随后，相关公司对涉及飞机资产进行计提处理。 2022年4月30日，渤海租赁率先在2022年第一季度财报中进行计提，根据《企业会计准则》和公司会计政策，公司基于审慎性原则对相关飞机合计计提减值损失2.98亿美元（折合人民币约18.98亿元），其中10架位于俄罗斯境内的飞机已全额计提资产减值损失。

两家港股上市公司选择在半年报中体现。 中银航空租赁2022年7月3日披露盈利预警公告称，公司董事会决定将涉及被扣留的17架飞机截至2022年6月30日的账面净值8.04亿美元减记至零。 该减记被公司就该等飞机持有的现金抵押2.23亿美元所部分抵销，由此截至2022年6月30日止六个月期间的税前净减记额为5.81亿美元。

相隔15天后，中国飞机租赁亦在盈利预警公告中称，依据谨慎原则，公司董事会决定将被扣留飞机于2022年6月30日的账面净值进行全额减记。 剔除保证金、维修准备金和上述发动机的价值后，公司截至2022年6月30日止六个月的净减记额为4.39亿港元。

海外的同业上市公司也基本在2022年第一季度计提相关损失。 飞机租赁商Air� Lease在2022年4月22日披露的第一季度业绩快报中，针对滞留在俄罗斯的27架飞机计提全部资产损失，计提损失为8.02亿美元。 由于无法收回租赁给俄罗斯航空公司的113架飞机，全球最大的飞机租赁公司AerCap在2022年5月17日的一季报中计提了一笔税前27亿美元费用，用于冲抵这批已经确认损失的飞机价值。

相较于同业上市公司及时披露风险并采取计提减值动作，直到2022年4月27日深夜，日发精机才在2021年年报中首度披露飞机被扣事项，且迟至2022年10月27日晚，才在2022年第三季度财报中披露计提巨额资产减值。 公司2021年年报称，Airwork公司与俄罗斯客户的飞机租赁关系受到影响，存在无法收到飞机租金、终止合作关系、飞机无法获得任何零部件以确保其安全运行、国际保险市场无法为飞机提供保险服务、飞机资产被俄罗斯国有化等

风险，存在重大资产损失的风险。

浙江高庭律师事务所合伙人汪志辉告诉中国证券报记者，5架飞机被扣，全额计提金额7.41亿元，约占日发精机上一年度净资产的20%，属于可能对上市公司股票价格产生较大影响的重大事件，公司应在知悉事件发生后立即披露，并对后续进程持续披露。

对于存在终止合作风险的提法，似乎与日发精机后续的表述口径有所出入。 日发精机2022年10月23日在回复深交所关注函中称，Airwork公司于2022年3月向俄罗斯客户正式发出终止合作通知，并要求其归还上述飞机。 但日发精机并未与渤海租赁一样选择在第一季度对涉及飞机资产进行计提。 在2022年8月26日披露的半年报中，日发精机才承认Airwork公司与俄罗斯客户的飞机租赁事宜最终不得不终止合作，不过仍未进行资产计提。

曾在多家A股上市公司担任董秘职务的王晨（化名）表示，上市公司并不清楚当地的局势状况，无法准确判断飞机被扣属于没收还是暂扣。 他认为，应该参照同行的做法，比如在2022年第一季度，其他同行作出合理评价的时候，日发精机应该需要同步作出。 而且，涉及金额非常大，属于重大资产损失，直到第三季度才进行计提明显违反了基本的谨慎性原则。

为了挽回损失，日发精机声称，通过持续监控上述飞机的航线，并与法律顾问紧密合作制定方案，寻找最佳的收回机会。 由于俄罗斯客户于2022年2月与位于塔什干的乌兹别克斯坦航空技术有限责任公司签署过MSN27051号飞机的维护保养合同，2022年4月，Airwork公司利用MSN27051号飞机到乌兹别克斯坦首都塔什干进行维护保养的机会，成功将MSN27051号飞机扣留从而收回。 而其余5架飞机由于在俄罗斯境内飞行，Airwork公司始终未能

找到与成功收回MSN27051号飞机类似的合适机会。

中国证券报记者注意到，根据俄罗斯一家飞机数据网站的数据，MSN27051号飞机自从2022年2月10日起便停靠在塔什干机场，直到2022年4月8日飞往爱尔兰香农机场，2022年4月10日又飞抵美国邦哥尔国际机场。

根据前述俄罗斯飞机数据网站的数据，彼时俄罗斯客户将租赁自Airwork的飞机重新注册，注册时间在2022年3月15日-3月20日。 如日发精机公告中提及编号B-25731的飞机在2022年3月20日注册编号为RA-73352。

涉嫌配合大股东减持

延后计提被扣飞机资产减值，表面看是公司的疏忽大意，但背后又有着精确的“算计” ，尤其是对于控股股东日发集团的意义似乎非比寻常。 中国证券报记者调查发现，在Airwork公司提出与俄罗斯方面终止合作到日发精机最终完成计提减值为止的6个月时间里，日发精机和控股股东日发集团的相关操作颇值得玩味。

2022年2月28日盘后，日发精机披露非公开发行限售股份解除限售的提示性公告，涉及多家参与定增的机构，解除限售的限售股份数量为 1.08亿股，占公司总股本的12.46% ，该限售股上市流通日为 2022年3月7日。

而在此之前，日发精机2021年9月18日披露，日发集团及其一致行动人五都投资未来六个月内拟减持其持有的公司股份合计不超过3451.6万股（占公司总股本的4.00%）。 继三笔减持动作之后，2022年3月21日，日发集团通过大宗交易和集中竞价的减持比例分别为1.47%、0.04%。

相隔仅一周时间，2022年3月28日，日发集团又通过大宗交易减持290万股。

上一轮减 持计划 完成不 久 ，日发精 机又在 2022年 6月 21日 披露控 股股东日 发集团 更大规 模的减持 计划：日 发集团 计划未 来六个月 内减持 其持有 的公司 股份合计 不超过 5177 . 4万股（占 公司总股 本的 6 . 00% ） 。 后续减 持明细 显示 ，日发 集团在 2022年 7月 13日 -2022年 7月 25日 进行了 4次 减持，累 计减持 2585万股，占当 时公司 总股本 的 3% 。

而 在 减 持 的 敏 感 时 点 ， 日 发 精 机 2022 年 7 月 12 日 盘 后 披 露 半 年 度 业 绩 预 告 ， 不 过 ， 公 司 未 对 被 扣 留 飞 机 资 产 进 行 计 提 减 值 。

一连串减 持动作 背后，日 发集团的 资金状 况并不 乐观。 根 据日发集 团财务 部初步 测算结果 ，截至 2021年 12月 31日，日 发集团 资产总额 为 148亿元 ，负债合 计为 110亿 元，资产负 债率为 74 . 32% 。 日发 集团及其 一致行 动人 2021年 12月末的 股权质押 比例为 75 . 43% 。

值 得 注 意 的 是 ， 飞 机 被 扣 事 件 发 生 后 ， 日 发 精 机 发 生 了 不 同 寻 常 的 变 化 。 首 先 是 距 离 年 报 出 炉 前 的 一 个 月 时 间 ， 日 发 精 机 出 现 关 键 岗 位 的 人 事 变 动 。 日 发 精 机 2022 年 3 月 25 日 盘 后 披 露 ， 汪 涵 因 个 人 原 因 辞 去 公 司 副 总 经 理 、 财 务 总 监 职 务 ， 其 亦 不 再 担 任 公 司 任 何 职 务 。 追 溯 公 告 可 知 ， 汪 涵 自 2019 年 5 月 担 任 日 发 精 机 的 财 务 总

监 。

而在 2022年 8月 下旬公 布半年 报的时点 ，日发精 机选择 更换会 计师事务 所再度 引来市场关注。 公司拟聘任毕马威华振会计师事务所，以替代为其服务长达15年之久的天健会计师事务所 。 对此，公司给出的理由是：为保持公司审计工作的独立性和客观 性 ；同时 ，公司综 合考虑发 展战略 、未来业 务拓展 和审计需 求等实 际情况 。

同样波诡 云谲的 还有日 发精机的 股价 。 自 2022年3月4日 起的一 个多月时 间里 ，日 发精机 的股价进 入下行 通道 ，从 8 . 45元 /股一 路跌至 4 . 87元 /股， 2022年 4月 27日盘中 更是一 度达到 4 . 52元 /股的阶 段新低 。 日发精机 今年 5月 在回复 年报问 询函时披 露，日发 集团持 有的 4750万 股质押股 份预警 线为 5 . 4元 /股，另外持 有的 3200万 股质押 股份对 应的预警 线为 4 . 46元 /股。 中国 证券报

记者梳理 发现，与 前述两 笔规模相 同的质 押起始 日分别 发生于 2021年 12月 20日和 2022年 4月 18日 ，此后未出 现该等 规模的 股份解 除质押 。 以 此来看 ，日发集 团所持 4750万股质押 股份在 2022年 4月间 曾跌破预 警线 。

对此，王晨直言，日发精机延迟计提飞机资产的减值，涉嫌配合大股东日发集团的减持交易。 汪志辉亦认为，在日发精机知悉飞机被扣事件发生至披露前的这一时期，日发集团减持股份的做法并不合规。

《证券法》规定，禁止证券交易内幕信息的知情人和非法获取内幕信息的人利用内幕信息从事证券交易活动。 证券交易内幕信息的知情人包括持有公司百分之五以上股份的股东及其董事、监事、高级管理人员，公司的实际控制人及其董事、监事、高级管理人员。 证券交易活动中，涉及发行人的经营、财务或者对该发行人证券的市场价格有重大影响的尚未公开的信息，为内幕信息。 证券交易内幕信息的知情人和非法获取内幕信息的人，在内幕信息公
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A05

2023/8/8� �星期二

责编/钟志敏 美编/苏振 电话/010-63070277

位于浙江绍兴的日发精机总部

所在地

本报记者 于蒙蒙 摄

“儿子告老子”背后迷雾重重

日发精机疑似配合控股股东敏感时点减持

●本报记者 于蒙蒙

就业绩补偿问题， 日发精机近期对控股

股东日发集团发起诉讼，一场A股市场“儿子

告老子”的戏码正在上演。 具体而言，日发精

机旗下Airwork公司2022年扣非净利润为

-4374万新西兰元，未完成业绩承诺目标，且

作为业绩承诺方的日发集团未按约履行补偿

义务，日发精机对日发集团提请诉讼，涉及业

绩补偿款、诉讼费等合计约8.92亿元（除特

别标注外，下文提及币种均为人民币）。

中国证券报记者进一步调查发现，2022

年3月，受到相关外部因素影响，Airwork公司

不得不终止同俄罗斯客户的飞机租赁合同，

在面临无法收回飞机和相应租金的情况下，

日发精机却未和国内同业公司一样及时披露

风险并计提减值损失， 直到2022年10月28

日，公司才公告对5架被扣留飞机全额计提资

产减值准备7.41亿元。

更有甚者，中国证券报记者梳理发现，在

公司获悉飞机被扣风险到公司披露巨额减值

计提的时间段内， 资金状况不乐观的控股股

东日发集团在连续大笔减持公司股份。

中国证券报记者近期就此采访日发精

机实控人及董秘，但截至记者发稿时，公司

方面并未就此做出正面回应。

起诉日发集团

要求履约业绩补偿

上市公司对控股公司的诉讼事件源于

日发精机2018年并购Airwork公司股权，

业绩承诺方日发集团作出的2022年业绩

承诺未能兑现，也未依约进行补偿。

Airwork公司原系由Hugh� Ross�

Jones、Gold� Chicks� Limited投资设立

的有限公司，于2013年12月至2017年12月

期间在新西兰证券交易所上市交易， 主营

业务为货机租赁及运营业务、 直升机租赁

及运营业务与直升机MRO业务。

2017年12月，Airwork公司被日发

集团全面要约收购。 2018年，日发精机向

日发集团、 杭州锦琦和杭州锦磐发行股

份购买捷航投资100.00%股权，同时向特

定对象发行股份募集配套资金。 交易完

成后， 日发精机通过捷航投资间接持有

Airwork100.00%股权，交易价格为12.5亿

元，全部交易对价以股份支付。

日发集团当时承诺，Airwork公司

2018年-2021年实现扣非净利润分别不低

于2050万新西兰元、2450万新西兰元、

3000万新西兰元及3250万新西兰元。

Airwork公司在2018年和2019年的

业 绩 承 诺 完 成 比 例 分 别 为 98.72% 、

98.96%，日发集团也依约兑现股份补偿。

受全球公共卫生事件的影响，2021

年4月26日， 日发精机与日发集团签订

《盈利补偿协议之补充协议》，双方同意

对Airwork公司的业绩承诺期进行调

整，2020年不再进行业绩承诺，而是将业

绩 承 诺 期 延 后 至 2021 年 和 2022 年 。

Airwork 公 司 2021 年 扣 非 净 利 润 为

467.25万新西兰元， 业绩承诺完成比例

为15.58%， 日发集团依约补偿日发精机

股份数达4765.46万股。

而在2022年的业绩承诺期，日发集团

的业绩补偿规模进一步扩大。 2023年4月

26日，毕马威华振会计师事务所（特殊普

通合伙） 出具的报告显示，Airwork公司

2022年度经审核的扣非净利润为-4374万

新西兰元， 未完成承诺数3250万新西兰

元，差异数为7624万新西兰元。 经测算，日

发集团本次应补偿股份数为1.06亿股，应

补偿现金金额为2.31亿元。

对此，日发精机分别于2023年5月5日

与2023年5月12日向日发集团发送通知，

要求其履行2022年度未完成业绩承诺的

补偿义务。日发集团回函，均以盈利补偿协

议第6.1款约定的客观因素条款为由，要求

调整或者减免其补偿义务。

日发精机表示，公司已多次督促日发

集团履行业绩承诺补偿事项，并与日发集

团进行过多轮协商，双方均未能达成一致

意见。为维护上市公司及广大中小投资者

的利益，经公司第八届董事会第十次会议

审议，公司决定通过向日发集团提起诉讼

的方式，要求日发集团严格履行《盈利补

偿协议》及《关于之补充协议》下的业绩

补偿约定。公司目前已依法向浙江省杭州

市中级人民法院提交了民事起诉状，通过

法律途径维护公司利益。

风险提示减值计提动作迟缓

Airwork公司之所以在2022年未完成

业绩承诺，系受地缘冲突影响。

2022年10月27日晚， 日发精机披露

2022年第三季度财报，公司2022年第三季

度亏损11.79亿元，而公司2022年上半年还

盈利3514.37万元。 日发精机的业绩巨亏系

计提资产减值所致。公司称，2022年第三季

度因对Airwork公司被扣留在俄罗斯境内

的5架波音757飞机全额计提资产减值准备

7.41亿元， 对Airwork公司从奥林巴斯收

回的2架A321客机计提资产减值准备1.05

亿元，计提商誉减值准备5.76亿元，上述合

计计提减值准备14.23亿元。

对于这一变故，日发精机解释称，俄乌

冲突发生前，Airwork公司向俄罗斯客户

共计出租6架自有飞机。受欧盟、美国、新西

兰等国与俄罗斯相互制裁影响，Airwork

公司与俄罗斯客户的飞机租赁关系最终不

得不终止合作。Airwork公司于2022年3月

向俄罗斯客户正式发出终止合作通知，并

要求其归还上述飞机。

中国证券报记者调查发现， 对于

Airwork公司的飞机被扣， 日发精机在信

披层面存在较大瑕疵。

综合多家公司公告可知，2022年3月，

日发精机、中银航空租赁、中国飞机租赁、

渤海租赁等企业均通过相关经营主体向俄

罗斯客户提出终止租赁合同的事项。

具体在信披层面，2022年3月10日，港

股上市公司中银航空租赁在披露其2021年

全年业绩时提及，截至2022年2月28日，公

司有18架自有飞机出租给俄罗斯的航空公

司，可能会受到其中一些制裁的影响。这些

飞机的总账面净值为9.35亿美元， 占公司

飞机资产的4.8%（按账面净值计）。

随后， 相关公司对涉及飞机资产进行

计提处理。 2022年4月30日，渤海租赁率先

在2022年第一季度财报中进行计提， 根据

《企业会计准则》和公司会计政策，公司基

于审慎性原则对相关飞机合计计提减值损

失2.98亿美元（折合人民币约18.98亿元），

其中10架位于俄罗斯境内的飞机已全额计

提资产减值损失。

两家港股上市公司选择在半年报中体

现。 中银航空租赁2022年7月3日披露盈利

预警公告称， 公司董事会决定将涉及被扣

留的17架飞机截至2022年6月30日的账面

净值8.04亿美元减记至零。 该减记被公司

就该等飞机持有的现金抵押2.23亿美元所

部分抵销，由此截至2022年6月30日止六个

月期间的税前净减记额为5.81亿美元。

相隔15天后， 中国飞机租赁亦在盈利

预警公告中称，依据谨慎原则，公司董事会

决定将被扣留飞机于2022年6月30日的账

面净值进行全额减记。 剔除保证金、维修准

备金和上述发动机的价值后， 公司截至

2022年6月30日止六个月的净减记额为

4.39亿港元。

海外的同业上市公司也基本在2022年

第一季度计提相关损失。 飞机租赁商Air�

Lease在2022年4月22日披露的第一季度

业绩快报中， 针对滞留在俄罗斯的27架飞

机计提全部资产损失， 计提损失为8.02亿

美元。 由于无法收回租赁给俄罗斯航空公

司的113架飞机，全球最大的飞机租赁公司

AerCap在2022年5月17日的一季报中计

提了一笔税前27亿美元费用， 用于冲抵这

批已经确认损失的飞机价值。

相较于同业上市公司及时披露风险并

采取计提减值动作， 直到2022年4月27日

深夜， 日发精机才在2021年年报中首度披

露飞机被扣事项，且迟至2022年10月27日

晚， 才在2022年第三季度财报中披露计提

巨额资产减值。 公司2021年年报称，Air-

work公司与俄罗斯客户的飞机租赁关系

受到影响，存在无法收到飞机租金、终止合

作关系、 飞机无法获得任何零部件以确保

其安全运行、 国际保险市场无法为飞机提

供保险服务、 飞机资产被俄罗斯国有化等

风险，存在重大资产损失的风险。

浙江高庭律师事务所合伙人汪志辉告

诉中国证券报记者，5架飞机被扣， 全额计

提金额7.41亿元， 约占日发精机上一年度

净资产的20%， 属于可能对上市公司股票

价格产生较大影响的重大事件， 公司应在

知悉事件发生后立即披露， 并对后续进程

持续披露。

对于存在终止合作风险的提法， 似乎

与日发精机后续的表述口径有所出入。 日

发精机2022年10月23日在回复深交所关

注函中称，Airwork公司于2022年3月向俄

罗斯客户正式发出终止合作通知， 并要求

其归还上述飞机。 但日发精机并未与渤海

租赁一样选择在第一季度对涉及飞机资产

进行计提。 在2022年8月26日披露的半年

报中， 日发精机才承认Airwork公司与俄

罗斯客户的飞机租赁事宜最终不得不终止

合作，不过仍未进行资产计提。

曾在多家A股上市公司担任董秘职务

的王晨（化名）表示，上市公司并不清楚当

地的局势状况， 无法准确判断飞机被扣属

于没收还是暂扣。 他认为，应该参照同行的

做法，比如在2022年第一季度，其他同行作

出合理评价的时候， 日发精机应该需要同

步作出。 而且，涉及金额非常大，属于重大

资产损失， 直到第三季度才进行计提明显

违反了基本的谨慎性原则。

为了挽回损失，日发精机声称，通过持

续监控上述飞机的航线， 并与法律顾问紧

密合作制定方案，寻找最佳的收回机会。 由

于俄罗斯客户于2022年2月与位于塔什干

的乌兹别克斯坦航空技术有限责任公司签

署过MSN27051号飞机的维护保养合同，

2022年4月，Airwork公司利用MSN27051

号飞机到乌兹别克斯坦首都塔什干进行维

护保养的机会， 成功将MSN27051号飞机

扣留从而收回。而其余5架飞机由于在俄罗

斯境内飞行，Airwork公司始终未能找到

与成功收回MSN27051号飞机类似的合适

机会。

中国证券报记者注意到， 根据俄罗斯

一家飞机数据网站的数据，MSN27051号

飞机自从2022年2月10日起便停靠在塔什

干机场， 直到2022年4月8日飞往爱尔兰香

农机场，2022年4月10日又飞抵美国邦哥

尔国际机场。

根据前述俄罗斯飞机数据网站的数

据， 彼时俄罗斯客户将租赁自Airwork的

飞机重新注册， 注册时间在2022年3月15

日-3月20日。 如日发精机公告中提及编号

B-25731的飞机在2022年3月20日注册编

号为RA-73352。

涉嫌配合大股东减持

延后计提被扣飞机资产减值， 表面看

是公司的疏忽大意， 但背后又有着精确的

“算计” ，尤其是对于控股股东日发集团的

意义似乎非比寻常。 中国证券报记者调查

发现， 在Airwork公司提出与俄罗斯方面

终止合作到日发精机最终完成计提减值为

止的6个月时间里，日发精机和控股股东日

发集团的相关操作颇值得玩味。

2022年2月28日盘后， 日发精机披露

非公开发行限售股份解除限售的提示性公

告，涉及多家参与定增的机构，解除限售的

限售股份数量为1.08亿股， 占公司总股本

的12.46%，该限售股上市流通日为2022年

3月7日。

而在此之前，日发精机2021年9月18日

披露， 日发集团及其一致行动人五都投资

未来六个月内拟减持其持有的公司股份合

计不超过3451.6万股 （占公司总股本的

4.00%）。继三笔减持动作之后，2022年3月

21日， 日发集团通过大宗交易和集中竞价

的减持比例分别为1.47%、0.04%。

相隔仅一周时间，2022年3月28日，日

发集团又通过大宗交易减持290万股。

上一轮减持计划完成不久，日发精机

又在2022年6月21日披露控股股东日发集

团更大规模的减持计划：日发集团计划未

来六个月内减持其持有的公司股份合计

不超过 5177.4万股 （占公司总股本的

6.00%）。 后续减持明细显示，日发集团在

2022年7月13日-2022年7月25日进行了4

次减持，累计减持2585万股，占当时公司

总股本的3%。

而在减持的敏感时点 ， 日发精机

2022年7月12日盘后披露半年度业绩预

告，不过，公司未对被扣留飞机资产进行

计提减值。

一连串减持动作背后，日发集团的资

金状况并不乐观。 根据日发集团财务部初

步测算结果，截至2021年12月31日，日发

集团资产总额为148亿元，负债合计为110

亿元，资产负债率为74.32%。 日发集团及

其一致行动人2021年12月末的股权质押

比例为75.43%。

值得注意的是， 飞机被扣事件发生

后，日发精机发生了不同寻常的变化。 首

先是距离年报出炉前的一个月时间，日发

精机出现关键岗位的人事变动。日发精机

2022年3月25日盘后披露，汪涵因个人原

因辞去公司副总经理、 财务总监职务，其

亦不再担任公司任何职务。 追溯公告可

知，汪涵自2019年5月担任日发精机的财

务总监。

而在2022年8月下旬公布半年报的时

点，日发精机选择更换会计师事务所再度

引来市场关注。 公司拟聘任毕马威华振会

计师事务所， 以替代为其服务长达15年之

久的天健会计师事务所。对此，公司给出的

理由是： 为保持公司审计工作的独立性和

客观性；同时，公司综合考虑发展战略、未

来业务拓展和审计需求等实际情况。

同样波诡云谲的还有日发精机的股

价。 自2022年3月4日起的一个多月时间

里，日发精机的股价进入下行通道，从8.45

元/股一路跌至4.87元/股，2022年4月27

日盘中更是一度达到4.52元/股的阶段新

低。 日发精机今年5月在回复年报问询函

时披露，日发集团持有的4750万股质押股

份预警线为5.4元/股， 另外持有的3200万

股质押股份对应的预警线为4.46元/股。中

国证券报记者梳理发现，与前述两笔规模

相同的质押起始日分别发生于2021年12

月20日和2022年4月18日， 此后未出现该

等规模的股份解除质押。 以此来看，日发

集团所持4750万股质押股份在2022年4月

间曾跌破预警线。

对此，王晨直言，日发精机延迟计提飞

机资产的减值， 涉嫌配合大股东日发集团

的减持交易。 汪志辉亦认为，在日发精机知

悉飞机被扣事件发生至披露前的这一时

期，日发集团减持股份的做法并不合规。

《证券法》规定，禁止证券交易内幕信

息的知情人和非法获取内幕信息的人利用

内幕信息从事证券交易活动。 证券交易内

幕信息的知情人包括持有公司百分之五以

上股份的股东及其董事、监事、高级管理人

员，公司的实际控制人及其董事、监事、高

级管理人员。 证券交易活动中，涉及发行人

的经营、 财务或者对该发行人证券的市场

价格有重大影响的尚未公开的信息， 为内

幕信息。 证券交易内幕信息的知情人和非

法获取内幕信息的人，在内幕信息公开前，

不得买卖该公司的证券。
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