
7月28日，全球首个合成橡胶期货及期权在上海期货交易所挂牌交易。 上期所供图
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“深交所·创享荟”

举办碳管理专场活动

●本报记者 黄灵灵

7月28日，深交所举办“创

享荟” 碳管理专场活动，邀请山

西焦煤、荣盛石化、顺丰控股、

华润三九等在推动产业结构调

整优化、 加快发展方式绿色转

型方面有着丰富经验的上市公

司负责人， 节能降碳技术研发

应用行业的代表性企业负责

人， 以及相关领域上市公司代

表、拟上市企业代表、碳金融服

务机构专家共20余人参加活

动， 共同探讨新形势下我国绿

色可持续发展之路及资本市场

助力传统企业绿色低碳转型。

与会嘉宾表示， 实现碳达

峰碳中和是一场广泛而深刻的

经济社会系统性变革， 要立足

我国能源资源禀赋， 推动能源

清洁低碳高效利用， 积极稳妥

推进落实“双碳”战略。 在全面

实行注册制背景下， 探讨如何

充分发挥资本市场功能作用，

更好向企业碳管理提供高水平

服务，具有重要现实意义。

嘉宾们结合自身企业发展

经验，从不同角度分享了在碳技

术应用、碳管理过程中的典型案

例，就“双碳”政策与实施路径，

碳管理技术发展趋势，碳管理存

在的痛点难点、共性问题，以及

绿色低碳技术革新对行业影响

等方面进行了深入交流讨论。与

会人员充分肯定了深交所平台

功能，一致认为通过“深交所·

创享荟” ，与具有优秀碳管理经

验的企业负责人、碳金融服务机

构专家面对面沟通，进一步提升

了生态优先、节约集约、绿色低

碳发展意识，分享的思考体会和

经验案例也具有较强的针对性

和指导性。

“创享荟” 是深交所着力

打造的具有深市特色的市场服

务品牌， 目前已围绕热点主题

举办了多期专场活动， 影响力

和吸引力不断增强。 深交所相

关负责人表示， 接下来，“创享

荟” 将继续围绕重点领域、重点

行业、重点区域，以推动企业互

动、交流、合作为导向积极开展

系列活动，努力搭建开放、活跃

的资本市场服务平台。

合成橡胶期货上市首日表现亮眼

●本报记者 张利静

7月28日上午9时，随着上市锣声

敲响，全球首个合成橡胶期货及期权

在上海期货交易所挂牌交易，合成橡

胶期权于当日21时挂牌。 从首日表现

看，合成橡胶（丁二烯橡胶）期货主力

2401合约大涨7.66%，市场交投活跃，

所有合约全天成交超9万手，持仓超2

万手。

业内人士表示，此次上期所上市

的合成橡胶期货及期权以丁二烯橡胶

为标的，该品种是生产配套新能源汽

车轮胎的重要原材料，近年来受外部

因素影响其价格波动加剧，相关衍生

品工具的推出，有望保障企业稳健经

营，助力新能源汽车产业升级。

上市首日运行平稳

合成橡胶期货上市首日运行平稳。

上期所数据显示，合成橡胶（丁二烯橡

胶） 期货首批上市交易BR2401、

BR2402、BR2403、BR2404、BR2405、

BR2406、BR2407共7个合约，挂牌基

准价均为 9990元 /吨 。 当日主力

BR2401合约开盘价10750元/吨，收

盘价10755元/吨，较挂牌基准价上涨

765元/吨，涨幅7.66%。 全天成交9.24

万手（单边，下同），成交金额49.5亿

元，持仓2.09万手。

银河期货有限公司董事长杨青表

示，合成橡胶作为三大合成材料之一，

是国家重要的战略资源。 此次上期所

上市的合成橡胶期货及期权以丁二烯

橡胶为标的。丁二烯橡胶具有高强度、

耐曲绕、低生热、抗湿滑和低滚动阻力

等特点，特别适用于生产配套新能源

汽车的高性能轮胎和节能轮胎。 丁二

烯橡胶及其所在的合成橡胶产业，是

助力中国新能源汽车产业升级的重要

组成部分。

在国泰君安期货有限公司总裁姜

涛看来，合成橡胶期货及期权上市具

有重要意义。 首先，从宏观方面来说,

发展和完善衍生品市场可以显著提升

相关品种市场宽度和深度、优化资源

配置效率。 其次，从中观产业来看，橡

胶品种序列进一步补全，助力现货市

场形成公开、公平、公正的价格体系，

促进关联品种流动性提升，为各类企

业提供更多风险管理的机会和可能，

提升产业链韧性和安全水平。 最后，

从微观看，可以帮助企业更加精准地

管理价格风险，稳定企业的生产经营。

“合成橡胶期货上市首日全部合

约成交量达9.24万手， 持仓量达2.09

万手，换手率为4.43倍，同日天然橡胶

期货合约换手率为1.07倍， 足见市场

对丁二烯橡胶期货上市的期待与关

注。 ” 银河期货研究员潘盛杰对中国

证券报记者表示，从基本面看，当前丁

二烯橡胶整体呈现供需两旺格局，市

场库存压力不大，产业经营情况尚可。

企业看好期货避险功能

据了解，丁二烯橡胶的上游为丁

二烯，是炼制乙烯的副产品。 影响乙

烯产量的是乙烯的供需与利润，这就

使丁二烯橡胶的供应与其自身的需求

常常发生错配，导致价格剧烈波动。

“从历史数据看， 丁二烯橡胶同

比价格的变动区间为上涨76%至下跌

73%， 天然橡胶同比价格的变动区间

为上涨59%至下跌56%。 这样的价格

波动对下游轮胎企业的成本管理造成

一定困扰， 轮胎企业的利润率难以保

持稳定。 ”潘盛杰表示，丁二烯橡胶期

货有望成为整个通用合成橡胶现货的

定价基准。根据经验，类似的期现结合

交易，对稳定现货价格具有积极作用。

“如何做好风险控制和价格管理

是行业的痛点难点， 无论是上游生产

商，中间流通服务商，还是下游终端工

厂， 整个产业链都迫切需要对冲工具

来解决风险管理需求。 ” 四联创业集

团股份有限公司董事长廖承涛表示，

“合成橡胶期货及期权的上市是行业

稳定运营和发展的重要保障， 产业终

于拥有了一个有效的风险对冲工

具。 ”

浙江传化合成材料有限公司总经

理王长银表示， 合成橡胶期货及期权

上市后， 将为企业提供更灵活的价格

管理工具， 将助力企业更加全面地了

解供需情况，把握市场趋势，锁定成本

和规避价格风险。

“目前来看， 合成橡胶期货和期

权合约设计以及相关交易、 交割和风

控规则的设定， 遵循了产业和现货市

场的运行规律， 同时兼顾期货及期权

的金融衍生品属性， 这为实体企业更

好运用期货市场管理价格风险提供了

良好的制度保障。 ” 杭州热联集团股

份有限公司高级副总裁劳洪波认为，

合成橡胶期货及期权上市会进一步重

塑和优化现货贸易定价机制， 产业链

上下游企业的广泛参与将更充分地反

映产业实际供需， 并优化期现套期保

值的最终效果。

从短期操作来看， 南华期货能化

分析师戴一帆对记者表示， 合成橡胶

期货上市，正值上游利润较好、炼厂不

断投产时期， 市场尤其是远月合约压

力偏大， 走势上料倾向于呈现先涨后

跌的格局，建议以正套操作入场，月间

呈现Back结构，结构性机会暂时优于

单边。

合成橡胶期货及期权挂牌交易

助力企业精准管理价格风险

●本报记者 林倩

7月28日， 全球首个合成橡胶期货及

期权在上海期货交易所挂牌交易。 上期所

党委书记、 理事长田向阳在致辞中表示，

上市合成橡胶期货及期权，有助于完善市

场化定价机制， 以市场化手段助力橡胶

及轮胎产业转型升级； 有助于弥补国际

合成橡胶乃至丁二烯产业链定价空白，

增强我国国际贸易议价能力，提升“中国

价格” 影响力；有助于进一步丰富橡胶产

业链风险管理工具，企业可以根据市场变

化和自身需求，灵活运用期货、期权组合

策略，为稳定经营系上“安全带” 。

企业风险管理需求强烈

合成橡胶、合成树脂、合成纤维被称

为三大合成材料， 在国民经济中起着极

为重要的作用，它与天然橡胶互为补充、

协调发展， 一起构成橡胶加工行业的基

础原材料。田向阳指出，我国作为全球最

大的合成橡胶生产国、消费国和进口国，

轮胎生产量也位居世界第一， 产业链上

下游企业风险管理需求非常强烈。

“我国合成橡胶产业规模庞大，影响

广泛，涉及汽车、航天等多个行业。”上期

所党委副书记、总经理王凤海表示，近年

来，受外部环境、市场供需及原材料等因

素影响，合成橡胶市场价格波动加剧，相

关实体企业风险管理需求强烈。 推出合

成橡胶期货及期权， 将有助于行业企业

利用期货、期权工具，更好地管理价格风

险，助力行业实现高质量发展。

中国石油和化学工业联合会副会长

兼秘书长赵俊贵表示， 合成橡胶期货及

期权的及时推出， 不仅为合成橡胶产业

链企业开展风险管理、 稳定生产经营提

供了新的市场化工具， 还进一步完善了

能源化工期货产品序列， 对进一步推动

合成橡胶行业高质量规范发展， 提升我

国合成橡胶行业的国际竞争力和影响力

必将产生深远影响。

在田向阳看来， 上市合成橡胶期货

及期权， 是上期所贯彻落实党的二十大

精神，加大商品期货期权产品供给，完善

能源化工产品体系， 更好服务和引领实

体经济发展， 助力上海国际金融中心建

设， 走好中国特色现代资本市场发展之

路的一项重要举措。

提升企业风险管理能力

当前我国合成橡胶生产规模已跻身

世界前列，形成了较完整的产业链。中国

石化化工销售有限公司副总经理李锁山

表示，通过市场化运作，橡胶期货将对优

化产业价格体系、 引导产业结构调整发

挥积极促进作用。

王凤海称，上市全球首个合成橡胶期货

及期权， 将进一步完善能源化工产业价格

形成机制， 为产业链上下游实体企业提供

更加丰富的风险管理工具，提高经营效率。

中国石油天然气股份有限公司炼油

化工和新材料分公司高级副总经理何盛

宝表示，合成橡胶期货及期权的上市，将

与原油、天然橡胶、20号胶等已上市能源

化工品种期货和期权形成合力， 为市场

提供更丰富的风险管理工具， 提升实体

企业风险管理能力。

今年是上期所新一轮战略规划的开

篇之年，田向阳强调，上期所始终坚持稳

字当头、守正创新，时刻以满足实体企业

的需求为出发点和落脚点，因时而进、因

势而新， 在保障市场功能有效发挥的基

础上，以高质量发展服务实体经济，服务

国家战略， 积极为建设中国特色现代资

本市场贡献期货力量。

利好提振信心 A股港股携手走强

7月28日，A股和港股主

要指数双双走强。 市场人士

表示，权重股表现亮眼、外资

明显加仓、政策利好频现、估

值优势凸显， 多项利好提振

了海内外投资者对于A股和

港股的信心， 机构乐观情绪

也在持续升温。 展望未来，中

国资产有望继续吸引全球资

金流入。

●本报记者 张枕河

主要指数表现强势

7月28日，A股、港股主要指数集体表

现强势。

A股三大指数低开高走， 集体收涨，

沪指盘中一度涨近2%。 Wind数据显示，

截至收盘，上证指数涨1.84%，报3275.93

点；深证成指涨1.62%，报11100.40点；创

业板指涨1.62%，报2219.54点。

申万一级行业板块中， 非银金融、银

行、房地产等板块涨幅居前。其中，券商股

掀涨停潮，中信证券、中国银河、东吴证

券、首创证券、西南证券等十余股涨停。

港股主要指数同样表现不俗。 Wind

数据显示， 截至收盘， 香港恒生指数涨

1.41%，报19916.56点；恒生中国企业指

数涨2.07%，报6808.47点；恒生科技指数

涨2.89%，报4466.57点。 行业板块中，金

融、汽车、制药板块涨幅居前。 与A股类

似，港股中资券商股表现亮眼，截至收盘，

申万宏源香港涨逾11%， 中信证券H股、

中金公司H股均涨逾10%。

值得关注的是，与今年5月31日的收

盘点位3626.73点相比，恒生科技指数已

经累计上涨逾23%， 标志着进入技术性

牛市。

多项利好因素发酵

投资者信心升温的背后是多项利好

因素齐至。

首先是权重股表现亮眼。 以7月28日

行情为例，当日A股、港股券商股集体大

幅走强，凸显出投资者对于资本市场整体

信心较强。 浙商证券报告指出，2023年以

来，券商行业相关利好政策频出，全面注

册制落地，下调最低结算备付金缴纳比例

提高券商资金使用效率，降低证券公司转

融通业务成本提高市场活跃度，看好券商

全年业绩恢复以及板块估值修复。

其次是政策利好频现。“企业盈利复

苏、政策宽松、资金流入等利好因素，将为

A股带来上行空间，预计一季度为全年盈

利低点，此后盈利增速有望逐步改善。 ”

瑞银证券中国股票策略分析师孟磊表示，

额外的重磅政策出台或将成为市场上行

的催化剂。天风证券在最新研究报告中表

示，近期国内政策利好频出，政策主线指

引更加清晰，看好市场信心改善。

再次是估值优势凸显，这点在港股市

场中表现更为明显。 海通证券认为，此前

港股曾持续调整，站在当前时点，港股资

产的低位价值凸显， 进一步下行空间有

限。未来，港股有望吸引更多外资进入，从

而抬升估值中枢，南向资金也有望跟随外

资积极布局港股。富达国际全球首席投资

官Andrew� McCaffery表示，目前中国市

场估值具有吸引力，所有行业的盈利正等

待触底回升。

外资积极布局

在上述三点利好影响下，外资更加积

极地布局中国资产，这进一步提振了投资

者整体信心。

A股方面，7月28日，Wind数据显示，

截至收盘，北向资金全天净流入164.03亿

元。 其中，沪股通资金净流入83.82亿元，

深股通资金净流入80.21亿元。 7月21日、

25日、27日，北向资金全天净流入额分别

达到58.25亿、189.83亿、37.47亿元。

从A股行业板块布局方向来看，孟磊表

示，下半年建议关注食品饮料、家用电器、公

用事业、 计算机软件和保险等板块。 An-

drew�McCaffery称，A股半年报业绩可能

会有惊喜，同时中长线投资中国市场的利好

因素仍存。 行业板块方面，旅游、酒店住宿、

化妆品等消费服务业的复苏前景较乐观。

港股方面， 据国泰君安海外策略团队

对于港股资金的跟踪报告， 进入7月后，外

资对港股出现回流趋势。 其中，汽车与零部

件、房地产、医疗、消费等板块获得了相对

明显的净流入。 华泰证券分析师王以、王伟

光表示，港股整体卖空数据明显降速。

7月券商调研忙 绩优股受关注

●本报记者 李梦扬

数据显示，截至7月28日记

者发稿时，7月以来券商累计调

研逾500只个股，总调研次数超

2800次。

近期正值上市公司半年度

业绩预告密集披露期， 不少券

商通过机构调研渠道对部分上

市公司业绩情况展开追问。 具

体来看，截至7月28日，7月以来

科德数控接受券商调研家数最

多。 汽车板块的祥鑫科技、建筑

材料板块的坚朗五金等上半年

业绩表现较好的公司亦受到券

商关注。

聚焦上半年业绩情况

个股方面，Wind数据显

示，截至7月28日，7月以来科德

数控获券商关注度最高， 参与

调研的券商达到65家； 闻泰科

技、 环旭电子均累计获得超40

家券商调研；朗新科技、卫宁健

康、壹石通、祥鑫科技等均被30

余家券商调研。

近期，不少券商通过机构调

研渠道对部分上市公司业绩展开

追问。 7月18日，中信证券、中金

公司、国泰君安、海通证券等多家

头部券商参与了工业母机概念股

科德数控的中报业绩预告交流

会。业绩预告显示，公司预计上半

年实现营业收入约2.01亿元，同

比增加约42.72%；实现归母净利

润4530万元至5430万元，同比增

加65.15%至97.96%。

记者梳理科德数控披露的

投资者关系活动记录表发现，

机构对其上半年公司新增订单

情况、上半年整机均价、进口替

代空间等方面颇为关注。 科德

数控表示， 上半年公司五轴联

动数控机床市场需求旺盛，对

比上年同期， 新增订单增速超

过90%。 具体来看，上半年公司

新增订单以整机为主， 占比约

为97%，上半年新增订单整机均

价约为210万元。

受益于新能源行业发展，

祥鑫科技上半年业绩稳步提

升。 7月13日，祥鑫科技公告，预

计上半年实现归母净利润1.55

亿元至 1.8亿元 ， 同比增长

104.03%至136.94%。 其上半年

业绩情况吸引了中信建投证

券、华泰证券、海通证券等多家

券商关注。 祥鑫科技表示，当前

新能源市场快速增长， 将带来

上游产业链增长。 公司将紧紧

抓住这一市场机遇， 大力开发

新能源汽车、动力电池、光伏逆

变器及储能行业相关业务。 公

司2023年1月至6月获得客户项

目定点意向书， 预计项目总额

为280亿元至285亿元。

预计上半年归母净利润同

比扭亏为盈的坚朗五金，在接受

机构调研时表示，公司主要原材

料为锌合金、 铝合金及不锈钢，

占成本比重约为60%-70% 。

2023年上半年主要原材料价格

均有一定程度下降， 故上半年

毛利率同比有所提升， 原材料

下降对利润率改善有一定促进

作用。

计算机板块热度不减

从行业分布看，Wind数据

显示，截至7月28日记者发稿，7

月以来机械设备行业获券商调

研的上市公司数量最多； 电子

行业公司数量排名第二； 计算

机、 医药生物行业公司数量并

列第三；此外电力设备、基础化

工、 汽车行业亦有超35只个股

获券商调研。

今年上半年计算机行业普

遍处于估值扩张状态。 尽管近

期部分细分板块估值有所回

调， 但券商对计算机板块的调

研热情不减。 7月以来，计算机

板块中的朗新科技、卫宁健康、

科大讯飞等公司均接受逾30家

券商调研。

记者梳理发现，AI大模型进

展及其应用情况是券商关注焦

点。 AI龙头科大讯飞于7月10日

接受34家券商调研。从调研内容

看，机构主要围绕讯飞星火认知

大模型的研发投入、核心竞争优

势、商业模式等方面提出问题。

科大讯飞表示，公司上半年

在全力加大讯飞星火认知大模

型研发投入的前提下，第二季度

仍实现收入、毛利、现金流正向

增长，并且归母净利润、扣非净

利润、现金流均为正。展望未来，

基于大模型打造人工智能时代

每个人的AI助手，将具备巨大的

商业价值空间，讯飞星火认知大

模型全面开放商用时间可期。

万达信息接受了超25家券

商调研， 公司称，7月初公司和

华为盘古大模型签署了合作协

议，相关合作包括智慧城市、医

疗健康等领域。 目前在基层治

理领域， 已利用盘古大模型做

了一些优化训练， 结合场景形

成了初步产品。

商业化应用方面， 东方证

券研报称， 国内大模型应用有

望先B端后C端逐步落地。 目前

生成式人工智能服务管理暂行

办法已发布，B端产品落地的障

碍相对较小， 大模型公司已开

始建设生态体系并推动B端应

用落地，而C端需等到大模型备

案正式落地后才有可能加速。

“AI大模型将赋能千行百

业。 ”国泰君安计算机首席分析

师李沐华表示，在AI大模型加持

下，办公、智能驾驶、金融、设计

与工业软件、网络安全等领域均

将受益。 其中AI+办公是此次

AIGC浪潮中的核心受益方向。

此外，金融行业一直都敢于尝试

新技术。 展望未来，AI技术在金

融行业的落地方向贯穿了金融

机构业务开展的主要方向，如风

险管理、投资管理、客户服务、交

易监管、金融创新等。


