
加通信减“白马” 基金二季度调仓瞄准业绩兑现

本报记者 万宇 张凌之

7月21日，公募基金二季报披露完毕，公募基金最新前十大重仓股出炉。 与一季度末相比，贵州茅台、宁德时代、腾讯控股、泸州老窖、五粮液仍位列前五大重仓股，中兴通讯、恒瑞医药、晶澳科技新

进前十大重仓股，药明康德、山西汾酒、爱尔眼科退出前十大重仓股。

此外，中兴通讯、中际旭创、工业富联等通信板块个股受到公募基金重点关注，成为二季度大幅加仓对象。 山西汾酒、贵州茅台、隆基绿能、五粮液等绩优“白马股”被公募基金大幅减持。 多位基金

经理表示，“逢AI必涨”的第一阶段已经过去，未来需更加关注相关企业的运营数据和业绩兑现。

十大重仓股曝光

7月21日，公募基金2023年二季度末前十大重仓股曝光。 天相投顾数据显示，公募基金全部持仓中（含港股），贵州茅台、宁德时代、腾讯控股、泸州老窖、五粮液、中兴通讯、迈瑞医疗、恒瑞医药、阳光

电源、晶澳科技成为公募基金前十大重仓股（统计口径为公布2023年二季报的4847只积极投资偏股型基金）。

与2023年一季度末相比，中兴通讯、恒瑞医药、晶澳科技新进前十大重仓股，药明康德、山西汾酒、爱尔眼科退出前十大重仓股。

从增持情况看，中兴通讯获增持最多，截至二季度末，积极投资偏股型基金合计增持中兴通讯174.68亿元，增持中际旭创、恒瑞医药市值均超过100亿元，工业富联获增持达95.14亿元，北方华创、新

易盛均获增持超60亿元。

从减持情况看，截至二季度末，山西汾酒、贵州茅台、隆基绿能、五粮液被减持市值均超100亿元，其中，山西汾酒被减持市值接近150亿元。 泸州老窖、药明康德、爱尔眼科、海康威视、腾讯控股被减

持市值均超80亿元。

通信板块获大幅增持

上半年，AI相关产业链大火，但逢AI必涨的第一阶段已经过去，基金经理更加关注运营数据和业绩的兑现。 不少基金经理在二季报中指出，算力产业链在业绩兑现上先于AI应用。 国内算力建设在

政策扶持下将会跟进。

这一点从公募基金二季度整体调仓换股路线中也可见一斑。 中兴通讯、中际旭创、工业富联等通信板块个股获大幅增持。 二季度，这些通信板块个股均收获较大涨幅，中兴通讯二季度涨幅达

41.67%；中际旭创二季度涨幅达150.79%；工业富联二季度涨幅达46.34%。

从部分基金经理的持仓中，也不难看出，人工智能产业中长期趋势不可逆转。 诺安基金知名基金经理蔡嵩松单独管理的诺安积极回报灵活配置混合基金作为今年热门基金，前十大重仓股，除了浪

潮信息外，其余9只重仓股均被替换，大手笔切入AI赛道。 寒武纪、剑桥科技、景嘉微、拓维信息、中际旭创等热门AI概念股均新进该基金前十大重仓股。

财通基金基金经理金梓才也将持仓从电力切换至AI板块。 他管理的财通福鑫定开混合在二季度加仓福昕软件，同时新进八只重仓股，分别为新易盛、致远互联、掌阅科技、紫天科技、世纪天鸿 、姚

记科技、浪潮信息、巨人网络。 而一季报中的大唐发电、华能国际、粤电力A、华电国际等多只电力股均不见了踪影。

绩优公司估值低

二季度，山西汾酒、贵州茅台、隆基绿能、五粮液、泸州老窖、药明康德、爱尔眼科、海康威视等白马股被公募基金大幅减持。 不过，在多位知名基金经理看来，绩优公司的估值已非常便宜，长期持有

或能带来不错的收益。

景顺长城基金基金经理刘彦春认为，近期引发市场剧烈波动的原因主要在于总量问题，多数优秀企业并没有出现经营失误。 非常多的绩优公司估值已非常便宜，一旦经济内生动力出现恢复迹象，

这些公司估值会有非常强的向上弹性。

对于新能源、医疗、AI等热门板块，“顶流”基金经理们也给出了判断。 泉果基金基金经理赵诣认为，对于新能源行业，随着近期上游原材料价格触底，下游的终端需求和补库的需求都开始提升，中

间各环节的开工率也开始逐月环比提升，而头部公司在这轮降价周期中也经受住了压力测试。考虑到产业链公司股价出现大幅调整，估值处于历史底部的情况下，对于新能源行业的公司越来越乐观 ，

但后续行业公司间的分化会非常明显，更需要精选个股。

赵诣更加关注有“增量”的方向：一个是技术进步带来需求提升的方向，包括新能源和AI应用；另一个是自主可控、补短板的方向，尤其是以航空发动机、半导体为主的高端制造业，需求回暖的消费

行业，以及稳健增长、高股息率的企业。

中欧基金基金经理葛兰谈及医疗板块时表示，展望三季度，医疗行业整体处于稳步恢复中，国内外的投融资环境也都在筑底。 虽然宏观环境会对医疗行业产生一定程度影响，但优秀企业长期增长

的驱动力并未出现重大变化，而创新也依然是行业成长的最强动力。 医疗板块的估值已经相对较低，且是较为典型的刚需行业，依然看好其长期投资价值。

信达澳亚基金基金经理冯明远在二季报中表示，展望下半年，随着人工智能技术在各细分领域加快应用，半导体和制造业有望出现复苏，市场整体有望逐步回暖。 将继续在新能源、科技、高端制造

等主要赛道耕耘。
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二季度末公募基金前十大重仓股（亿元）

加通信减“白马” 基金二季度调仓瞄准业绩兑现

7月21日，公募基金二季报披露完毕，公募基金最新前十大重仓股出炉。与一季度末相比，贵州茅台、宁德时代、腾讯

控股、泸州老窖、五粮液仍位列前五大重仓股，中兴通讯、恒瑞医药、晶澳科技新进前十大重仓股，药明康德、山西汾酒、

爱尔眼科退出前十大重仓股。

此外，中兴通讯、中际旭创、工业富联等通信板块个股受到公募基金重点关注，成为二季度大幅加仓对象。 山西汾

酒、贵州茅台、隆基绿能、五粮液等绩优“白马股”被公募基金大幅减持。 多位基金经理表示，“逢AI必涨” 的第一

阶段已经过去，未来需更加关注相关企业的运营数据和业绩兑现。

●本报记者 万宇 张凌之

十大重仓股曝光

7月21日，公募基金2023年二季度末前十大重仓股曝光。 天相投

顾数据显示，公募基金全部持仓中（含港股），贵州茅台、宁德时代、

腾讯控股、泸州老窖、五粮液、中兴通讯、迈瑞医疗、恒瑞医药、阳光电

源、晶澳科技成为公募基金前十大重仓股（统计口径为公布2023年

二季报的4847只积极投资偏股型基金）。

与2023年一季度末相比，中兴通讯、恒瑞医药、晶澳科技新进前

十大重仓股，药明康德、山西汾酒、爱尔眼科退出前十大重仓股。

从增持情况看，中兴通讯获增持最多，截至二季度末，积极投资

偏股型基金合计增持中兴通讯174.68亿元，增持中际旭创、恒瑞医药

市值均超过100亿元，工业富联获增持达95.14亿元，北方华创、新易

盛均获增持超60亿元。

从减持情况看，截至二季度末，山西汾酒、贵州茅台、隆基绿能、

五粮液被减持市值均超100亿元， 其中， 山西汾酒被减持市值接近

150亿元。 泸州老窖、药明康德、爱尔眼科、海康威视、腾讯控股被减

持市值均超80亿元。

通信板块获大幅增持

上半年，AI相关产业链大火，但逢AI必涨的第一阶段已经过去，

基金经理更加关注运营数据和业绩的兑现。 不少基金经理在二季报

中指出，算力产业链在业绩兑现上先于AI应用。 国内算力建设在

政策扶持下将会跟进。

这一点从公募基金二季度整体调仓换股路线中也可见

一斑。中兴通讯、中际旭创、工业富联等通信板块个股获大

幅增持。 二季度，这些通信板块个股均收获较大涨幅，中

兴通讯二季度涨幅达41.67%； 中际旭创二季度涨幅达

150.79%；工业富联二季度涨幅达46.34%。

从部分基金经理的持仓中，也不难看出，人工智能产

业中长期趋势不可逆转。 诺安基金知名基金经理蔡嵩松

单独管理的诺安积极回报灵活配置混合基金作为今年热

门基金，前十大重仓股，除了浪潮信息外，其余9只重仓股均

被替换，大手笔切入AI赛道。 寒武纪、剑桥科技、景嘉微、拓维

信息、中际旭创等热门AI概念股均新进该基金前十大重仓股。

财通基金基金经理金梓才也将持仓从电力切换至AI板块。 他管

理的财通福鑫定开混合在二季度加仓福昕软件， 同时新进八只重仓

股，分别为新易盛、致远互联、掌阅科技、紫天科技、世纪天鸿、姚记科

技、浪潮信息、巨人网络。 而一季报中的大唐发电、华能国际、粤电力

A、华电国际等多只电力股均不见了踪影。

绩优公司估值低

二季度，山西汾酒、贵州茅台、隆基绿能、五粮液、泸州老窖、药明

康德、爱尔眼科、海康威视等白马股被公募基金大幅减持。不过，在多

位知名基金经理看来，绩优公司的估值已非常便宜，长期持有或能带

来不错的收益。

景顺长城基金基金经理刘彦春认为， 近期引发市场剧烈波动的

原因主要在于总量问题，多数优秀企业并没有出现经营失误。非常多

的绩优公司估值已非常便宜，一旦经济内生动力出现恢复迹象，这些

公司估值会有非常强的向上弹性。

对于新能源、医疗、AI等热门板块，“顶流” 基金经理们也给出

了判断。 泉果基金基金经理赵诣认为，对于新能源行业，随着近期上

游原材料价格触底，下游的终端需求和补库的需求都开始提升，中间

各环节的开工率也开始逐月环比提升， 而头部公司在这轮降价周期

中也经受住了压力测试。考虑到产业链公司股价出现大幅调整，估值

处于历史底部的情况下，对于新能源行业的公司越来越乐观，但后续

行业公司间的分化会非常明显，更需要精选个股。

赵诣更加关注有“增量” 的方向：一个是技术进步带来需求提升

的方向，包括新能源和AI应用；另一个是自主可控、补短板的方向，

尤其是以航空发动机、半导体为主的高端制造业，需求回暖的消费行

业，以及稳健增长、高股息率的企业。

中欧基金基金经理葛兰谈及医疗板块时表示，展望三季度，医疗

行业整体处于稳步恢复中，国内外的投融资环境也都在筑底。虽然宏

观环境会对医疗行业产生一定程度影响， 但优秀企业长期增长的驱

动力并未出现重大变化，而创新也依然是行业成长的最强动力。医疗

板块的估值已经相对较低，且是较为典型的刚需行业，依然看好其长

期投资价值。

信达澳亚基金基金经理冯明远在二季报中表示，展望下半年，随

着人工智能技术在各细分领域加快应用， 半导体和制造业有望出现

复苏，市场整体有望逐步回暖。将继续在新能源、科技、高端制造等主

要赛道耕耘。

养老FOF规模飙升

二季度重视组合结构调整

●本报记者 张舒琳 见习记者 王诗涵

2022年11月，个人养老金产品正式开闸，半年

多来，各大基金公司对养老投资持续发力，个人养

老金基金规模迎来大幅增长。 最新数据显示，华夏

基金、兴证全球基金、易方达基金在产品规模上暂

时领先。 回顾二季度的操作，多只基金产品大幅调

仓，灵活调整股债仓位，并更加重视组合结构调整。

规模大幅增长

上半年， 个人养老金基金迎来规模爆发。

Wind数据显示，截至二季度末，151只养老FOFY

份额合计规模已超过50亿元，相较于2022年底的

统计数据增长超过一倍。

值得关注的是，分管理人来看，“龙头” 已悄

然出现，Wind数据显示，截至二季度末，华夏基金

旗下个人养老金基金规模已超过9亿元，兴证全球

基金、易方达基金旗下个人养老金基金规模超过6

亿元，工银瑞信基金则超过5亿元。

上半年， 有7只基金实现1亿元以上的规模增

长，47只基金的增长规模在1000万元至1亿元之间。

其中， 兴全安泰积极养老目标五年Y实现规模增长

3.44亿元，增幅约1.69倍；华夏养老2040三年Y紧随

其后，半年来规模增长2.82亿元，增幅约1.29倍。数据

显示，共有111只基金实现1倍以上的增幅。

不过，目前，个人养老金基金在规模上仍然分

化明显。截至二季度末，规模最大的两只个人养老

金基金———兴全安泰积极养老目标五年Y、 华夏

养老2040三年Y，规模分别达到5.49亿元和5.01亿

元。 华夏养老2045三年Y、中欧预见养老2050五

年Y、 易方达汇诚养老2043三年Y规模均超2亿

元。 但与此同时，还有57只基金规模在1000万元

至1亿元间，80只基金规模不足1000万元。

业绩方面，尽管上半年市场较为震荡，但由于

个人养老金基金大多为稳健型、均衡型产品，大部

分取得正收益。 上半年，151只个人养老金基金产

品中，102只收益为正，其中15只收益率超过2%。

灵活调整仓位和结构

从资产配置来看，养老FOF对股票的配置普

遍较少， 截至二季度末，151只个人养老金基金

中，仅有65只直接持有个股，其中13只股票仓位

超过10%。 此外，共有40只降低了股票仓位。

林国怀管理的兴全安泰积极养老目标五年，

为一只积极型的养老目标基金， 其权益类资产的

配置中枢为70%。 该基金前十大持仓中依然有不

少权益基金。 截至二季度末， 基金前十大重仓基

中，共8只权益产品。 相较于一季度末，林国怀小

幅增持了大成高新技术产业股票、 博时标普

500ETF(QDII)，小幅减持了国富中小盘股票、兴

全合润混合， 创业板ETF和朱雀产业智选混合则

新进入前十大重仓基。

回顾二季度的操作，林国怀总结，二季度持续

维持权益资产的仓位略高于权益配置中枢， 保持

黄金ETF、QDII基金的稳定配置比例； 继续降低

组合中偏价值风格的基金的配置比例， 同时增加

成长型基金的配置比例；随着AI相关主题的快速

上涨， 适度降低了组合中在该领域配置比例多的

基金品种。

知名基金经理杨喆管理的广发安裕稳健养老

目标一年持有，股票仓位降低了6个百分点，前十

大重仓基金依然均为债券基金，包括9只长债基金

和1只中短债基金。 在季报中，杨喆表示，从4月开

始， 该基金逐步将权益类资产的仓位降至中枢以

下， 减少权益类资产的波动给组合净值带来的影

响。 6月期间，则适当增加了权益类资产的仓位，

行业和板块保持分散化配置。

蔡铮、刘兵管理的交银养老2035三年，股票

仓位也降低5个百分点，不过，前十大重仓基金中，

对混合型、股票型基金的配置增多，共占据五席，

包括交银定期支付双息平衡混合、 交银数据产业

灵活配置混合、国泰大健康股票、交银新生活力灵

活配置混合、景顺长城价值边际灵活配置混合。在

季报中，基金经理表示，二季度灵活调整了股债仓

位和资产内部结构， 考虑到权益市场波动率已持

续下行至历史较低水平， 且存量资金博弈下结构

性机会仍存，因此继续保持相对较高的权益仓位，

更加重视组合配置结构调整的节奏。 其配置思路

仍是紧密跟踪市场主流配置方向， 适当偏向景气

趋势向好的板块。

二季度公募规模增加逾万亿元

指数基金强势吸金

●本报记者 王宇露

2023年二季度末，公募基金总规模达到27.69

万亿元，较一季度末增长超1万亿元。 其中，股票

型、债券型和货币基金实现规模较大幅度增长，混

合型基金有所缩水。华夏基金、永赢基金和博时基

金二季度规模显著增长。从申赎情况看，指数型基

金是二季度偏股基金中净申购的主力军， 净申购

前20的偏股基金中有19只均为指数型基金。

总规模达27.69万亿元

中国证券投资基金业协会数据显示， 截至

2023年二季度末，公募基金总规模达到27.69万亿

元，较一季度末的26.68万亿元增长超1万亿元。

具体到主要几类开放式基金来看，二

季度末股票型基金总规模达2. 70万亿元，较

一季度末小幅增加961. 78亿元；混合型

基金总规模4 . 63万亿元， 较一季度

末缩水3318. 96亿元；债券型基金

4 . 77万亿元， 较一季度末增加

6025. 27亿元； 货币基金11. 48

万亿元， 较一季度末增加超

5000亿元。

从基金公司管理规模来看，

天相投顾数据显示，二季度末易

方达基金管理规模排在首位，达

17166.07亿元；广发基金、华夏基

金、南方基金、天弘基金紧随其后，也

均超过1万亿元；博时基金、富国基金、鹏华基金、

嘉实基金、汇添富基金分别位列管理规模第5至第

10位。

二季度，107家基金公司管理规模实现增长。

其中，华夏基金规模增长626.32亿元，是管理规模

增长最多的基金公司， 永赢基金和博时基金规模

增长也超过500亿元。 建信基金、汇添富基金、中

欧基金、东证资管等公司则出现显著规模下滑。

指数基金是净申购主力军

协会数据显示， 二季度公募基金总体获净申

购超1.3万亿份。

具体来看， 净申购最多的货币型基金和债券

型基金二季度净申购份额均超过5000亿份；股票

型基金二季度也获得2327.92亿份的净申购。 此

外，QDII基金总体也呈现净申购，达166.79亿份。

混合型基金二季度则为净赎回。

天相投顾数据显示， 指数型基金是偏股基金

（股票型和混合型基金）中净申购的主力军，二季

度获得净申购2081.67亿份。 具体来说，二季度净申

购份额位居前20的偏股基金中，有19只均为指数型

基金。 华宝中证医疗ETF、华夏上证科创板50成份

ETF、易方达沪深300医药ETF位列净申购前三，二

季度均获净申购超过100亿份。国联安半导体ETF、

招商中证白酒指数A也均获净申购超50亿份。

从基金公司净申购情况来看，华夏基金、易方

达基金、博时基金、永赢基金、国泰基金位列二季

度净申购前五，净申购份额均超过500亿份。

绩优基金“生财有道” 细化AI布局方向

●本报记者 王鹤静

随着2023年二季报的陆续披露，多只上半年

绩优基金的持仓情况随之浮出水面，中际旭创、天

孚通信、科大讯飞、新易盛等多只AI主题个股受

到绩优基金的大力追捧。

对比一季报来看，除了在AI主题上维持高位

配置，部分绩优基金二季度在持仓方面还进一步

细化，包括对算力线、应用线的配置进行调整等。

AI主题受追捧

Wind数据显示，2023年上半年收益率超过

40%的主动权益类基金（包括普通股票型、偏股

混合型、平衡混合型、灵活配置型基金）共计22只

（不同份额合并计算，下同）。

从这些绩优基金二季报披露的前十大重仓股

来看，重仓中际旭创、天孚通信的绩优基金数量较

多，分别为12只、11只。 此外，重仓科大讯飞、新易

盛、工业富联、金山办公、中科曙光、盛天网络、太

辰光、神州泰岳、浪潮信息、恺英网络的绩优基金

数量均超过3只。

此外，相较于一季度末的持仓，上述绩优基金

二季度还在AI产业链的细分方向上进行调整。 例

如，万家人工智能混合在算力线和应用线之间进行

了动态调整， 多数时间在算力线的配置比例更高，

同时将部分预期过高的算力标的转移到了机器人、

无人驾驶链条。 从具体持仓来看，二季度增持了寒

武纪、天孚通信、金山办公、科大讯飞，而昆仑万维、

同花顺、景嘉微、海光信息等退出前十大重仓股。

广发电子信息传媒股票则对重仓个股进行大

幅切换，除继续增持金山办公、中国软件外，中际

旭创、科大讯飞、天孚通信、云赛智联、中兴通讯、

虹软科技、光迅科技、中科曙光全部为新进前十大

重仓股。

文娱主题基金方面，银河文体娱乐混合的持

仓集中在新一代互联网应用方向， 例如游戏、动

漫、体育等，加仓了名臣健康、吉比特、力盛体育、

宝通科技、恺英网络。 招商体育文化休闲股票则

在二季度继续加仓中文在线、恺英网络、蓝色光

标、神州泰岳。

关注算力与应用变化

在二季报中，上述绩优基金的基金经理积极围

绕AI产业链的发展历程以及未来方向展开讨论。

回顾今年的AI行情，嘉实文体娱乐股票的基

金经理王贵重认为，主要分三个阶段：一是Chat-

GPT出圈，主涨的是与算力、算法相关股票；二是

微软发布Copilot，主要涉及算力（服务器、光模

块、PCB、芯片）、数据（出版）、大模型、应用

（AI+广告、文字、图片、游戏、视频、电商、教育、

金融、数字人、音箱）；三是5月中旬至今，主涨板

块也是算力环节。

而对于人工智能板块在今年二季度经历的大

起大落，万家人工智能混合的基金经理耿嘉洲发

现，算力线二季度表现优于应用线，主要因为二季

度算力线品种有较多产业催化和逻辑兑现，而应

用线的产业发展并没有市场预期的那么快。

站在当前时点，耿嘉洲认为，除了具有全球产

业链竞争优势的光模块，同样需要对国内芯片、服

务器等品种给予更多关注，对下一代推理类产品

的技术迭代等也将持续关注。 此外，下半年国内

应用方向的政策预计会有边际加速。

此外，耿嘉洲表示，如果把机器人、无人驾驶

作为应用线的“终极场景” ，这两个方向仍然值得

持续关注。 这两个方向可能是AI边缘计算具有真

实需求的主要场景，但落地还需要比较长的时间。
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