
16家A股券商上半年净利润预增

板块估值水平处于历史底部

本报记者 胡雨

上半年业绩预喜券商持续增加。 截至7月18日中国证券报记者发稿，已有17家A股上市券商披露2023年上半年业绩快报或预告，16家券商报告期内实现归母净利润同比增长或扭亏。 从券商发布的公告看，上半年国内经济恢复、证券市场活跃度回暖带来的证券投资、投行等业务增收是其业绩增长重要原因。

业内人士表示，券商板块估值水平和机构配置处于历史底部，建议把握低估值头部券商布局机遇。

延续业绩增长态势

7月18日，浙商证券发布2023年半年度业绩快报，公司上半年实现归属于上市公司股东的净利润9.01亿元，同比增长23.91%。 浙商证券表示，上半年国内经济企稳回升，证券市场行情回暖，公司把握市场机遇，不断提升公司核心竞争力，积极推进各项业务稳健发展。

截至7月18日中国证券报记者发稿，A股上市券商中已有17家发布2023年半年度业绩快报或预告，多数券商中报业绩有望延续一季报呈现的增长态势。 具体来看，共有14家券商预计上半年归母净利润实现同比增长，2家券商预计上半年归母净利润同比扭亏，仅1家券商归母净利润预计下滑。

从单家券商情况看，东方证券预计上半年实现净利润18亿元到20亿元，同比增长178%到209%。 以预告净利润上限看，还有4家券商上半年净利润有望较上年同期翻番：长城证券预计实现净利润8.24亿元到9.11亿元，同比增长90%到110%；华西证券预计实现净利润4.72亿元到5.83亿元，同比增长62%到100%；东北证券预计实现净利润5.46亿元，同比增长164.19%；西南证券预计实现净利润4.48亿元到4.68亿元，同比增长130%到140%。

从上述券商披露的业绩变动原因看，上半年国内经济运行企稳向好、证券市场活跃度回暖是券商业绩大幅增长的主要因素。 多家券商证券投资业务、投行业务实现增收，一些券商还全力推进财富管理数字化转型，不断提升综合金融服务能力和水平。

太平洋证券、中原证券预计2023年上半年净利润将同比扭亏为盈，其中，太平洋证券预计实现净利润1.8亿元至2.3亿元，中原证券预计实现净利润1.67亿元。 从2家公司发布的公告看，太平洋证券表示，上半年公司各业务条线经营稳定，且未发生较大金额的资产减值准备，本期业绩扭亏为盈；中原证券表示，报告期内公司财富管理、投资管理等各项业务稳健发展，受公司投资业务收入同比增加和信用减值同比减少等因素影响，公司经营业绩实现扭亏为盈。

板块配置性价比较高

开源证券非银金融行业首席分析师高超预计，上市券商上半年归母净利润将达到840亿元，同比增长18%，且受益于低基数，券商2023年下半年归母净利润同比增速有望进一步扩张。 从配置的角度出发，券商板块估值水平和机构配置仍位于历史底部，尚未反映全年景气度改善。

在信达证券非银金融行业首席分析师王舫朝看来，当前经济持续回升向好是大趋势，未来增量经济驱动政策有望出台，提振市场信心推升交投活跃度，或将利好券商板块。 建议关注头部券商，以及融资端改善、资本中介业务底部反转逻辑较强的券商。
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16家A股券商上半年净利润预增

板块估值水平处于历史底部

上半年业绩预喜券商持续增加。 截

至7月18日中国证券报记者发稿，已有17

家A股上市券商披露2023年上半年业绩

快报或预告，16家券商报告期内实现归

母净利润同比增长或扭亏。 从券商发布

的公告看，上半年国内经济恢复、证券

市场活跃度回暖带来的证券投资、投行

等业务增收是其业绩增长重要原因。

业内人士表示，券商板块估值水平

和机构配置处于历史底部，建议把握低

估值头部券商布局机遇。

●本报记者 胡雨

发行节奏加快 可转债市场稳步扩容

●本报记者 连润 倪铭娅

截至7月18日， 本周共有8只可转

债发行，7月18日当天就有4只发行，可

转债市场出现近年来罕见的高频发行

节奏。

业内人士预计， 本周可转债累计

发行规模将超过140亿元， 有望创出

2023年以来周度发行规模新高。 可转

债市场稳步扩容，丰富了投资标的，下

半年投资机会值得期待。

密集发行

本周， 可转债发行节奏加快。

Wind数据显示，本周前两个交易日共

有6只可转债发行，规模合计133.75亿

元。 其中，7月17日，大叶转债和金宏转

债发行；7月18日当天有众和转债、福

蓉转债、岱美转债和晶澳转债4只可转

债发行。

岱美转债、 福蓉转债和众和转债

评级均为AA级， 晶澳转债评级为

AA+。不过，大叶转债评级仅为A+，金

宏转债评级则为AA-。此前一段时间，

可转债发行整体以AA评级以下品种

为主流。

Wind数据显示，7月20日，还有煜

邦转债、 开能转债2只可转债发行，这

也使得7月17日至7月21日当周， 可转

债计划发行规模达140.36亿元， 有望

创今年以来周度发行规模新高。

截至7月18日，7月以来已有13只

可转债发行，发行规模达171.04亿元。

新券上市也给投资者带来 “稳稳的幸

福” 。 截至18日，7月以来，已有8只新

券上市， 上市首日均触及盘中熔断机

制，收盘平均涨幅达38.30%。

融资功能持续发挥

今年以来， 可转债市场融资功能

持续发挥。 数据显示，截至7月18日，全

市场可转债存量达8675.68亿元。 今年

以来，71只可转债合计发行规模达

881.93亿元。

专家表示，下半年可转债市场供

给有望继续增多。 目前，待发可转债

储备充足。 Wind数据显示，截至7月

18日， 今年以来共206家公司发布可

转债发行方案进度，计划发行规模合

计3311.19亿元。 其中，处于董事会预

案阶段的共 17家， 计划发行规模

332.38亿元；发行预案获得股东大会

通过的有 131家 ， 计划发行规模

2466.87亿元； 获发审委通过的有23

家， 计划发行规模为217.20亿元；获

得证监会核准的有35家，计划发行规

模294.74亿元。

“可转债是一种低息融资方式，债

券票面利率较低。 ” 专家表示，作为可

转股的债券， 当大部分可转债转换成

公司股票后， 公司实际需偿付的债券

资金并不多。 此外，上市公司发行可转

债流程相对简单， 募集到的资金用途

限制较小， 发行可转债对公司股价影

响较小。 作为方式灵活、成本较低、效

率较高的一种融资方式， 发行可转债

愈发受到企业青睐， 不少企业正积极

推动可转债发行。

投资机会可期

近期可转债市场整体表现平稳。 7

月18日， 中证转债指数涨0.09%，报

407.48， 今年以来， 该指数累计涨

3.77%。 专家表示，下半年可转债投资

机会值得期待。

华福证券研究所首席固收分析

师李清荷认为， 在宽松的货币环境

下，预计下半年可转债投资机会成本

仍较低。

申万宏源证券研究报告指出，近

期可转债投资仍建议采取长短结合

的策略。 波动略高、主题性强的策略

如“一带一路” 、“中特估” 和数字经

济，需多关注交易节奏；弱复苏或中

低波动板块，如出行、消费、水电和银

行，可考虑中长期配置策略。同时，行

业产能扩张中的周期波动机会、阶段

性政策支持机会等也是重要的增加

收益的来源。

中国人寿集团

上半年合并营业收入6325亿元

●本报记者 陈露

7月17日至18日，中国人寿集团

召开2023年上半年工作会议。 数据

显示，2023年上半年，中国人寿集团

合并营业收入6325亿元， 合并保费

收入5497亿元， 分别同比增长6%、

7.2%，管理资产规模突破12万亿元。

会议提出，下半年经营管理工作要在

新兴业务拓展、深化改革、数字化转

型等七个方面持续发力。

大力拓展民生保障服务

数据显示，2023年上半年，中国

人寿集团提供各类风险保障金额达

420万亿元，同比增长14.8%；直接服

务实体经济的存量投资规模4.2万亿

元，较年初增加1900亿元。

2023年上半年， 中国人寿集团

合并总资产6.5万亿元（不含广发银

行）， 管理第三方资产规模2.4万亿

元，分别较年初增长6.9%、11.4%。

2023年上半年， 中国人寿集团

大力拓展民生保障服务，企业年金和

职业年金管理规模超1.5万亿元，具

有较强养老属性的年金保险积累准

备金达1.7万亿元，个人养老金、商业

养老金业务规模行业领先，长期护理

保险覆盖人数3300多万人， 养老产

业布局不断拓展。

在支持实体经济发展方面，中国

人寿集团保险资金投资实体经济存

量规模突破4.2万亿元， 落地一批有

影响力的项目； 战略性新兴产业贷

款、中长期制造业贷款以及涉农贷款

余额分别较年初增长31%、32%和

12%。深度服务国家安全和社会治理

体系，巨灾保险保费同比增长5%，农

险保费增速为25%。

加快推进营销体系改革

中国人寿集团表示，要紧紧围绕

突出政治引领、市场领先、效益优良、

创新驱动、形象卓越“五个突出” 和

一流的经营效益、 一流的产品服务、

一流的品牌声誉、 一流的公司治理、

一流的创新能力、一流的资源聚集与

配置能力、一流的人才队伍、一流的

风险防控“八个一流” ，全面加快世

界一流企业建设。

工作会议对下半年经营管理作

出七项安排，一是在加强党的建设上

持续发力，二是在服务国家发展大局

上持续发力，三是在达成年度经营管

理目标上持续发力，四是在新兴业务

拓展上持续发力，五是在深化改革上

持续发力，六是在数字化转型上持续

发力， 七是在全面风险防控上持续

发力。

中国人寿集团表示，下半年将在

新兴业务拓展上持续发力，保持前瞻

视野，发挥整体优势，巩固提升第三

支柱领先优势，切实加快双养业务发

展，积极推进“三农”保险提质扩面，

探索拓展风险减量服务新模式，加快

打造新的业务增长极。 同时，在深化

改革上持续发力，加快推进营销体系

改革，升级综合协同发展。

延续业绩增长态势

7月18日，浙商证券发布2023年

半年度业绩快报， 公司上半年实现

归属于上市公司股东的净利润9.01

亿元，同比增长23.91%。浙商证券表

示，上半年国内经济企稳回升，证券

市场行情回暖，公司把握市场机遇，

不断提升公司核心竞争力， 积极推

进各项业务稳健发展。

截至7月18日中国证券报记者

发稿，A股上市券商中已有17家发

布2023年半年度业绩快报或预告，

多数券商中报业绩有望延续一季报

呈现的增长态势。具体来看，共有14

家券商预计上半年归母净利润实现

同比增长，2家券商预计上半年归母

净利润同比扭亏，仅1家券商归母净

利润预计下滑。

从单家券商情况看， 东方证券

预计上半年实现净利润18亿元到20

亿元，同比增长178%到209%。 以预

告净利润上限看，还有4家券商上半

年净利润有望较上年同期翻番：长

城证券预计实现净利润8.24亿元到

9.11亿元，同比增长90%到110%；华

西证券预计实现净利润4.72亿元到

5.83亿元，同比增长62%到100%；东

北证券预计实现净利润5.46亿元，

同比增长164.19%；西南证券预计实

现净利润4.48亿元到4.68亿元，同比

增长130%到140%。

从上述券商披露的业绩变动原

因看， 上半年国内经济运行企稳向

好、 证券市场活跃度回暖是券商业

绩大幅增长的主要因素。 多家券商

证券投资业务、投行业务实现增收，

一些券商还全力推进财富管理数字

化转型， 不断提升综合金融服务能

力和水平。

太平洋证券、 中原证券预计

2023年上半年净利润将同比扭亏为

盈，其中，太平洋证券预计实现净利

润1.8亿元至2.3亿元，中原证券预计

实现净利润1.67亿元。 从2家公司发

布的公告看，太平洋证券表示，上半

年公司各业务条线经营稳定， 且未

发生较大金额的资产减值准备，本

期业绩扭亏为盈；中原证券表示，报

告期内公司财富管理、 投资管理等

各项业务稳健发展， 受公司投资业

务收入同比增加和信用减值同比减

少等因素影响， 公司经营业绩实现

扭亏为盈。

板块配置性价比较高

开源证券非银金融行业首席分

析师高超预计， 上市券商上半年归

母净利润将达到840亿元，同比增长

18%，且受益于低基数，券商2023年

下半年归母净利润同比增速有望进

一步扩张。从配置的角度出发，券商

板块估值水平和机构配置仍位于历

史底部，尚未反映全年景气度改善。

在信达证券非银金融行业首席

分析师王舫朝看来， 当前经济持续

回升向好是大趋势， 未来增量经济

驱动政策有望出台， 提振市场信心

推升交投活跃度， 或将利好券商板

块。 建议关注头部券商，以及融资端

改善、 资本中介业务底部反转逻辑

较强的券商。

Wind

数据显示， 截至

7

月

18

日，

今年以来共

206

家公司发布可转债

发行方案进度， 计划发行规模合计

3311.19

亿元。

206家
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六大行逾4000亿元分红“到账”

●本报记者 张佳琳

7月18日，农业银行实施分红派

息，共计派发现金红利约777.66亿元

（含税）。 至此， 国有六大行合计逾

4000亿元现金红包已全部“到账” 。

数据显示，2022年度上市银行现金

分红总额超5800亿元。

展望未来，有机构认为，逆周期

调节政策有利于稳定银行资产质量

预期，银行股估值有望自低位修复。

上市银行分红超5800亿元

纵观上市银行2022年度分红派

息情况，在42家上市银行中，除郑州

银行、青农商行外，40家银行均实施

分红，总分红金额超5800亿元。

从分红规模来看， 国有六大行

仍是“主力军” ，合计派发现金红利

逾4000亿元。 其中， 工商银行位居

榜首， 为唯一年度分红超千亿元的

银行。 具体来看，工商银行、建设银

行、农业银行、中国银行、交通银行、

邮储银行分别派发现金红利为

1081.69亿元、972.54亿元、777.66亿

元、682.98亿元、277.00亿元、255.74

亿元。

股份行则紧随其后。 其中，招商

银行、兴业银行、中信银行、光大银行

分红金额超百亿元，分别派发现金红

利 为 438.32 亿 元 、246.80 亿 元 、

161.10亿元、112.26亿元。

城商行中， 江苏银行以76.15亿

元的分红规模领先，北京银行、上海

银行、 南京银行分红金额也超过50

亿元。

也有银行2022年未实施分红。

针对“为何连续三年未进行分红” 的

质疑， 郑州银行在2022年度业绩网

上说明会回应投资者称，面对近年复

杂多变的宏观经济形势，加大对中小

企业帮扶力度，盈利能力受到一定影

响；经济下行压力有所加大，顺应监

管引导留存未分配利润将有利于进

一步增强风险抵御能力；商业银行资

本监管政策要求日益趋严，留存的未

分配利润将用作该行核心一级资本

的补充，以支持战略转型及长期可持

续发展。

招联首席研究员董希淼指出，当

前部分银行存在资本充足率低、不良

率较高， 却以较高比例分红的问题。

这些银行更应该将利润留存转成资

本，用于补充资本，增强资本实力，以

更好增强发展的稳健性，提升为实体

经济服务的能力。

银行股估值修复可期

对银行股后市走势，多家机构持

乐观态度。 分析人士表示，在当前低

利率环境下， 银行股具有低估值、高

股息等优势。

中信证券研报指出，从资金面角

度看，银行板块仍被机构低配，一季

度公募基金重仓持股仓位不足2%。

在2023年基本面预期相对稳定假设

下，银行板块具备绝对收益空间。

中金公司研报认为， 展望未

来，逆周期调节政策有利于稳定银

行资产质量预期，估值有望自低位

修复。

针对“买理财不如买银行股”的

市场声音，分析人士提醒，两者为不

同风险等级的投资产品。巨丰投顾高

级投资顾问李名金表示，银行理财产

品底层资产通常为债券，相对风险可

控。 银行股则具有高波动性，风险相

对更大。

视觉中国图片


