
权益基金降费尘埃落定 助力行业提质增效

本报记者 王鹤静 张凌之

7月10日，近20家头部基金公司旗下部分存量产品管理费率调降至1 .2%以下，托管费率调降至0 .2%以下。 其中，广发基金、富国基金、嘉实基金、博时基金等公司旗下降费的基金数量超过百只。 降费的基金中，不乏中欧医疗健康、易方达蓝筹精选混合、富国天惠成长混合（LOF）、兴全合润混合等规模较大的明星产品。

据统计，在部分参与此次降费的头部基金公司中，调降管理费率的基金数量占旗下基金总数的比重超过 30%，或将给基金公司带来一定程度的收入冲击。 业内人士表示，基金公司实实在在让利给投资者，有助于增强产品的吸引力，提升投资者持有体验、参与度和获得感。

从长远来看，一方面，降费将助力公募基金提质增效，真正聚焦投研能力，转向客户思维，从而实现公募基金行业高质量发展；另一方面，降费有利于降低中长期资金投资成本，促使其加大权益类资产配置，促进市场平稳健康发展。

多只明星基金加入降费行列

7月8日，证监会发布了公募基金费率改革工作安排，具体举措包括推出更多浮动费率产品、降低主动权益类基金费率水平、规范公募基金销售环节收费、完善公募基金行业费率披露机制等。

同日，易方达基金、广发基金、中欧基金、富国基金、汇添富基金、嘉实基金、华夏基金、交银施罗德基金、兴证全球基金、南方基金、华安基金、东方红资产管理、银华基金、招商基金、鹏华基金、博时基金、大成基金、前海开源基金、工银瑞信基金等多家头部公募机构，集体发布关于调低旗下部分基金费率并修订基金合同等事项的公告。

公告显示，为更好地满足广大投资者的投资需求 ，降低投资者的投资成本 ，上述基金公司经与相关公开募集证券投资基金的各基金托管人协商一致，并报中国证监会备案，决定自 7月10日起 ，调低旗下部分基金的管理费率及托管费率并对基金合同有关条款进行修订。 从基金费率的调整情况来看，管理费率、托管费率分别不超过1 .2%、0 .2%。

在宣布参与降费的头部公募机构中，广发基金、富国基金、嘉实基金、鹏华基金、博时基金旗下宣布降费的基金产品数量均已突破百只。 其中，广发基金旗下宣布调低管理费率的基金数量最多，共计 116只；托管费率方面，广发基金、富国基金参与调低的基金数量最多，均为119只。

从 具 体 产 品 来 看 ， Wind 数 据 显 示 ， 截 至 一 季 度 末 基 金 规 模 超 180 亿 元 的 主 动 权 益 类 基 金 （ 包 括 普 通 股 票 型 、 偏 股 混 合 型 、 平 衡 混 合 型 、 灵 活 配 置 型 基 金 ） 中 ， 中 欧 医 疗 健 康 、 易 方 达 蓝 筹 精 选 混 合 、 富 国 天 惠 成 长 混 合 （ LOF ） 、 兴 全 合 润 混 合 、 易 方 达 消 费 行 业 股 票 、 兴 全 趋 势 投 资 混 合 （ LOF ） 、 兴 全 合 宜 混 合 、 汇 添 富 消 费 行 业 混 合 的 管 理 费 率 均 由 1 . 50 % 调 降 至 1 . 20 % ， 托 管 费 率 均 由 0 . 25 % 调 降 至 0 . 20 % 。

除 固 定 费 率 产 品 降 费 外 ， 浮 动 费 率 产 品 也 将 陆 续 推 出 。 7 月 8 日 ， 证 监 会 网 站 显 示 ， 首 批 与 产 品 规 模 挂 钩 的 浮 动 费 率 产 品 ——— 富 国 核 心 优 势 混 合 型 基 金 、 华 夏 信 兴 回 报 混 合 型 基 金 、 招 商 精 选 企 业 混 合 型 基 金 的 公 开 募 集 基 金 募 集 申 请 注 册 已 上 报 ， 证 监 会 已 接 收 相 关 材 料 。

同时，首批与产品业绩挂钩的浮动费率产品———银华惠享三年定期开放混合型基金、交银施罗德瑞元三年定期开放混合型基金、招商远见回报三年定期开放混合型基金、富国远见精选三年定期开放混合型基金、兴证全球可持续投资三年定期开放混合型基金、大成至信回报三年定期开放混合型基金、汇添富积极优选三年定期开放混合型基金、南方前瞻共赢三年定期开放混合型基金，上述 8只三年定期开放混合型基金的募集申请也已上报证监会并获接收材料。

有利于提升投资者参与度与获得感

此次集体宣布基金费率调整后，从各家基金公司披露的降费名单来看，多数基金产品的管理费率将由1 .5%降至1 .2%，降幅普遍在20%左右。

但其中也存在部分特殊情况。 例如 ，广发百发大数据成长混合的管理费率由1 .65%降至 1 .2%；中欧成长优选混合是按照基金份额累计净值增长率与同期业绩比较基准的比较关系进行分段计费，此次是在每段都同步进行了降费处理：当基金份额累计净值增长率高于同期业绩比较基准时，管理费率由2 .0%降至1 .6%，相等时的管理费率由1 .5%降至1 .2%，低于时的管理费率由 1 .0%降至0 .8%。

从基金公司角度来看，Wind数据显示，前海开源基金、中欧基金、大成基金调降管理费率的基金数量占公司旗下基金总数的比重已超过了40%，交银施罗德基金、银华基金、嘉实基金、富国基金、兴证全球基金、广发基金、华安基金、汇添富基金调降管理费率的基金数量占比也超过了30%。 此番调整之后，多家头部公募机构旗下仅有QDII、股票多头等类型的部分基金管理费率仍高于1 .2%。

业 内 人 士 统 计 推 算 得 出 ， 假 设 以 2023 年 一 季 度 末 管 理 费 率 超 过 1 . 2 % 的 基 金 净 值 规 模 和 50 % 的“尾 佣 ” 比 例 估 算 ， 相 关 产 品 在 费 率 调 降 后 ， 会 给 部 分 头 部 公 募 机 构 带 来 一 定 的 管 理 费 收 入 冲 击 。 以 基 金 产 品 数 量 相 对 较 少 的 部 分 基 金 公 司 为 例 ， 旗 下 基 金 的 管 理 费 率 由 1 . 5 % 降 至 1 . 2 % 后 ， 公 司 管 理 费 收 入 的 下 降 幅 度 会 比 较 明 显 。

业内人士表示，短期来看，降费对基金行业最直接的影响就是基金公司收入减少 ，实际上是基金公司实实在在让利给投资者。 长期来看，降费是让利投资者最实在的措施 ，可以通过吸引市场资金、扩大公募基金管理规模对冲降费对基金管理人收入的直接影响。

建信基金表示，近年来，基金管理人下调管理费率已经越来越常见 ，但主要集中于债券基金及货币基金领域。 近日权益基金也加入降费行列，部分基金管理人对权益基金费率进行了适度调降，此举有利于降低投资者参与基金产品投资的成本 ，提升投资者的参与度与获得感。

金融普惠一直是公募基金承担的使命职责之一。 嘉实基金总经理经雷表示，公募基金费率下调，积极让利于投资者，是坚守普惠初心，有利于公募基金行业在提升财富管理效应等方面发挥更大功能效用，让现代化建设成果更多惠及投资者。

推动行业高质量发展

从长远来看，降费将助力公募基金提质增效，真正聚焦投研能力，转向客户思维，从而实现公募基金行业高质量发展。 对资本市场而言，降费有利于降低中长期资金投资成本，促使其加大权益类资产配置，促进市场平稳健康发展。

“在 当 前 市 场 的 情 况 下 ， 通 过 主 动 降 低 主 动 权 益 类 基 金 费 率 ， 彰 显 公 募 基 金 行 业 的 信 心 ， 有 利 于 助 力 权 益 类 基 金 发 展 ， 推 动 行 业 实 现‘总 量 提 升 、 结 构 优 化 ’ ， 也 有 利 于 降 低 包 括 养 老 金 、 银 行 理 财 、 保 险 资 金 等 中 长 期 资 金 的 投 资 成 本 ， 加 大 权 益 类 资 产 配 置 ， 促 进 资 本 市 场 平 稳 健 康 发 展 。 ” 银 华 基 金 总 经 理 王 立 新 表 示 ， 改 革 通 过 优 化 公 募 基 金 费 率 模 式 ， 稳 步 降 低 行 业 综 合 费 率 水 平 ， 建 立 健 全 适 合 我 国 国 情 、 市 情 ， 与 公 募 基 金 行 业 发 展 阶 段 相 适 应 的 费 率 制 度 机 制 ， 促 进 行 业 健 康 发 展 与 投 资 者 利 益 更 加 协 调 一 致 。

经 雷 表 示 ， 对 于 公 募 基 金 来 说 ， 在 费 率 改 革 的 积 极 影 响 促 进 下 ， 坚 持 以 投 资 者 利 益 为 核 心 、 投 研 核 心 能 力 扎 实 、 合 规 风 控 水 平 突 出 的 优 质 机 构 将 更 具 竞 争 优 势 ， 有 助 于 行 业 机 构 队 伍 质 量 不 断 提 升 ， 为 公 募 基 金 行 业 更 好 发 挥 功 能 效 用 奠 定 基 础 。 此 外 ， 本 次 费 率 改 革 有 利 于 助 力 权 益 类 基 金 发 展 ， 推 动 行 业 实 现“总 量 提 升 、 结 构 优 化 ” ， 并 吸 引 各 类 中 长 期 资 金 通 过 公 募 基 金 加 大 权 益 类 资 产 配 置 ， 为 公 募 基 金 行 业 更 好 服 务 国 家 重 大 战 略 和 居 民 财 富 管 理 需 求 、 提 升 资 本 市 场 平 稳 健 康 发 展 提 供 充 足 资 金 和 良 好 环 境 。

从更深层次的角度来说 ，“降费将会倒逼公募基金转变过于依赖规模增长的发展模式，把精力聚焦在夯实投研能力上。 基金公司的权益产品要力争为投资者带来超额收益，这样才能为规模和收入的增长奠定坚实的基础。 ” 上海某公募基金相关人士李华说，另外，公募基金也要转变思维，真正向客户思维靠拢 ，不能只管卖基金，更要做好投后的陪伴 ，这也要求公募基金加强投资者服务团队和体系建设。

易方达基金人士表示，此次费率改革是行业发展的必然结果，有利于推进公募基金行业高质量发展。 优化公募基金费率模式，稳步降低行业综合费率水平，有利于提升投资者获得感，促进权益类基金的进一步发展，并促使行业健康发展与投资者利益更加协调一致。

北京某基金公司的一位高管刘宁对中国证券报记者表示，费率降低对基金公司的投资管理能力，组织效率有了更高的要求，加上迷你基金的“生死线” 要求 ，基金公司在发行新基金时更要称称自己的“斤两” ，不是盲目追求规模，基金公司激励渠道新发的考核办法将逐步退出历史舞台 。

刘宁表示，监管持续引导基金公司审慎申报发行新产品，持续关注基金产品的高质量管理和运作，避免迷你基金损害投资者利益，进而影响行业声誉，此次费率调整有力支持了上述监管导向。
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多只明星基金加入降费行列

7月8日， 证监会发布了公募基金费率改革

工作安排， 具体举措包括推出更多浮动费率产

品、降低主动权益类基金费率水平、规范公募基

金销售环节收费、 完善公募基金行业费率披露

机制等。

同日，易方达基金、广发基金、中欧基金、富

国基金、汇添富基金、嘉实基金、华夏基金、交银

施罗德基金、兴证全球基金、南方基金、华安基

金、东方红资产管理、银华基金、招商基金、鹏华

基金、博时基金、大成基金、前海开源基金、工银

瑞信基金等多家头部公募机构， 集体发布关于

调低旗下部分基金费率并修订基金合同等事项

的公告。

公告显示， 为更好地满足广大投资者的投

资需求，降低投资者的投资成本，上述基金公司

经与相关公开募集证券投资基金的各基金托管

人协商一致，并报中国证监会备案，决定自7月

10日起， 调低旗下部分基金的管理费率及托管

费率并对基金合同有关条款进行修订。 从基金

费率的调整情况来看，管理费率、托管费率分别

不超过1.2%、0.2%。

在宣布参与降费的头部公募机构中， 广发

基金、富国基金、嘉实基金、鹏华基金、博时基金

旗下宣布降费的基金产品数量均已突破百只。

其中， 广发基金旗下宣布调低管理费率的基金

数量最多，共计116只；托管费率方面，广发基

金、 富国基金参与调低的基金数量最多， 均为

119只。

从具体产品来看，Wind数据显示， 截至

一季度末基金规模超180亿元的主动权益类

基金（包括普通股票型、偏股混合型、平衡混

合型、灵活配置型基金）中，中欧医疗健康、易

方达蓝筹精选混合、 富国天惠成长混合

（LOF）、兴全合润混合、易方达消费行业股

票、兴全趋势投资混合（LOF）、兴全合宜混

合、 汇添富消费行业混合的管理费率均由

1.50%调降至1.20%， 托管费率均由0.25%调

降至0.20%。

除固定费率产品降费外， 浮动费率产品

也将陆续推出。 7月8日，证监会网站显示，首

批与产品规模挂钩的浮动费率产品———富国

核心优势混合型基金、 华夏信兴回报混合型

基金、 招商精选企业混合型基金的公开募集

基金募集申请注册已上报， 证监会已接收相

关材料。

同时， 首批与产品业绩挂钩的浮动费率产

品———银华惠享三年定期开放混合型基金、交

银施罗德瑞元三年定期开放混合型基金、 招商

远见回报三年定期开放混合型基金、 富国远见

精选三年定期开放混合型基金、 兴证全球可持

续投资三年定期开放混合型基金、 大成至信回

报三年定期开放混合型基金、 汇添富积极优选

三年定期开放混合型基金、 南方前瞻共赢三年

定期开放混合型基金，上述8只三年定期开放混

合型基金的募集申请也已上报证监会并获接收

材料。

权益基金降费尘埃落定 助力行业提质增效

□本报记者 王鹤静 张凌之

7月10日， 近20家头部基金公司旗下部分存量

产品管理费率调降至1.2%以下， 托管费率调降至

0.2%以下。 其中，广发基金、富国基金、嘉实基金、

博时基金等公司旗下降费的基金数量超过百只。 降

费的基金中，不乏中欧医疗健康、易方达蓝筹精选

混合、富国天惠成长混合（LOF）、兴全合润混合等

规模较大的明星产品。

据统计， 在部分参与此次降费的头部基金公司

中，调降管理费率的基金数量占旗下基金总数的比

重超过30%，或将给基金公司带来一定程度的收入

冲击。 业内人士表示，基金公司实实在在让利给投

资者，有助于增强产品的吸引力，提升投资者持有

体验、参与度和获得感。

从长远来看，一方面，降费将助力公募基金提质

增效，真正聚焦投研能力，转向客户思维，从而实现

公募基金行业高质量发展；另一方面，降费有利于

降低中长期资金投资成本，促使其加大权益类资产

配置，促进市场平稳健康发展。

推动行业高质量发展

从长远来看， 降费将助力公募基金提质增

效，真正聚焦投研能力，转向客户思维，从而实

现公募基金行业高质量发展。对资本市场而言，

降费有利于降低中长期资金投资成本， 促使其

加大权益类资产配置，促进市场平稳健康发展。

“在当前市场的情况下， 通过主动降低主

动权益类基金费率， 彰显公募基金行业的信

心，有利于助力权益类基金发展，推动行业实

现‘总量提升、结构优化’ ，也有利于降低包括

养老金、银行理财、保险资金等中长期资金的

投资成本，加大权益类资产配置，促进资本市

场平稳健康发展。 ” 银华基金总经理王立新表

示，改革通过优化公募基金费率模式，稳步降

低行业综合费率水平， 建立健全适合我国国

情、市情，与公募基金行业发展阶段相适应的

费率制度机制，促进行业健康发展与投资者利

益更加协调一致。

经雷表示，对于公募基金来说，在费率改

革的积极影响促进下，坚持以投资者利益为核

心、投研核心能力扎实、合规风控水平突出的

优质机构将更具竞争优势，有助于行业机构队

伍质量不断提升，为公募基金行业更好发挥功

能效用奠定基础。 此外，本次费率改革有利于

助力权益类基金发展，推动行业实现“总量提

升、 结构优化” ， 并吸引各类中长期资金通过

公募基金加大权益类资产配置，为公募基金行

业更好服务国家重大战略和居民财富管理需

求、提升资本市场平稳健康发展提供充足资金

和良好环境。

从更深层次的角度来说，“降费将会倒逼公

募基金转变过于依赖规模增长的发展模式，把

精力聚焦在夯实投研能力上。 基金公司的权益

产品要力争为投资者带来超额收益， 这样才能

为规模和收入的增长奠定坚实的基础。 ” 上海

某公募基金相关人士李华说，另外，公募基金也

要转变思维，真正向客户思维靠拢，不能只管卖

基金，更要做好投后的陪伴，这也要求公募基金

加强投资者服务团队和体系建设。

易方达基金人士表示， 此次费率改革是行

业发展的必然结果， 有利于推进公募基金行业

高质量发展。优化公募基金费率模式，稳步降低

行业综合费率水平，有利于提升投资者获得感，

促进权益类基金的进一步发展， 并促使行业健

康发展与投资者利益更加协调一致。

北京某基金公司的一位高管刘宁对中国证

券报记者表示， 费率降低对基金公司的投资管

理能力，组织效率有了更高的要求，加上迷你基

金的“生死线” 要求，基金公司在发行新基金时

更要称称自己的“斤两” ，不是盲目追求规模，

基金公司激励渠道新发的考核办法将逐步退出

历史舞台。

刘宁表示， 监管持续引导基金公司审慎申

报发行新产品， 持续关注基金产品的高质量管

理和运作，避免迷你基金损害投资者利益，进而

影响行业声誉， 此次费率调整有力支持了上述

监管导向。

有利于提升投资者参与度与获得感

此次集体宣布基金费率调整后， 从各家基

金公司披露的降费名单来看， 多数基金产品的

管理费率将由1.5%降至1.2%，降幅普遍在20%

左右。

但其中也存在部分特殊情况。例如，广发百

发大数据成长混合的管理费率由1.65%降至

1.2%； 中欧成长优选混合是按照基金份额累计

净值增长率与同期业绩比较基准的比较关系进

行分段计费， 此次是在每段都同步进行了降费

处理： 当基金份额累计净值增长率高于同期业

绩比较基准时， 管理费率由2.0%降至1.6%，相

等时的管理费率由1.5%降至1.2%，低于时的管

理费率由1.0%降至0.8%。

从基金公司角度来看，Wind数据显示，前

海开源基金、中欧基金、大成基金调降管理费率

的基金数量占公司旗下基金总数的比重已超过

了40%，交银施罗德基金、银华基金、嘉实基金、

富国基金、兴证全球基金、广发基金、华安基金、

汇添富基金调降管理费率的基金数量占比也超

过了30%。 此番调整之后，多家头部公募机构旗

下仅有QDII、 股票多头等类型的部分基金管理

费率仍高于1.2%。

业内人士统计推算得出，假设以2023年一

季度末管理费率超过1.2%的基金净值规模和

50%的“尾佣” 比例估算，相关产品在费率调

降后，会给部分头部公募机构带来一定的管理

费收入冲击。 以基金产品数量相对较少的部分

基金公司为例，旗下基金的管理费率由1.5%降

至1.2%后，公司管理费收入的下降幅度会比较

明显。

业内人士表示，短期来看，降费对基金行业

最直接的影响就是基金公司收入减少， 实际上

是基金公司实实在在让利给投资者。长期来看，

降费是让利投资者最实在的措施， 可以通过吸

引市场资金、 扩大公募基金管理规模对冲降费

对基金管理人收入的直接影响。

建信基金表示，近年来，基金管理人下调管

理费率已经越来越常见， 但主要集中于债券基

金及货币基金领域。 近日权益基金也加入降费

行列， 部分基金管理人对权益基金费率进行了

适度调降， 此举有利于降低投资者参与基金产

品投资的成本，提升投资者的参与度与获得感。

金融普惠一直是公募基金承担的使命职责

之一。嘉实基金总经理经雷表示，公募基金费率

下调，积极让利于投资者，是坚守普惠初心，有

利于公募基金行业在提升财富管理效应等方面

发挥更大功能效用， 让现代化建设成果更多惠

及投资者。
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