
平均股利支付率超过36%

央企上市公司分红水平持续提升

本报记者 张冉

日前，上海证券交易所北方基地举办了“我是股东 走进上市公司专项投关活动———价值与投资”专场活动。 机构数据显示，央企上市公司市场平均股利支付率超过36%，分红水平得到持续提升。 国金证券研究所副所长张剑辉认为，央企大都有盈利稳定、高股息、低估值的特征，与红利投资特质要求契合。

占支柱地位

中证指数 公司市 场服务 部负责人 金迪表 示，大多 数央企 经营较为 稳健，治 理架构 完善，运作 规范，积 极履行 社会责 任，注重股 民回报 。

国资委在《提高央企控股上市公司质量工作方案》中提到，要通过现金分红等方式优化股东回报，同时鼓励央企运用股东回购等方式引导上市公司价值合理回归，增进上市公司的市场认同和价值体现。

中证指数 公司通 过编制 央企红利 相关指 数发现 ，央企上 市公司市 场平均 股利支 付率超过 36% ，分红 水平得 到持续 提升。 股利 支付率 低于 10% 的上市 公司数量 占比由 2007年的近 50%降低至 2022年的 35% 。 连续分 红的上 市公司数 量占比 也在持 续增长 ，分红质量 明显提 升。

金迪介绍 ，目前沪 深市场 连续三年 、连续五 年、连续 十年分 红的上市 公司数 量分别 超过 2000家、 1600家 和 700家。 其 中，连续 三年分 红上市公 司的数 量占比 由 2005年的 38%提升至 2022年的 58% 。 长期以 来，央企控 股的上 市公司 分红占 据支柱地 位，具有 良好的 资本市 场示范效 应。 2022年度 ，央企分 红的总额 超过 1万 亿元，占 全市场 的比重高 达 56% 。 涉 及分红 的央企 上市公司 占央企 上市公 司比例接 近 80% ，平 均股利 支付率 达到 40% ，平 均股息 率在 3% 到 3 . 5%之 间。

注重投资者回报

大秦铁路是国家铁路集团旗下央企上市公司，主营业务是客货运输，煤炭发送量占全国铁路煤炭发送总量的五分之一以上。

大秦铁路总经理韩洪臣介绍，作为铁路货运龙头，大秦铁路连续16年进行了高比例现金分红，年均现金分红比例超过50%，累计分红达到918亿元。 7月13日，大秦铁路即将派发2022年度股利，届时累计现金分红总额将超过990亿元。

天地科技 是中国 煤炭科 工集团控 股的上 市公司 ，业务范 围覆盖了 煤炭行 业全产 业链 。 天地 科技副 总经理 、董事会 秘书范建 表示，近 三年，天 地科技 现金分红 超过 20亿 元。 针对 净资产收 益率，要 通过提 高毛利 率、提升资 产水平 把分子 做大 ；通 过分红、回 购等手 段 ，把分 母做小 ，力 争将ROE提 升到 12% -15% 。

中国通号是大型央企，是以轨道交通控制技术为特色的高科技产业集团和全球领先的轨道交通控制系统提供商。 中国通号董办负责人周士伟表示，中国通号制定了提高上市公司质量的一揽子工作举措方案，注重发挥上市平台作用，强化资本运作和能力建设，高质量做好信息披露，积极与投资者交流，高度重视投资者回报。 上市后，中国通号累计分红约120亿元。 近年来，现金分红比例稳定在50%左右。 其中，2022年每股拟派发0.17元现金股利，共计派发现金股利18亿元。
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注重投资者回报

大秦铁路是国家铁路集团旗

下央企上市公司，主营业务是客货

运输，煤炭发送量占全国铁路煤炭

发送总量的五分之一以上。

大秦铁路总经理韩洪臣介绍，

作为铁路货运龙头，大秦铁路连续

16年进行了高比例现金分红，年均

现金分红比例超过50%，累计分红

达到918亿元。 7月13日，大秦铁路

即将派发2022年度股利，届时累计

现金分红总额将超过990亿元。

天地科技是中国煤炭科工集

团控股的上市公司， 业务范围覆

盖了煤炭行业全产业链。 天地科

技副总经理、 董事会秘书范建表

示，近三年，天地科技现金分红超

过20亿元。 针对净资产收益率，要

通过提高毛利率、 提升资产水平

把分子做大；通过分红、回购等手

段，把分母做小，力争将ROE提升

到12%-15%。

中国通号是大型央企，是以轨

道交通控制技术为特色的高科技

产业集团和全球领先的轨道交通

控制系统提供商。中国通号董办负

责人周士伟表示，中国通号制定了

提高上市公司质量的一揽子工作

举措方案， 注重发挥上市平台作

用， 强化资本运作和能力建设，高

质量做好信息披露，积极与投资者

交流，高度重视投资者回报。 上市

后，中国通号累计分红约120亿元。

近年来，现金分红比例稳定在50%

左右。 其中，2022年每股拟派发

0.17元现金股利，共计派发现金股

利18亿元。

《消失的她》票房突破30亿元

电影暑期档“下半场” 后劲足

●本报记者 于蒙蒙

影片《消失的她》彻底“火了” 。

灯塔专业版数据显示，截至7月9日9

时56分，《消失的她》票房突破30亿

元。机构预计，《消失的她》累计票房

有望达到34.26亿元， 成为历史票房

第二高的暑期档电影。

在即将步入“下半场” 的节点，

结合过往规律和目前的片单来看，暑

期档的整体表现被广泛看好。广发证

券认为，目前暑期档定档影片的累计

票房预测中枢在125亿元左右，考虑

到7月底至8月还有较多空档尚未排

映，在乐观预期下，今年暑期档票房

有望回升至150亿元。

票房表现亮眼

在端午档上映的 《消失的

她》，三天吸金5.07亿元。 过往在假

期之后，多数影片的票房会呈现递

减走势，但《消失的她》的口碑逐

步发酵，让其走出了一条坚挺的票

房长尾曲线。6月27日-7月2日的日

均票房突破2亿元， 同期票房占比

逾七成。

早前市场对于《消失的她》的票

房预期有限， 映前票房预测区间在

7.5亿元-9.8亿元。 在热映的背景下，

猫眼专业版不断上调对《消失的她》

的票房预期， 由上映之初的16.25亿

元提升至目前的34.26亿元。

从暑期档的历史票房来看，《消

失的她》的表现亦堪称惊艳。《哪吒

之魔童降世》以50.35亿元的票房成

绩位列第一，《八佰》《独行月球》

《我不是药神》 的票房均在30亿元

以上。 按照目前的票房走势，《消失

的她》 将成为历史票房第二高的暑

期档电影。

《消失的她》让背后出品方受益

匪浅。该片出品方分别为北京壹同传

奇影视文化有限公司和阿里影业，前

者为影片监制人陈思诚的制作公司，

联合出品方涉及的上市公司有猫眼

娱乐。

后续影片受期待

今年的暑期档格外热闹，整体市

场表现被广泛看好。

具体来看，今年端午节以来，单

日票房几乎均在2亿元以上，显示出

较高的观影热情。 端午节上映的

《消失的她》《我爱你！ 》在节后延

续良好的票房表现，同时《八角笼

中》调整点映策略，共同推动电影

市场升温。

从单月票房来看，今年6月票房

为41.32亿元， 仅次于2019年6月

41.86亿元的票房成绩。 对比过往的

暑期档票房变化趋势，6月、7月、8月

分别贡献暑期档票房的20%、40%、

40%，6月是暑期档票房最低的月份。

随着7月开始，定档影片的数量和质

量均将有所提升，7月和8月的票房

有望好于6月。

中国证券报记者注意到，7月下

半月已定档影片达15部， 其中包括

潜在爆片《封神第一部》《超能一家

人》《热烈》，8月已定档影片有20

部，尚有较多空档可排映。

丰富优质的影片内容供给将

驱动暑期档票房加速增长。 广发证

券在研报中预计，目前暑期档定档

影片的累计票房预测中枢在125亿

元左右，考虑到7月底至8月还有较

多空档尚未排映， 在乐观预期下，

今年暑期档票房有望回升至150

亿元。

多地筹集保租房助力毕业大学生安居

●本报记者 董添

近日，多地筹集保障性租赁住房（简

称“保租房” ）助力毕业大学生安居。 其

中， 北京市推出3000余间保租房青年公

寓。 业内人士表示，保租房获得政策层面

大力支持， 不仅有利于房企盘活存量资

产， 还从供应端弥补了市场化租赁产品

的不足， 预计2023年总体筹集规模将维

持在较高水平。

积极筹集房源

北京市住建委微信公众号 “安居北

京” 发文称，考虑到中心城区、平原新城

既有众多高校，毕业生数量多，又有大量

重点功能区，就业聚集等因素，在这些区

域开展保租房青年公寓项目有助于实现

产城融合、职住平衡。 各区和北京保障房

中心有限公司积极筹备项目，结合本区实

际编制工作方案，共筹集3000余套（间）

青年公寓。 截至目前，所有房源已装修完

毕，并配备必要的家具、家电以及宽带网

络，毕业生可以拎包入住。

根据北京市住建委发文，5月8日，丰

台区率先发布2023年保租房青年公寓面

向毕业大学生专项配租公告，万科泊寓草

桥项目300间房源面向在丰台区行政区

域内就业且无房的近三年毕业生租赁，6

月3日已办理选房入住。 6月底，大兴区、

朝阳区也先后发布配租公告。 7-8月，预

计经开区、昌平、房山、通州、顺义将陆续

启动配租。

中国证券报记者观察到，近期多地发

文完成青年公寓筹集工作。 以丽水市为

例，提供青年公寓（租赁）房源200套以

上（市本级）是2023年全市十方面民生

实事“营造青年圆梦良好环境”的重要内

容之一。 丽水市建设局牵头抓总、抓好实

施方案的制定实施，抓好项目要素保障多

跨协同的协调，抓好重要实施节点的督促

推动。 目前，丽水市建设局已按计划筹集

青年公寓200套房源移交给城投公司。 该

房源小户型占比100%，基本装修，达到拎

包入住条件， 周边的公共配套设施有超

市、餐饮、停车位等。

将维持较高水平

加快发展保租房是2023年房地产市

场工作的重点内容之一。 业内人士表示，

保租房获得政策层面大力支持，不仅有利

于房企盘活存量资产，还从供应端弥补了

市场化租赁产品的不足， 预计2023年总

体筹集规模将维持在较高水平。

从对外发布的筹集计划看，多地“十

四五” 时期计划筹集保租房规模整体位

于高位。

《重庆市城镇住房发展“十四五” 规

划（2021-2025年）》提出，加快构建以

公租房、保租房、共有产权住房为主体的

住房保障体系，力争“十四五”时期，全市

新筹集保租房40万套（间）、人才住房5

万套。

住房和城乡建设部部长倪虹曾表示，

要增加保租房供给和长租房建设，重点解

决好新市民、青年人的住房困难问题。

业内人士表示，2023年租赁住房供

给将呈现三个特点：一是存量改造租赁住

房将成为各地筹集保租房的重要方式。北

京、上海、天津、重庆等地提出，支持将存

量住房改造、转化为保租房。 二是金融支

持力度不减，提振行业信心。三是机构化、

规模化运营，将进一步满足不同租赁人群

对居住空间、社区配套的不同需求。

北京市住建委微信公

众号“安居北京”发文称，各

区和北京保障房中心有限

公司积极筹备项目，结合本

区实际编制工作方案，共筹

集

3000

余套（间）青年公寓。

3000

余套

平均股利支付率超过36%

央企上市公司分红水平持续提升

日前， 上海证券

交易所北方基地举办

了“我是股东 走进上

市公司专项投关活

动———价值与投资”

专场活动。 机构数据

显示， 央企上市公司

市场平均股利支付率

超过36%，分红水平得

到持续提升。 国金证

券研究所副所长张剑

辉认为， 央企大都有

盈利稳定、高股息、低

估值的特征， 与红利

投资特质要求契合。

● 本报记者 张冉

视觉中国图片

近期在《消失的她》带动下，电影市场升温。

本报记者 于蒙蒙 摄

占支柱地位

中证指数公司市场服务部负

责人金迪表示， 大多数央企经营

较为稳健，治理架构完善，运作规

范，积极履行社会责任，注重股民

回报。

国资委在 《提高央企控股上

市公司质量工作方案》中提到，要

通过现金分红等方式优化股东回

报，同时鼓励央企运用股东回购等

方式引导上市公司价值合理回归，

增进上市公司的市场认同和价值

体现。

中证指数公司通过编制央企

红利相关指数发现， 央企上市公

司市场平均股利支付 率超过

36%，分红水平得到持续提升。 股

利支付率低于10%的上市公司数

量占比由2007年的近50%降低至

2022年的35%。 连续分红的上市

公司数量占比也在持续增长，分

红质量明显提升。

金迪介绍， 目前沪深市场连

续三年、连续五年、连续十年分红

的上市公司数量分别超过2000

家、1600家和700家。其中，连续三

年分红上市公司的数量占比由

2005年的38%提升至 2022年的

58%。 长期以来，央企控股的上市

公司分红占据支柱地位， 具有良

好的资本市场示范效应。 2022年

度， 央企分红的总额超过1万亿

元，占全市场的比重高达56%。 涉

及分红的央企上市公司占央企上

市公司比例接近80%， 平均股利

支付率达到40%， 平均股息率在

3%到3.5%之间。

进入传统备货旺季

液晶电视面板价格持续看涨

●本报记者 吴科任

进入7月， 主流液晶电视面板价格

上涨行情仍在继续。 市调机构表示，终

端库存经历长时间去化后已回到健康

水位，后续品牌厂将视实际需求变化来

备货。 由于三季度是传统备货高峰，预

计全球电视出货量将环比增长13.5%至

5292万台。

液晶电视面板量价齐升

数据显示，在经历4月的收入小幅环

比回调后， 液晶面板厂营收再一次进入

增长通道。

近日，面板头部企业群创光电发布的

6月营收报告显示， 当月实现营业收入

193.49亿新台币，环比增长3.4%；大尺寸

面板出货量为 1240万片 ， 环比增长

10.6%。5月，群创光电的营业收入、大尺寸

面板出货量环比分别增长9.8%和10.9%。

友达光电5月实现营业收入218亿新

台币， 环比增长17.4%； 总出货面积达

204.7万平方米，环比增长24.7%。

液晶面板厂业绩回暖主要得益于3

月以来主流尺寸液晶电视面板价格持续

上涨。 中国证券报记者根据群智咨询监

测的月度数据初略计算，3月-6月，32英

寸、55英寸两款液晶电视面板每片均价

分别上涨9美元、33美元， 累计涨幅分别

为32.14%、38.37%。

进一步看， 面板厂主动持续控产和

终端需求回暖共振是本轮液晶电视面板

价格上涨的推手。 集邦咨询预估，二季度

全球电视出货量将达4663万台， 环比增

长7.5%，同比增长2%，系连续七个季度

后首次出现2%的同比增速。 原因是国内

电视品牌在“618” 电商节庆备货动能强

劲， 以及部分国产品牌海外市场销售优

于预期。

群智咨询TV事业部研究总监张虹表

示，上半年，尽管终端需求未见强劲恢复，

但随着面板供应端集中度提升———全球

前三家面板厂的液晶电视面板份额高达

七成左右，面板厂的议价权得到增强。 同

时，在头部面板厂积极持续控产的策略影

响下，液晶电视面板价格超预期上涨，面

板厂商逐渐走出深度亏损泥潭，迎来获利

曙光。

记者了解到，5月开始，除G10.5代线

由于折旧成本高没有达到整体盈利外，其

他世代线的液晶电视面板产品均已重回

盈利水平。

面板厂议价权持续提升

业界认为，三季度是电视面板备货传

统旺季，液晶电视面板价格维持上涨是大

概率事件。

集邦咨询预计，7月，32英寸、43英

寸、50英寸、55英寸、65英寸、75英寸六款

液晶电视面板均价将分别上涨2美元、3

美元、6美元、6美元、7美元及8美元。

群智咨询预计，得益于头部面板厂

协同控产，32英寸液晶电视面板将在7

月维持6月的2美元价格涨幅；50英寸、

55英寸两款液晶电视面板将每片上涨5

美元。

整体而言，面板厂对下半年持相对

乐观态度。 “2023年全年，预计电视产

品的大尺寸化趋势将恢复，并有望推动

面板需求面积的增长。 长期来看，产品

大尺寸化的延续、 新技术渗透率的提

升、应用场景的拓展等因素将为行业结

构升级奠定基础， 并拉动面板需求增

长。 ” 京东方A日前在接受机构投资者

调研时表示， 根据咨询机构分析及预

计，三季度主流液晶电视面板价格将维

持上涨趋势。 由于三季度是传统备货高

峰， 预计全球电视出货量将环比增长

13.5%至5292万台。

TCL科技近日在互动易平台表示，随

着面板企业按需生产，主要大尺寸产品价

格已持续上涨半年有余，面板企业盈利逐

步改善。 公司会不断提升生产效率、优化

产品结构、增强研发和创新能力，打造出

具有差异化竞争优势的产品，提高公司在

市场上的地位和议价能力。

需要注意的是，集邦咨询认为，由于

面板价格与终端售价走势分歧，电视品牌

为了将获利最大化，眼前仅能通过提前铺

货降低整机生产成本，因此预计四季全球

电视出货量可能放缓，季度环比增长幅度

收敛至4.5%，出货量约为5513万台，较年

初品牌的出货规划下降5.1%， 不排除有

进一步下修可能。

2022年度， 央企分红的总额超过1万亿元， 占全市场的

比重高达

56%

。 涉及分红的央企上市公司占央企上市公

司比例接近

80%

，平均股利支付率达到

40%

，平均股

息率在3%到3.5%之间。


