
公募参与定增热情高

知名基金经理频频出手

●本报记者 魏昭宇

2023年上半年，公募基金参与上市公司定增的热

情高涨， 其中不乏多位知名基金经理所管理的基金产

品。 Wind数据显示，截至7月4日，2023年以来公募基

金参与定增总规模已达到119.52亿元， 参与定增基金

产品数量超过360只。

业内人士认为，随着注册制改革全面落地，定增标

的数量和规模将持续扩容。 当市场资金供给相对稳定

时，从供需关系角度可预见，定增的折扣优势可能更加

凸显，定增策略或将具有长期投资价值。

华夏基金成“定增王”

Wind数据显示，截至7月4日，今年以来共有35

家公募基金公司旗下的363只基金产品参与上市公

司非公开发行股票的认购， 参与定增总规模约为

119.52亿元。

基金公司方面，华夏基金、广发基金、易方达基金、

中欧基金、富国基金、工银瑞信基金、兴证全球基金、汇

添富基金等八家基金公司今年以来参与定增的规模均

超过5亿元。

无论是从参与定增数量还是从参与定增规模的角

度看，华夏基金都是今年以来毋庸置疑的“定增王” 。

具体来看， 华夏基金参与定增项目数量共计41个，参

与定增总规模高达24.28亿元，是今年以来唯一参与定

增规模超过20亿元的基金公司。 以知名基金经理钟帅

管理的华夏行业景气混合为例，该基金参与宁波方正、

钧达股份、佳力图、信息发展等多家上市公司非公开发

行股票的认购。

财通基金参与的定增项目数量也不在少数， 共计

32项。 此外，兴证全球基金、易方达基金等多家基金公

司参与的定增项目数量均超过5个。

从基金参与定增项目的行业来看， 覆盖面较为广

泛，根据申万行业分类，计算机、通信、化工、机械设备

等领域的定增项目较多。

知名基金经理身影频现

在今年上半年的定增项目中， 频现知名基金经理

的身影。

7月1日，富国基金发布公告称，知名基金经理朱

少醒管理的富国天惠精选成长混合参与了呈和科技

非公开发行股票的认购。 根据本次非公开发行结果，

截至6月29日， 该基金参与定增数量约为71.52万股，

总成本约3513.05万元， 占基金资产净值比例为

0.1104%。

6月21日，泉果基金发布公告称，知名基金经理赵

诣管理的泉果旭源三年持有期混合参加了恩捷股份

非公开发行股票的认购。 根据本次非公开发行结果，

截至6月19日， 该基金参与定增的数量约为170.84万

股， 总成本约为1.5亿元， 占基金资产净值比例为

0.93%。

4月28日，睿远基金发布公告称，知名基金经理饶

刚和侯振新共同管理的睿远稳进配置两年持有混合参

加长江电力非公开发行股票的认购。 根据本次非公开

发行结果，截至4月27日，该基金参与定增的数量约为

249.88万股，总成本约为5000.04万元，占基金资产净

值比例为0.48%。

从股票目前的涨幅情况来看， 多位知名基金经理

获得一定的定增浮盈。 比如，此前，南方基金知名基金

经理李文良在管的多只养老FOF参与了南岭民爆今

年4月份的定增，彼时的发行价为11.43元/股，以7月3

日11.97元/股的收盘价计算，目前已浮盈4.72%；广发

基金知名基金经理郑澄然管理的广发高端制造股票参

与了晶科科技今年2月份的定增，彼时的发行价为4.43

元/股，以7月3日晶科科技5.05元/股的收盘价计算，浮

盈14.00%。

定增市场配置价值长期存在

华夏基金相关人士认为， 定向增发对于机构投资

者来说，意味着“打折买股票” 的机会，多数定向增发

股票在发行时有一定的折价，但同时也设置锁定期，本

质上是牺牲一定的流动性来换取投资机会， 以提高获

利概率和空间。

财通基金投行业务部负责人胡凯源表示， 全面注

册制改革对定增市场的影响是具有里程碑意义的。 全

面注册制落地后，“小额快速” 定增的覆盖范围更广，

创业板、科创板公司一如既往抢先机的同时，主板公

司也争先抢尝“小额快速” 头啖汤。 从资本市场健康

发展的角度来看，未来会有更多的公司通过简单的程

序进行融资，市场会持续活跃。 “注册制将给定增市

场带来更多的项目供给和筛选空间，但同时也对定增

投资的策略研发能力和组合投资管理能力提出更高

要求。 ”

在胡凯源看来， 定增市场的参与逻辑和配置价值

长期存在，A股市场更利于定增市场投资者。“合理看

待定增市场， 通过分散投资降低风险并降低短期收益

预期， 相信能够帮助定增投资者维持良好的投资心

态。 ”胡凯源表示。

一致加仓 公私募扫货医药新能源

●本报记者 张舒琳

近期，A股市场震荡起伏， 在季度切

换、赛道风格拉锯的过程中，基金经理也开

展了大幅调仓换股动作。 近期上市公司发

布的回购股份公告， 让一批知名基金经理

的调仓动作得以曝光。新能源、医药两大热

门板块的多只个股， 受到公私募基金一致

青睐。

加仓医药股

近日，悦康药业发布关于回购股份事项

前十名股东和前十名无限售条件股东持股信

息的公告，知名基金经理朱少醒旗下产品排

名位列第二大股东。 朱少醒管理的富国天惠

精选成长混合共持有1700.51万股悦康药业，

占该公司总股本比例为3.78%， 占总无限售

条件流通股比例达到8.31%。 与今年一季度

相比，增持了280万股。

另一家医药企业信邦制药则被私募大

佬高毅资产基金经理冯柳加仓， 截至6月27

日， 冯柳管理的高毅邻山1号远望基金共持

有3800万股信邦制药， 占公司总股本比例

为1.95%，较一季度末大幅增持650万股。

此外，今年来跌幅较多的医疗器械股也

被“越跌越买” 。 6月20日，医疗器械公司海

泰新光发布回购股权公告，新华基金基金经

理赵强管理的两只基金步调一致加仓。 其

中， 新华优选分红混合较一季度末加仓

52.83万股，共持有135.39万股，新华策略精

选股票较一季度末加仓21万股。创金合信医

疗保健行业A则新进入其前十大流通股股

东，二季度新买入103.39万股。 公开资料显

示，海泰新光成立于2003年，主要从事医用

内窥镜器械和光学产品的研发、 生产和销

售。 截至7月4日收盘，该股票今年以来已下

跌近30%。

捕捉新能源反弹行情

在经过持续回调后，近期，新能源行业

开启反弹走势， 已有不少知名基金经理出

手，加仓相关股票。例如，光伏龙头企业天合

光能被多只基金加仓。 6月2日，天合光能发

布的公告显示，刘格菘、郑澄然管理的基金

均有增持。 其中，刘格菘管理的广发行业严

选三年持有A共持有1812.57万股， 较一季

度末加仓279.26万股；郑澄然所管理的广发

高端制造A持有2480.31万股， 较一季度末

加仓146.27万股。

另一只锂电设备企业先导智能则被知

名基金经理过蓓蓓所管理汇添富中证新能

源汽车产业A加仓。 此外，过蓓蓓还增持了

140.78万股新能源电池概念股格林美。

在北京某百亿私募基金经理看来，新能

源行业当下的基本面较好，随着硅料产能大

幅扩张不再成为制约因素后，市场更多担心

是未来的需求增长， 以及行业供给大幅扩张

后的竞争恶化。尽管中长期来看，行业的增速

放缓是必然的， 但增速放缓并不意味着没有

成长空间，而是从高景气赛道投资属性，转化

为价值成长、周期成长属性，需要首选供给端

能力更为清晰，或有明显技术突破的公司。

除上述热门赛道个股外，近期，在一些个

股的操作上，机构投资者遇到分歧，出现公募

基金经理与社保基金增减动作不一致的情况。

例如，今年来大跌25.93%的赤峰黄金，被全国

社保基金一一八组合、 全国社保基金一一二

组合分别加仓300万股、70万股。 而知名基金

经理韩创管理的大成新锐产业混合、 大成睿

景灵活配置混合却一致减仓， 两只基金分别

持有3840.9万股、2198.21万股，较一季度末分

别减持560.71万股、515.86万股。 另一位百亿

基金经理郑泽鸿管理的华夏能源革新股票也

大幅减持，较一季度末减仓1369.28万股。

Wind数据显示，截至7月4日，今年以来共有

35家公募基金公司旗下的363只基金产品参与

上市公司非公开发行股票的认购， 参与定增总

规模约为119.52亿元。
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隐形重仓股“开花结果”

多家百亿私募“擒牛” 收获颇丰

●本报记者 王宇露

二季度以来，A股市场跌宕起伏，百亿私

募的隐形重仓股在二季度上涨的占比不足五

成。尽管整体战绩欠佳，但一些百亿私募还是

挖掘到不少牛股。其中，迎水投资二季度收获

颇丰，其重仓持有的柯力传感、伟创电气等，

二季度均涨势喜人。 此外，东方港湾、重阳投

资、进化论资产等，也都“有所斩获” 。

展望后市，机构人士认为，当前市场对于

基本面的预期已经反应比较充分， 下半年上

行机会远远大于下行风险。

百亿私募捕获牛股

一些百亿私募一季度挖掘的隐形重仓

股，在二季度“开花结果” 。

其中， 百亿私募迎水投资二季度可谓

收获颇丰， 其重仓持有的柯力传感二季度

大涨104.67%，实现翻倍。 一季度末，迎水

投资旗下迎水潜龙23号私募证券投资基金

持有该公司462.99万股， 位列其第四大流

通股股东。

迎水投资重仓持有的另一家公司伟创电

气二季度上涨近70%，一季度末迎水月异18

号私募证券投资基金位列该公司第六大流通

股股东。此外，一季度末迎水投资重仓的恒为

科技，二季度也上涨超过40%。

由私募大佬但斌掌舵的东方港湾， 二季

度也收获不少大牛股。 旗下一只产品一季度

末重仓传媒股果麦文化， 新进成为公司第七

大流通股股东。 二季度， 果麦文化上涨

52.94%。旗下另一只产品重仓的AI概念大牛

股华工科技，二季度也涨超50%。 不过，资料

显示，以上两只基金均非但斌本人管理。

此外， 重阳投资旗下产品一季度末新进

成为汽车零部件公司贝斯特的第十大流通股

股东， 持有115.45万股， 二季度贝斯特上涨

65.29%； 聚鸣投资的隐形重仓股建投能源，

二季度上涨超50%， 旗下三只产品都位列该

公司前十大流通股股东之列； 进化论资产也

挖掘到两只二季度大牛股东威科技和宝明科

技，二季度均上涨约50%。

对后市持乐观态度

整体来看， 第三方平台统计的百亿私募

一季度末250只隐形重仓股中， 二季度以来

有113只上涨，正收益个股占比不足五成。 尽

管二季度战绩欠佳， 不过私募机构整体对于

后市较为乐观。

明世伙伴基金总经理郑晓秋表示， 展望

下半年，目前经济预期已经反应比较充分，宏

观政策还有发力空间，但整体政策定力较强；

从外部来看， 还需要继续等待美联储政策转

向的拐点。当前流动性环境整体仍宽裕，而基

本面超预期下行的空间不大， 可以多关注经

济超预期修复的可能性。

仁桥资产总经理夏俊杰表示， 尽管市场

未来的主线并不清晰，无法形成合力，但从周

期的角度看， 这个位置筑底成功的概率是很

大的，上行机会远远大于下行风险，将继续保

持积极和乐观的态度。

具体到资产配置方面，郑晓秋表示，建议

关注权益投资和贵金属的反弹机会。 权益投

资方向上，在“中特估” 和数字经济两大主线

的基础上， 建议重点关注强宏观品种的过度

悲观预期修正机会。

底部区域捡筹码

部分新基金建仓步伐加快

今年市场整体表现

不佳，新基金发行也略显

寒意，在此背景下，一些

公募基金积极建仓，把握

底部机会。 部分今年新成

立的新基金跑出加速度，

净值增长率超过20%，由

于表现亮眼，有新基金甚

至刚刚完成建仓不久便

开始限购。

对于接下来的A股市

场， 多家基金公司表示，

市场向下调整的空间不

大，将继续捕捉结构性机

会，看好AI相关板块。

●本报记者 张凌之 万宇

新基金快速建仓

今年上半年， 公募基金赚钱效应不

尽如人意，受此影响，新基金发行情况略

显寒意。 Wind数据显示，今年上半年，新

成立的基 金 共 有 610 只 ， 规 模 共 计

5286.62亿元。

主动权益类基金中，仅有华安景气领

航、易方达国企主题、招商社会责任、博时

均衡优选募集规模接近或超过30亿元。由

胡宜斌管理的华安景气领航是今年上半

年募集规模最大的主动权益类基金，达

54.53亿元。 付浩和张晓宇管理的易方达

国企主题、 朱红裕管理的招商社会责任、

曾豪管理的博时均衡优选募集规模均在

30亿元上下。

与此同时，不少新基金把握市场调整

带来的布局机会火速建仓。 华安景气领航

于4月27日成立。 4月28日，华安景气领航

A净值便出现变化， 当天净值增长0.12%，

或许表明该基金已经开始建仓。 7月3日，

华安景气领航A净值为0.9981元， 累计下

跌0.19%。

无独有偶，4月26日成立的招商社会

责任在4月28日出现净值变化，7月3日，招

行社会责任A净值为0.9984元， 累计下跌

0.16%。

一些新基金即便是有较长的持有期，

建仓步伐也较快。比如工银领航三年持有，

该基金由4位基金经理共同管理， 发行时

颇受关注，成立于6月13日。 6月16日，工银

领航三年持有公布的净值为1.0002，7月3

日该基金净值为0.9959元， 累计下跌

0.41%。

产品表现亮眼

虽然上半年市场整体表现不佳，但一

些及时建仓，把握了市场底部机会的新基

金在今年取得良好的收益率。

广发成长领航一年持有是今年成立的

新基金中，收益率最高的主动权益类产品。

Wind数据显示，截至7月3日，广发成长领

航一年持有A今年以来的收益率为

31.30%。 广发成长领航一年持有于3月10

日成立，3月17日，广发成长领航一年持有

A净值变为1.0047， 成立一周或许就已快

速建仓。

5月6日， 广发成长领航一年持有开

放日常申购、转换和定投业务，这意味着

仅用不到2个月，基金已经完成建仓。 该

基金甚至在6月12日就进行了首次分红。

广发基金近日还公告， 为了保护基金份

额持有人利益， 自7月3日起将广发成长

领航单日单账户大额申购的额度限制在

10万元。

金信优质成长、嘉实全球产业升级、永

赢先进制造智选等今年新成立的主动权益

类基金截至7月3日的收益率都超过20%。

永赢先进制造智选成立时间是5月4日，5

月5日永赢先进制造智选A净值就变为

0.9998元。 该基金净值曾在6月15日大涨

7.66%，6月20日大涨3.88%，或许表明当前

基金仓位已经较高。 7月3日，该基金净值

为1.2035元，累计增长20.39%。

仍有结构性机会

面对波动的市场，公募基金积极把握

结构性机会。 展望7月，金鹰基金相关人士

表示， 当前市场估值水平处于较低位置，

仍有结构性机会。 消费等顺周期板块或受

益于政策博弈下的预期修复而迎来阶段

反弹。

博时基金相关人士认为， 预计指数将

随着稳增长政策逐渐发力而上行， 且上行

过程中仍将持续震荡。

广发基金相关人士表示， 需要注意的

是国际局势的变化等因素使得投资的不确

定性有所上升， 建议在投资组合的构建中

提升对“估值” 的要求。在低估值方向关注

盈利有边际改善预期的板块。例如，可能受

益于稳增长政策逐步落地的食品饮料、物

流、零售、家居等行业；科技方向关注估值

相对偏低的电子板块。

在具体的投资机会上， 招商基金相关

人士认为，AI相关板块已开启新一轮产业

趋势，有望成为市场长期投资主线。将继续

重点关注算力产业链内部细分领域机会，

如光芯片、连接器、液冷等行业。 围绕现代

化产业体系建设，关注股价调整充分、盈利

预期见底且中期受益周期复苏和技术创新

的板块，如半导体、创新药、自动化设备等

行业。

视觉中国图片 制图/杨红


