
业内共话建设中国特色现代期货市场

增强枢纽功能 提高要素配置效率

本报记者 张利静

上海期货市场是中国期货市场有色金属、能源等重要品种序列的发源地，也是中国期货市场对外开放的前沿阵地。 建设中国特色现代期货市场过程中，上海期货市场既是实践者也是引领者。

5月25日，上海期货及衍生品市场人士在第二十届上海衍生品市场论坛上表示，建设中国特色现代期货市场，需要加强制度建设，全面增强枢纽功能，提高要素配置效率，既要兼顾国内循环基本盘，也要增强对国际循环的吸引力，为建设一个规范、透明、开放、有活力、有韧性的资本市场作出新的更大贡献。

积极融入中国式现代化期货实践

“建设中国特色现代期货市场，既要致力于顺畅国内循环基本盘，推动形成强大国内市场；也要弘扬立己达人精神，与世界共享中国机遇，与全球产业链融合互动，促进增强对国际循环的吸引力。 ”上海期货交易所党委书记、理事长田向阳表示，作为国家重要金融基础设施，上海期货交易所一直以强烈的使命担当，积极融入到中国式现代化期货实践中。

“上期所地处上海国际金融中心，本着‘尚和合、求大同’文化理念，既立足中国，增创特色品种，又借鉴国际经验，优化规则制度，积极建设全球共享的中国平台。 ”田向阳说。

在服务国内实体经济方面，近年来伴随实体企业管理风险需求显著提升，上期所一方面紧紧围绕产业需求，完善产品体系，另一方面，立足功能发挥，聚焦螺纹钢、铜、天然橡胶等多个品种，创设8个激励项目，携手期货公司、产业集团等有关各方，引导和支持实体企业运用期货工具管理风险。

在对外开放方面，截至目前，上期所已有5个特定品种可以直接引入境外交易者参与交易，另有11个期货和期权品种已向合格境外投资者打开大门。 “‘上海价格’服务全球产业链的功能逐步发挥。 例如，以20号胶期货价格作为贸易定价基准的实货挂钩量，已占我国天然橡胶进口量近三成，参与跨境贸易的客户涉及泰国、马来西亚、印度尼西亚、老挝、非洲等国家和地区。 ”田向阳介绍。

品种供给丰富 功能发挥良好

丰富的衍生品品种供给、成熟的运行模式，是中国特色现代期货市场建设过程中的重要抓手。 从品种体系看，截至目前，上期所共上市20个期货和8个期权品种，5个品种已实现对外开放。 其中，有色金属及能源期货市场建设水平居全球前列。

能源衍生品方面，上期所目前已上市原油期货、高低硫燃料油期货、沥青期货和原油期权等品种，为能源产业提供了丰富的风险管理工具。

“今年是原油期货上市五周年。 经过五年的精心培育，原油期货市场逐渐成熟，功能发挥情况良好，市场规模稳步增长。 2022年日均成交22.14万手，同比增长25.60%；总成交金额34.91万亿元，是国内期货市场成交金额最大的品种之一。 ”上海期货交易所总经理王凤海介绍，燃料油、低硫燃料油、石油沥青期货与原油期货、期权共同构建了上期所能源类衍生品体系，在石化企业的生产经营中起到管理价格风险、锁定成本利润、稳健经营发展等重要作用。

据了解，目前跨国石油公司、贸易商、金融机构中的标杆性企业均参与了上海原油期货交易，由专业机构投资者交易形成的期货价格客观反映亚太地区原油供需基本面，已成为国际石油市场的重要价格信号和实体企业风险管理的有效工具，并被自然资源部等相关部委在产业政策制定中引用。

有色金属衍生品方面，上期所品种已涵盖铜、铝、铅、锌、镍、锡等期货，铜、铝、锌期权，并上线多个品种的标准仓单交易。 数据显示，2022年，锡期货和铜、锌期权按成交吨数计居全球首位，铜、铝、铅、锌、镍期货及铝期权成交吨数位居全球第二。

“作为国家重要金融基础设施，上期所主动服务服从国家宏观调控，不断提升期货市场价格发现效率，助力有色金属市场平稳运行。 ”上海期货交易所副总经理张铭表示。

上期所数据显示，截至2022年底，上期所、上期能源法人客户数同比分别增长14.6%、25.6%。 2023年，上期所围绕“功能”和“服务”两大板块，推出全新的“上期强源助企”项目，覆盖范围已拓展至金属、能源、化工等19个期货与期权品种。

主动融入国家战略 服务经济高质量发展

服务实体经济高质量发展的效果，是检验中国特色现代期货市场建设成果的重要参考。 今年4月，结合市场实际需要，上期所调整了11个品种的风控参数，推出了15个品种的“二日交割” ，实现了原油期货结算价指令优化、增加了日盘集合竞价，进一步降低企业参与成本。

对于下一步动作，田向阳介绍：“今年，我们在充分调查研究的基础上，回应市场关切，将加快推出组合保证金制度、大宗交易机制，进一步提升市场参与便利性。 ”他表示，上期所后续还将加快上市氧化铝期货、集装箱运价指数期货、合成橡胶期货与期权、天然气期货与期权等品种。 此外，将上市更多对外开放品种，稳步推动黄金期货国际化，加大境外推广范围和力度，力争成为期货市场更高水平开放的排头兵。

“期货市场具有发现价格、管理风险、配置资源三大功能，是要素资源市场化配置的重要平台。 建设中国特色现代期货市场，需要从制度建设着眼，坚持市场化法治化原则，形成支持实体经济高质量发展的基础制度体系，全面增强枢纽功能，提高要素配置效率。 ”田向阳说。

“下一步，中金所将主动融入国家战略和资本市场改革开放大局，坚持稳中求进工作总基调，扎实做好安全生产、一线监管、风险防范、市场培育等各项工作，进一步丰富产品供给，持续优化参与者结构，提升中长期资金参与的广度和深度，加快推进高水平对外开放，为建设一个规范、透明、开放、有活力、有韧性的资本市场作出新的更大贡献，以实际行动在服务中国式现代化中彰显新担当、展现新作为。 ”中国金融期货交易所党委书记、董事长何庆文表示。
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“上衍论坛”

助力期货市场发展

● 本报记者 张利静

2023

年

5

月

25

日，上海衍生品市场论坛二

十岁了。 回首“上衍论坛”

20

年来的议题设置

与话题聚焦，可以看到，不同发展时期，针对

特定问题与挑战。 上海期货市场一直发挥着

重要引领作用，其在服务实体经济、期货市场

对外开放、 期货行业创新转型及法制化建设

等方面的规划与建设一直贯穿于中国期货市

场发展历程中。

旧时滩岸缀新芽。

2004

年，首届“上衍论

坛” 在浦江之滨揭幕， 世界金属市场为之侧

目。当时一位伦敦交易员介绍，上海期货交易

所以铜为主的有色金属品种的收盘价， 已经

成为伦敦金属期货市场次日开盘前从业人员

的重要参考。

2007

年、

2008

年，沪锌和沪金期货相继上

市，上期所集齐铜、铝、锌、黄金四大“金”刚，

并逐渐成为企业必不可少的避险工具。 据报

道，在沪锌期货上市之年，株冶集团便通过上

海锌期货套保规避了

4200

万元的风险； 在黄

金期货上市当天， 山东招金集团在上期所做

了大量套保头寸。

2004

年至

2007

年， 伴随上海期货市场品

种体系完善，助力金属、能源市场稳定发展成

为贯穿“上衍论坛”的一大主线。在这期间，上

海衍生品市场已初具成熟期货市场魅力。 在

国内金属现货圈， 有色金属期货已经成为企

业普遍认可的经营“保护伞”。 在波动剧烈的

能源市场， 华南地区油企亲切地称上海燃料

油期货为“期货交割油”，大量企业对我国首

个石油期货品种———燃料油期货的娴熟应

用，标志着我国能源期货试水成功。

2007

年，

国际石油巨头

BP

加盟上海期货市场，其旗下

BP

中国投资有限公司成为上期所首家具有

外籍背景的自营会员，标志着“上海价格”被

跨国机构接受和认可。

经济之河川流不息，“上衍论坛” 紧跟时

代步伐，聚焦实体需求与行业发展，其线索也

几经调整与转换。

2008

年至

2011

年，金融风暴席卷全球，上

海期货市场迅速响应市场风险管理需求，“上

衍论坛”连续聚焦相关议题，挖掘市场剧烈波

动中衍生品工具功能以及经济复苏过程中期

货市场风险管理手段。

2012

年至

2014

年，伴随

行业传统业务瓶颈显现， 期货市场新品种新

业务涌现， 国内期货经营机构开启二次创业

潮，“上衍论坛”聚焦期货行业转型、创新，建

言期货市场建设与发展。

2015

年至

2018

年， 一系列国家重要战略

及政策相继出台，如何推动战略、政策落地并

做好配套服务成为资本市场主旋律， 围绕响

应“一带一路”倡议、推动供给侧改革、贯彻落

实十九大精神服务实体经济高质量发展等，

“上衍论坛”广泛发动行业智力资源，寻找期

货及衍生品市场发展的新坐标。

2019

年至今，新冠肺炎疫情的出现打乱

全球经济运行节奏，世界经历百年未有之大

变局，“上衍论坛”积极引导市场关注，让行

业内外看到期货市场的活力与韧性、使命与

担当。

春风浩荡过江来。

2023

年是“上衍论坛”

走过的第

20

个年头，《上海期货交易所

2023-

2025

年战略规划》的发布，让我们看到“中国

特色的现代期货市场”呼之欲出。

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌 涨跌幅（%）

中证商品

期货指数

1658.14 1663.84 1641.33 1650.86 1650.73 -16.29 -0.98

中证商品

期货价格指数

1267.16 1271.52 1254.31 1261.60 1261.49 -12.45 -0.98

中国国债期货

收益指数

10

年期

120.731 120.737 120.600 120.624 120.642 -0.155 -0.13

中国国债期货

收益指数

5

年期

111.950 111.955 111.862 111.873 111.889 -0.099 -0.09

中国国债期货

收益指数

2

年期

105.421 105.421 105.368 105.379 105.379 -0.047 -0.04

中证中金

商品指数

— — —

2923.49

—

-10.26 -0.35

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

1237.69 1240.24 1222.49 1230.73 -19.34 1231.99

易盛农基指数

1498.88 1502.93 1477.92 1488.28 -26.71 1490.36

中证商品指数公司指数行情

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）

注

2

：中证中金商品指数涨跌幅

=

（今收盘

-

昨收盘）

/

昨收盘

*100%

注

1

：中证商品期货指数系列、中国国债期货收益指数系列涨跌幅

=

（今收盘

-

昨结算）

/

昨结算

*100%

促进财富管理产品创新

金融衍生品大有可为

●本报记者 马爽

建设中国特色现代资本市场是贯彻党

的二十大精神、 构建高水平社会主义市场

经济体制的必然要求。 在推动中国特色现

代资本市场建设过程中， 金融衍生品市场

建设水平至关重要。 中国金融期货交易所

党委书记、 董事长何庆文5月25日在第二

十届上海衍生品市场论坛上表示：“金融

期货市场与现货市场同根同源、紧密相联，

建设好、发展好金融期货市场，是建设中国

特色现代资本市场的应有之义。 ”

促进金融市场安全稳定发展

金融市场的稳定是中国特色现代资本

市场建设的重要基础。近年来，伴随我国金

融期货品种进一步丰富、 交易机制进一步

完善， 金融市场运行的安全度和有序性得

以提升。

何庆文表示， 股指期货及期权的上市

有助于对冲持股风险、稳定持股信心、平抑

市场波动。 对比沪深300股指期货推出前

后12年发现，标的指数年化波动率、平均

日内波幅均降低约三成，涨跌幅超过5%以

上的天数下降约四成； 指数市盈率的5年

历史波动率下降约七成。

国债期货在金融市场稳定方面也举足

轻重。“例如，2022年11月， 在宏观政策调

整、 经济预期向好和资金面收敛背景下，我

国债券市场出现较大幅度波动。国债期货经

受住了债市剧烈波动考验，成交量、持仓量

创历史新高。 国债期货对债券一、二级市场

流动性起到积极促进作用，较好发挥了债市

‘避风港’和‘减震器’作用。”何庆文表示，

国债期货在市场剧烈波动时也可以缓解现

货市场抛压，保障现货市场功能正常发挥。

“近两年， 中金所推出中证1000股指

期货和期权、上证50股指期权和30年期国

债期货等4个新产品，丰富了产品供给，进

一步满足了市场风险管理需求。 ” 中金所

党委委员、副总经理蔡向辉介绍，中金所牢

守安全交易底线，不断优化交易机制，努力

降低参与成本，提高市场效率与活力，为市

场参与者提供更多便利。

推动创新金融产品开发及应用

近年来， 居民财富加快向金融资产配

置方面转移，从房地产向理财、基金、保险

等多样化的金融资产配置转型。 从财富管

理角度看，实践证明，股指期货和期权产品

的上市， 显著推动了标的指数相关金融产

品的开发与投资策略的创新运用。

以2022年7月22日上市的中证1000股

指期货及期权为例，数据显示，在其上市后

的半年内，挂钩中证1000指数的公募基金

产品数量和规模显著增长，从上市前的36

只、 约80亿元， 增长至57只、491亿元，数

量、规模分别增长58%、514%。

“未来个人投资者将更加倾向于通过

专业投资渠道入市， 指数化投资等将迎来

更大发展空间。 ” 何庆文表示，实践表明，

金融期货可以为投资者提供精细化、 低成

本、高效率的风险管理工具，有助于进一步

在交易、融资、投资等各环节健全资本市场

功能，助力资本市场稳定运行。

“在资产配置、财富管理方面，衍生品

将发挥更重要的作用。 ” 申万宏源证券执

行委员会成员汤俊表示，从产品端来看，运

用金融衍生工具创设风险-收益比划算的

财富管理产品，有利于充分、准确地表达投

资者观点，丰富资产配置方式，实现财富保

值、增值。 从对冲角度来看，证券公司运用

股指期货等场内衍生工具进行对冲交易，

可以有效保障产品端发行和风险管理。

上期所发布2023-2025年战略规划

●本报记者 马爽

5月25日， 第二十届上海衍生品市场

论坛在上海召开，会上发布了《上海期货

交易所2022年度社会责任报告》与《上海

期货交易所2023-2025年战略规划》。

资料显示，2022年， 上海期货交易所

多措并举助力企业发展，在维护市场稳定、

服务经济高质量发展与低碳转型、推动乡

村振兴等方面积极履行社会责任。 上期所

相关负责人表示，未来，交易所将以服务实

体经济高质量发展为使命，协助全球客户

定价交易、管理风险、配置资源。

积极履行社会责任

5月25日，《上海期货交易所2022年度

社会责任报告》发布，这是上期所连续第2

年发布社会责任报告。

报告显示，2022年，在专项激励方面，

上期所开展了8个市场项目，支持、引导产

业企业利用期货衍生工具进行风险管理，

通过手续费减收等方式共计支持1.1亿余

元。 截至2022年底，上期所、上期能源法人

客户及其市场参与程度和市场规模同比均

有不同程度增长。

在风险处置方面，2022年3月7日至8

日，国际镍价出现极端上涨行情，上期所精

准施策，妥善处置伦镍市场风险传导，为全

球客户提供理性的“中国价格” ，得到市场

普遍认可。

在期现融合方面，2022年上期所立足

服务实体经济本质，通过上期综合业务平

台在构建产业链生态圈和加强有效产品供

给上发力，为提升产业链供应链韧性和安

全水平筑牢基础，并推动建设全国性大宗

商品仓单注册登记中心，设立上海大宗商

品仓单登记有限责任公司。

在推动低碳转型方面，上期所积极开

拓绿色发展新格局。 例如，推动绿色创新

标准， 加快天然气等绿色期货品种研发上

市，围绕“双碳” 战略积极开展国际交流活

动， 通过节能减排等方式进一步实现交易

所自身绿色运营等。此外，发布了氢价指数

体系，促进碳氢协同发展。

在助力乡村振兴方面，上期所在2017年

至2022年连续6年开展了天然橡胶“保险+

期货”试点项目，其中2022年挂钩天然橡胶

现货产量约17.25万吨， 总体可受益胶农约

17万户次， 胶农共获得赔付1.2亿元；“期权

稳产行动”全年投入支持资金约3100万元，

覆盖天然橡胶现货产量约4.31万吨。

提升“上海价格” 影响力

同日，上期所还发布了《上海期货交

易所2023-2025年战略规划》。《规划》提

出，上期所的使命是在稳健、进取、诚信、专

业的核心价值观下， 服务实体经济高质量

发展，协助全球客户定价交易、管理风险、

配置资源。

从战略目标看，《规划》提出，到2025

年，上期所市场运行平稳有序，功能发挥显

著提升， 服务实体经济作用进一步凸显，

“上海油”“上海铜”“上海胶”“上海金”

“上海镍”“上海纸” 等“上海价格” 在国

际市场接受度更高、影响力更大，亚太领先

交易所地位更加巩固，努力打造服务型、国

际型、数字化、绿色化、现代化期货交易所。

到2035年，上期所将努力建成与高水平社

会主义市场经济体制相匹配的，产品丰富、

功能健全、技术领先、治理高效，具有重要

大宗商品价格影响力的世界一流交易所。

展望未来，上期所相关负责人表示，将

坚持把党的二十大精神落实到改革发展稳

定各方面，尊重市场规律、借鉴全球最佳实

践、体现中国特色和发展阶段特征，坚定不

移走好中国特色现代期货市场发展之路，

为构建新发展格局、 推动高质量发展贡献

期货力量。

第二十届上海衍生品市场论坛现场。

本报记者 马爽 摄

主动融入国家战略 服务经济高质量发展

服务实体经济高质量发

展的效果，是检验中国特色现

代期货市场建设成果的重要

参考。今年4月，结合市场实际

需要，上期所调整了11个品种

的风控参数，推出了15个品种

的“二日交割” ，实现了原油

期货结算价指令优化、增加了

日盘集合竞价，进一步降低企

业参与成本。

对于下一步动作，田向阳

介绍：“今年， 我们在充分调

查研究的基础上，回应市场关

切，将加快推出组合保证金制

度、大宗交易机制，进一步提

升市场参与便利性。 ” 他表

示，上期所后续还将加快上市

氧化铝期货、集装箱运价指数

期货、 合成橡胶期货与期权、

天然气期货与期权等品种。此

外， 将上市更多对外开放品

种， 稳步推动黄金期货国际

化， 加大境外推广范围和力

度，力争成为期货市场更高水

平开放的排头兵。

“期货市场具有发现价

格、管理风险、配置资源三大

功能，是要素资源市场化配置

的重要平台。建设中国特色现

代期货市场，需要从制度建设

着眼， 坚持市场化法治化原

则，形成支持实体经济高质量

发展的基础制度体系，全面增

强枢纽功能，提高要素配置效

率。 ”田向阳说。

“下一步，中金所将主动

融入国家战略和资本市场改

革开放大局，坚持稳中求进工

作总基调， 扎实做好安全生

产、一线监管、风险防范、市场

培育等各项工作，进一步丰富

产品供给，持续优化参与者结

构，提升中长期资金参与的广

度和深度，加快推进高水平对

外开放， 为建设一个规范、透

明、开放、有活力、有韧性的资

本市场作出新的更大贡献，以

实际行动在服务中国式现代

化中彰显新担当、 展现新作

为。 ” 中国金融期货交易所党

委书记、董事长何庆文表示。

业内共话建设中国特色现代期货市场

增强枢纽功能 提高要素配置效率

●本报记者 张利静

上海期货市场是中国期货市场有色金属、 能源等重要品种序列的

发源地，也是中国期货市场对外开放的前沿阵地。 建设中国特色现代期

货市场过程中，上海期货市场既是实践者也是引领者。

5月25日，上海期货及衍生品市场人士在第二十届上海衍生品市场

论坛上表示，建设中国特色现代期货市场，需要加强制度建设，全面增

强枢纽功能，提高要素配置效率，既要兼顾国内循环基本盘，也要增强

对国际循环的吸引力，为建设一个规范、透明、开放、有活力、有韧性的

资本市场作出新的更大贡献。

积极融入中国式现代化期货实践

“建设中国特色现代期货

市场，既要致力于顺畅国内循

环基本盘，推动形成强大国内

市场； 也要弘扬立己达人精

神， 与世界共享中国机遇，与

全球产业链融合互动，促进增

强对国际循环的吸引力。 ” 上

海期货交易所党委书记、理事

长田向阳表示，作为国家重要

金融基础设施，上海期货交易

所一直以强烈的使命担当，积

极融入到中国式现代化期货

实践中。

“上期所地处上海国际

金融中心，本着‘尚和合、求

大同’ 文化理念， 既立足中

国，增创特色品种，又借鉴国

际经验，优化规则制度，积极

建设全球共享的中国平台。 ”

田向阳说。

在服务国内实体经济方

面，近年来伴随实体企业管理

风险需求显著提升，上期所一

方面紧紧围绕产业需求，完善

产品体系，另一方面，立足功

能发挥，聚焦螺纹钢、铜、天然

橡胶等多个品种， 创设8个激

励项目，携手期货公司、产业

集团等有关各方，引导和支持

实体企业运用期货工具管理

风险。

在对外开放方面，截至目

前， 上期所已有5个特定品种

可以直接引入境外交易者参

与交易，另有11个期货和期权

品种已向合格境外投资者打

开大门。 “‘上海价格’ 服务

全球产业链的功能逐步发挥。

例如，以20号胶期货价格作为

贸易定价基准的实货挂钩量，

已占我国天然橡胶进口量近

三成，参与跨境贸易的客户涉

及泰国、马来西亚、印度尼西

亚、 老挝、 非洲等国家和地

区。 ” 田向阳介绍。

品种供给丰富 功能发挥良好

丰富的衍生品品种供给、

成熟的运行模式，是中国特色

现代期货市场建设过程中的

重要抓手。 从品种体系看，截

至目前，上期所共上市20个期

货和8个期权品种，5个品种已

实现对外开放。 其中，有色金

属及能源期货市场建设水平

居全球前列。

能源衍生品方面，上期所

目前已上市原油期货、高低硫

燃料油期货、沥青期货和原油

期权等品种，为能源产业提供

了丰富的风险管理工具。

“今年是原油期货上市

五周年。 经过五年的精心培

育， 原油期货市场逐渐成熟，

功能发挥情况良好，市场规模

稳步增长。 2022年日均成交

22.14 万 手 ， 同 比 增 长

25.60%；总成交金额34.91万

亿元，是国内期货市场成交金

额最大的品种之一。 ” 上海期

货交易所总经理王凤海介绍，

燃料油、低硫燃料油、石油沥

青期货与原油期货、期权共同

构建了上期所能源类衍生品

体系，在石化企业的生产经营

中起到管理价格风险、锁定成

本利润、稳健经营发展等重要

作用。

据了解，目前跨国石油公

司、贸易商、金融机构中的标

杆性企业均参与了上海原油

期货交易，由专业机构投资者

交易形成的期货价格客观反

映亚太地区原油供需基本面，

已成为国际石油市场的重要

价格信号和实体企业风险管

理的有效工具，并被自然资源

部等相关部委在产业政策制

定中引用。

有色金属衍生品方面，上

期所品种已涵盖铜、 铝、 铅、

锌、镍、锡等期货，铜、铝、锌期

权，并上线多个品种的标准仓

单交易。数据显示，2022年，锡

期货和铜、锌期权按成交吨数

计居全球首位，铜、铝、铅、锌、

镍期货及铝期权成交吨数位

居全球第二。

“作为国家重要金融基

础设施，上期所主动服务服从

国家宏观调控，不断提升期货

市场价格发现效率，助力有色

金属市场平稳运行。 ” 上海期

货交易所副总经理张铭表示。

上期所数据显示， 截至

2022年底，上期所、上期能源

法人客户数同比分别增长

14.6%、25.6%。 2023年，上期

所围绕“功能” 和“服务” 两

大板块，推出全新的“上期强

源助企” 项目，覆盖范围已拓

展至金属、能源、化工等19个

期货与期权品种。


