
瞄准新能源 私募调研热度明显升温

本报记者 刘伟杰

4月以来，A股市场行情持续分化，新能源、医疗、半导体、食品等行业的上市公司获淡水泉、高毅、源乐晟等头部私募频频调研。 其中，光伏与新能源公司重新成为私募机构调研的焦点，新能源板块经过近一年的调整已不断下探筑底。

Wind数据显示，截至5月7日，4月以来有8家私募基金调研总数超百次，其中淡水泉以206次位居榜首。 从获调研次数最多的前十家公司来看，新能源、医疗、半导体、食品、信创等板块个股榜上有名，这与3月份的调研以ChatGPT的监管和应用端为主明显不同。

私募再度聚焦新能源

A股市场自4月以来持续分化，传媒、游戏等板块继续上涨，半导体、人工智能高位震荡走弱，新能源、食品饮料等行业维持下行趋势，新能源板块已创近两年来新低。

4月以来，私募基金公司马不停蹄开展调研，与2月和3月持续关注人工智能概念股不同的是，私募机构重新将目光转移到新能源板块，但对医疗、半导体和信创行业的关注并未松懈。

Wind数据显示，截至5月7日，4月以来有8家私募基金调研总数超百次，其中，淡水泉调研次数超200次；而趣时、高毅、明河投资、源乐晟、和谐汇一等私募机构紧随其后，调研总数超 100次。

从私募机构调研次数来看，光伏设备公司高测股份以被调研82次“霸榜” ，医疗设备企业开立医疗和半导体产品公司圣邦股份分别以 76次和66次紧随其后。 同时，电池企业容百科技、自动化设备公司怡合达、汽车零部件企业双环传动等获调研次数居前的个股，均被问及有关储能、光伏等新能源产业相关问题 。

具体来看，高测股份在调研时被问及“公司 2022年净利率大幅提升的原因及今年一季度业绩”“公司投建大硅片切片项目的情况 ”“光伏设备在手订单情况” 等问题 。

高测股份表示，2022年公司净利率大幅提升主要受益于各业务板块均实现规模增长 ，且毛利率提升以及业务结构持续优化的影响。 受益于光伏行业持续高景气度以及公司产品竞争力的持续提升，2023年一季度公司各项业务延续了 2022年高速增长态势。

此外，容百科技主要被问及关于“公司新业务钠电正极材料和磷酸锰铁锂正极材料的新进展” 以及“在储能市场材料上的布局” ；怡合达被问及“公司零部件在光伏、半导体行业中的应用” ；双环传动被问及“公司新能源车产品毛利率 ” 等情况 。

广东正圆投资总经理廖茂林对中国证券报记者表示，光伏是一个科技行业，不存在产能过剩或者是产业周期到顶的状态 。 今年正是光伏新技术爆发的元年，N型电池将逐步替代P型电池，光伏行业由此迎来一个制造理念和制造方式变革的机遇和挑战 。 另外，尤为看好储能方向的技术进步，打开的是“从0到1” 的市场，将带来巨大的投资机会。

医疗等行业获重点调研

4月以来，医疗、半导体、食品、信创等板块个股获私募基金密集调研，其中开立医疗、圣邦股份、奥普特、洽洽食品、新产业、维峰电子 、泽璟制药、华厦眼科及国际医学等公司成为调研“主角” 。

具体来看，包括淡水泉、高毅、明河投资、源乐晟、和谐汇一等调研次数领先的多家头部私募机构，均重点关注医疗器械公司新产业，该公司主要从事研发、生产及销售系列全自动化学发光免疫分析仪器及配套试剂 ，是国内该领域的领先者。

新产业在调研时被问及关于“公司对生化、凝血、分子等领域的规划 ” 以及“未来三年公司的装机目标 ” 等问题 。 公司表示，在新产品线上，生化仪器和试剂的销售推广会率先启动；未来将紧密围绕临床需求，为医疗终端提供更完整的解决方案。

另外，主营业务为医疗诊断设备的开立医疗，主要产品包括医用超声诊断设备、医用电子内窥镜设备、血液分析仪等，该公司被问及关于“2023年度经营情况展望 ” 时表示，受医院终端门诊恢复，原来被压制或延后的设备采购都重新实施，各产品线市场热度较高。 2022年公司新开拓一百多家国内三级医院客户，公司软镜业务将开始加速。

高 盛 表 示 ， 2023 年 中 国 概 念 医 疗 板 块 经 历 了 一 轮 反 弹 后 再 次 回 调 ， 中 国 医 疗 股 整 体 经 历 了 四 轮 股 价 调 整 期 ， 目 前 正 从 第 四 轮 调 整 期 进 入 股 价 震 荡 复 苏 阶 段 。 中 国 医 疗 器 械 行 业 飞 速 发 展 ， 中 国 医 药 行 业 有 长 远 的 发 展 空 间 ， 并 持 续 关 注 崭 新 的 技 术 ， 例 如 细 胞 和 基 因 治 疗 、 ADC 等 药 物 ， 以 及 人

工 智 能 赋 能 等 前 沿 交 叉 领 域 。
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私募再度聚焦新能源

A股市场自4月以来持续分化，传

媒、游戏等板块继续上涨，半导体、人

工智能高位震荡走弱，新能源、食品

饮料等行业维持下行趋势，新能源板

块已创近两年来新低。

4月以来，私募基金公司马不停蹄

开展调研， 与2月和3月持续关注人工

智能概念股不同的是， 私募机构重新

将目光转移到新能源板块，但对医疗、

半导体和信创行业的关注并未松懈。

Wind数据显示， 截至5月7日，4

月以来有8家私募基金调研总数超百

次，其中，淡水泉调研次数超200次；

而趣时、高毅、明河投资、源乐晟、和

谐汇一等私募机构紧随其后，调研总

数超100次。

从私募机构调研次数来看，光伏

设备公司高测股份以被调研82次“霸

榜” ， 医疗设备企业开立医疗和半导

体产品公司圣邦股份分别以76次和

66次紧随其后。 同时，电池企业容百

科技、自动化设备公司怡合达、汽车

零部件企业双环传动等获调研次数

居前的个股， 均被问及有关储能、光

伏等新能源产业相关问题。

具体来看，高测股份在调研时被

问及“公司2022年净利率大幅提升的

原因及今年一季度业绩”“公司投建

大硅片切片项目的情况”“光伏设备

在手订单情况” 等问题。

高测股份表示，2022年公司净利

率大幅提升主要受益于各业务板块

均实现规模增长，且毛利率提升以及

业务结构持续优化的影响。 受益于光

伏行业持续高景气度以及公司产品

竞争力的持续提升，2023年一季度公

司各项业务延续了2022年高速增长

态势。

此外，容百科技主要被问及关于

“公司新业务钠电正极材料和磷酸锰

铁锂正极材料的新进展” 以及“在储

能市场材料上的布局” ； 怡合达被问

及“公司零部件在光伏、半导体行业

中的应用” ；双环传动被问及“公司

新能源车产品毛利率” 等情况。

广东正圆投资总经理廖茂林对

中国证券报记者表示，光伏是一个科

技行业，不存在产能过剩或者是产业

周期到顶的状态。 今年正是光伏新技

术爆发的元年，N型电池将逐步替代P

型电池，光伏行业由此迎来一个制造

理念和制造方式变革的机遇和挑战。

另外， 尤为看好储能方向的技术进

步，打开的是“从0到1” 的市场，将带

来巨大的投资机会。

瞄准新能源 私募调研热度明显升温

□本报记者 刘伟杰

4月以来，A股市场行情持续分

化，新能源、医疗、半导体、食品等行

业的上市公司获淡水泉、高毅、源乐

晟等头部私募频频调研。 其中，光伏

与新能源公司重新成为私募机构调

研的焦点， 新能源板块经过近一年

的调整已不断下探筑底。

Wind数据显示，截至5月7日，4

月以来有8家私募基金调研总数超

百次， 其中淡水泉以206次位居榜

首。 从获调研次数最多的前十家公

司来看，新能源、医疗、半导体、食

品、信创等板块个股榜上有名，这与

3月份的调研以ChatGPT的监管和

应用端为主明显不同。

衍生品工具持仓受限 百亿私募宣布封盘

□本报记者 王辉

“自5月8日起暂停旗下存续私募

基金产品对新客户的申购开放。 ” 知

名百亿私募半夏投资5月5日发布消

息表示，已持有产品的投资人追加认

购不受影响。 半夏投资表示，因规模

问题， 权益类衍生工具持仓受限，是

该私募机构宣布封盘的关键原因。

暂停新客户申购

半夏投资在5月5日发布消息表

示，公司已于5月4日发布公告，半夏

旗下的宏观对冲系列基金，均不再对

新投资人开放认购，仅接受存量投资

人追加。

该私募机构还表示，作为以绝对

收益为目标的宏观对冲基金公司，半

夏投资一直都希望实现与股市不相

关的长期绝对回报。 所以，一方面公

司需要经常使用一些权益类衍生工

具，比如期权等，对个股持仓进行保

护，规避大盘下跌的风险。 另一方面

也需要在其他的资产类别，比如国债

和商品上，寻找机会创造收益。 而目

前半夏宏观对冲系列的规模已经超

过100亿元，如果规模再扩大，若干经

常使用的工具，就会面临交易所的持

仓限制，对策略的实现和长期收益率

水平会产生一定影响。

值得注意的是，在本次宣布封盘

之前，半夏投资还曾对雪球类产品的

投资时机，表达了偏谨慎的看法。 今

年3月， 半夏投资表示， 购买雪球理

财，建仓雪球类期权，潜在的风险显

然已经显著高于去年四季度其建仓

的时候。 随着潜在收益显著下降，潜

在风险显著上升，雪球类产品从一个

好的选择，变成了一个显然已经不是

那么好的选择。

业内人士表示，雪球产品的本质

是投资者卖出中证500指数等的看跌

期权，获得相对高于传统固收产品的

期权费，但对应风险的确大于传统固

收产品。 从获得绝对收益的角度来

看，的确也会受到市场环境等因素的

影响。

上海某量化私募机构负责人表示，

国内以宏观对冲为主策略的私募管理

人，在管理规模上的确会受到期指持仓

限额、融券额度及规模、雪球期权的持

仓规模、场外个股期权的持仓规模等方

面的约束。 就目前的市场环境下，宏观

对冲策略规模突破百亿元之后，大概率

也会面临相关约束的压力。

看多地产股

值得注意的是，中国证券报记者

获得的相关资料显示， 今年1月半夏

投资旗下宏观对冲基金在投资上实

现强势开局， 但其后的2月、3月则均

出现月度亏损。 对于3月份亏损的原

因，半夏投资称，大部分来自权益类

资产， 固定收益类实现小幅正收益，

商品类因为美国银行事件打乱了持

仓节奏，出现小幅亏损。 在权益投资

上，公司持有较多地产股，而地产股

在3月总体出现较大跌幅； 公司逐渐

买入一些股指看跌期权，用以保护多

头个股持仓。

在4月初时，半夏投资强调，在房

地产市场出清之后，现在的地产股就

好像2016年年初的煤炭股。

具体而言，该机构表示，虽然其

持有的地产股今年以来表现不好，但

这并不是风险而是机会，后续大涨可

能只是时间问题。 本轮房地产行业周

期在需求方面下滑较多，但供给侧的

出清同样更加剧烈。 在前期房地产广

义库存的快速下滑之后，没有出现爆

雷的房企，后续的市场份额势必出现

大幅扩张，多数企业未来的销售规模

会创出新高，企业市值也有望创出新

高，一批公司的股价，存在3到10倍的

上涨空间。 尤其看好港股市场中的优

质地产股。

从二级市场的股价表现来看，4

月初以来，A股及港股市场的龙头地

产股整体为低位震荡， 截至目前，尚

未走出趋势性上涨表现。

百亿私募增至115家

今年以来， 伴随着A股市场的企

稳及股票私募行业整体业绩的温和

复苏，国内百亿级私募机构的数量也

出现进一步增长。 据第三方机构私募

排排网最新监测数据， 继稳博投资、

千宜投资步入 “百亿私募行列” 之

后，今年4月，博润银泰投资的管理规

模也突破了100亿元。此外，由曾经的

“公募一哥” 王亚伟掌舵的千合资

本， 也在今年4月重回百亿私募机构

阵营。 至此，国内百亿私募机构的总

数达到115家。

从百亿私募的最新投资动向来

看，截至今年一季度末，根据A股上市

公司公开信息，百亿私募机构阵营在

当季整体仍保持了在2022年年末时

的组合布局。 通联数据显示，截至4月

末， 共有40家百亿私募进入到221家

A股上市公司第一季度末前十大流通

股股东名单， 合计持股市值1160.75

亿元。 其中，新进上市公司59家，增持

上市公司33家；另有96家上市公司持

股数量不变，33家上市公司遭遇减

持。 持股市值较大的个股有：海康威

视、紫金矿业、贵州茅台、顺丰控股

等； 新进个股持股市值较大的有：中

国铝业、龙佰集团、燕京啤酒、浪潮信

息、中公教育等。

医疗等行业获重点调研

4月以来，医疗、半导体、食品、信

创等板块个股获私募基金密集调研，

其中开立医疗、圣邦股份、奥普特、洽

洽食品、新产业、维峰电子、泽璟制

药、华厦眼科及国际医学等公司成为

调研“主角” 。

具体来看，包括淡水泉、高毅、明

河投资、源乐晟、和谐汇一等调研次

数领先的多家头部私募机构，均重点

关注医疗器械公司新产业，该公司主

要从事研发、生产及销售系列全自动

化学发光免疫分析仪器及配套试剂，

是国内该领域的领先者。

新产业在调研时被问及关于“公

司对生化、凝血、分子等领域的规划”

以及“未来三年公司的装机目标” 等

问题。 公司表示，在新产品线上，生化

仪器和试剂的销售推广会率先启动；

未来将紧密围绕临床需求，为医疗终

端提供更完整的解决方案。

另外，主营业务为医疗诊断设备

的开立医疗，主要产品包括医用超声

诊断设备、 医用电子内窥镜设备、血

液分析仪等， 该公司被问及关于

“2023年度经营情况展望” 时表示，

受医院终端门诊恢复，原来被压制或

延后的设备采购都重新实施，各产品

线市场热度较高。 2022年公司新开拓

一百多家国内三级医院客户，公司软

镜业务将开始加速。

高盛表示，2023年中国概念医

疗板块经历了一轮反弹后再次回

调， 中国医疗股整体经历了四轮股

价调整期， 目前正从第四轮调整期

进入股价震荡复苏阶段。 中国医疗

器械行业飞速发展， 中国医药行业

有长远的发展空间， 并持续关注崭

新的技术， 例如细胞和基因治疗、

ADC等药物， 以及人工智能赋能等

前沿交叉领域。
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