
爆款再现 顶流“上新”

明星基金经理强势“吸金”

本报记者 杨皖玉

近 日 ， 随 着 爆 款 产 品 的 出 现 ， 顶 流 公 募 基 金 经 理 阵 营 发 生 变 化 。 4 月 28 日 ， 华 安 基 金 公 告 ， 胡 宜 斌 的 新 发 产 品 首 募 超 54 亿 元 ， 刷 新 今 年 以 来 主 动 权 益 基 金 的 首 发 纪 录 。 同 日 ， 华 商 基 金 周 海 栋 管 理 的 5 只 产 品 齐 发 限 购 公 告 。 通 过 数 据 梳 理 可 以 发 现 ， 近 期 又 有 6 位 基 金 经

理 的 管 理 规 模 超 过 200 亿 元 。 此 外 ， 周 海 栋 、 景 顺 长 城 基 金 杨 锐 文 以 及 诺 安 基 金 蔡 嵩 松 3 人 ， 凭 借 在 管 产 品 业 绩 的 攀 升 ， 成 为 一 季 度 的“吸 金 王 者 ” 。

“200亿俱乐部”生变

今年以来，顶流公募基金经理的阵营发生了不少新变化。 根据基金一季报和4月新发基金数据，中国证券报记者发现，最新管理规模在200亿元以上的主动权益型基金经理共计58位。

兴证全球基金的叶峰、泓德基金的王克玉、华安基金的胡宜斌、泓德基金的秦毅、银河基金的郑巍山、万家基金的黄兴亮6位基金经理成为新晋公募顶流，最新管理规模均超过200亿元。 这6位新晋顶流公募基金经理今年以来管理规模跃升的原因各异，多是因为接管了明星产品或有新发产品。

4月 28日，华安 基金发 布公告 称，旗下知 名基金 经理胡 宜斌的 新发产品 ———华 安景气 领航首发 募集规 模达到 54 . 5亿元。 这 刷新了今 年以来 主动权 益基金 的首发纪 录。 在此 基础上 ，胡宜斌最 新管理 规模突 破 200亿元 。

2月，泓德基金旗下的知名基金经理邬传雁离职，其管理的6只公募基金分别由王克玉、秦毅、于浩成接手或继续管理。 2022年末，这6只基金合计规模达到201.43亿元，王克玉和秦毅由于分别接手了其中的3只、2只基金，一季度管理规模实现跃升，纷纷跻身“200亿俱乐部” 。

有相似情况的还有兴证全球基金的叶峰。 1月4日，兴全合润增聘叶峰为基金经理，与明星基金经理谢治宇共同管理该基金。 同日，叶峰卸任此前管理的兴全汇享一年持有。 2022年末，叶峰管理规模为11.94亿元。 今年一季度末，兴全合润规模为281.3亿元，这也正是叶峰的总管理规模。

银河基金的郑巍山、万家基金的黄兴亮则是通过存量产品的规模增长实现排名跃升。 一季度末，郑巍山管理规模达210.76亿元，相较2022年末增长近30亿元。 截至4月28日，郑巍山管理的银河智联主题今年以来的净值增长率达31.2%，位列主动权益型基金前二十位。 黄兴亮一季度末的管理规模达204.44亿元，2022年末其管理规模为180.28亿元。

资金看好明星基金经理

今年以来，还有三位基金经理凭借相对出色的业绩实现份额和净值“双升” ，强势“吸金” 。 他们分别是华商基金的周海栋、景顺长城基金的杨锐文以及诺安基金的蔡嵩松。

4月28日华商基金公告，周海栋管理的6只基金中有5只基金齐发限购公告。 今年一季度末，周海栋的管理规模猛增至357.72亿元。 从组合持仓来看，周海栋投资偏周期成长风格。 以其管理的规模最大的华商新趋势优选为例，Wind数据显示，该基金自2015年5月由周海栋管理以来，截至2023年4月28日，实现了约346%的回报率，年化回报超20%。

今年一季度末，该基金前十大重仓股聚焦于制造业、采矿业和信息软件业，分别为紫金矿业、神火股份、中国软件、铜陵有色、吉祥航空、云铝股份、金诚信、鸣志电器、中科曙光、科大讯飞。

相较于2022年末，景顺长城基金杨锐文一季度末的管理规模增加55.51亿元，达338.29亿元。 其管理的9只产品在一季度均实现规模净增长，其中有6只产品获得净申购。

具体来看 ，受益于 ChatGPT概念股行情的带动，杨锐文管理的景顺长城电子信息产业一季度的净值 、份额出现大幅增长，截至4月28日，该基金今年回报率为28 .82%。 杨锐文在季报中大篇幅阐述了自己对ChatGPT相关行情的理解。 他表示，当对全球经济缺乏强劲引擎充满迷茫的时候，ChatGPT的横空出世让大家看

到新一轮科技革命到来的希望，ChatGPT有望给全球经济带来一场效率革命。 在此背景下，他主要看好两大方向：一是安全，包括国家安全（军工）、能源安全（传统能源、风光车储等）、粮食安全和产业安全（芯片、软件、新材料等自主可控）等；二是人工智能（AI），包括基础设施的建设、大模型的投入、各种行业的新

应用等。

此外，一季度靠重仓信创板块领跑主动权益基金的蔡嵩松同样显示了不俗的吸金能力。 相较于2022年末，一季度末蔡嵩松的管理规模增加近38亿元，达331.33亿元。

一季度，蔡嵩松管理的5只基金均实现了超14%的回报率。 其中，诺安积极回报以近50%的季度回报率，位列主动权益基金一季度第一，诺安和鑫、诺安创新驱动均实现超20%的回报率。 值得一提的是，诺安积极回报一季度共获得2.5亿份净申购。
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“四人一台戏” 平台型基金新探索

●本报记者 张舒琳

公募产品再现创新举措。 近日，

工银瑞信基金发布工银瑞信领航三

年持有混合募集公告， 值得关注的

是，这是市场上罕见的由四位基金经

理共同管理的偏股混合型基金。

在业内人士看来， 投研团队化、

打造平台型基金或是未来的趋势，有

利于应对行业轮动挑战，过滤风险。

依据市场风格给予仓位倾斜

近日，工银瑞信基金发布公告，

工银瑞信领航三年持有混合正式发

售。 这是市场上第一只由四位基金

经理共同管理的偏股混合新基金，

基金经理包括盛震山、 杜洋、 胡志

利、谭冬寒。

从过往履历来看，工银瑞信领航

三年持有混合的四位基金经理关注

的领域各有不同。 杜洋擅长建筑建

材、公用事业、制造等领域；胡志利擅

长大消费和科技行业；谭冬寒聚焦医

药；盛震山则主要覆盖金融地产和周

期板块。四位基金经理的投资风格各

有不同，分布在成长风格、价值风格、

均衡风格上。

四位基金经理共同管理一只偏

股基金， 这在公募基金历史上较为

罕见， 如何做好仓位分配、 投研决

策？ 中国证券报记者采访工银瑞信

基金人士了解到， 该基金并非四位

基金经理平均分配投资仓位， 也未

对单个基金经理的仓位权限作出限

制。“我们会先通过资产配置决策会

议分配初始仓位， 对于投资风格与

当前市场风格匹配的基金经理给予

一定的仓位倾斜。 然后定期召开会

议， 通过对下一阶段市场风格的判

断， 形成资产组合以及个股配置建

议， 动态调整子组合的业绩比较基

准， 基金经理在此基础上进行行业

配置和个股选择。 ”

工银瑞信基金人士表示， 该产

品运作的日常工作由杜洋牵头组

织， 但在各个基金经理擅长的研究

领域，由基金经理提出专业建议，并

形成研究支持，“平时也会就仓位控

制、行业配置、个股选择等方面进行

充分的讨论，然后集体投票，如果半

数以上的成员都同意， 加上杜洋也

同意的话， 就可以进入投资实施流

程了” 。

对此，不少渠道人士和投资者感

到困惑：当投资决策遇到分歧，应如

何处理？

“我们认为有分歧不是坏事。 如

果四位风格不太一样的基金经理有

一致预期，大概率说明这个方向已经

得到市场的一致预期，反而不利于前

瞻性的把握机遇。我们会定期召开会

议，通过充分的讨论形成整体的资产

配置结论，子组合部分可能会适当进

行调整，这样可以确保产品整体不偏

离资产配置决策，又可以给基金经理

各自的投资空间。 ” 工银瑞信基金人

士表示。

“多人共管”并不鲜见

中国证券报记者统计市场上一

万余只基金发现， 目前公募基金产

品多由单基金经理或双基金经理管

理，基金经理人数达到三名的较少，

且多为 “固收+” 或灵活配置型产

品。 四名基金经理共管的产品，仅有

十余只，除REITs外，产品类型包括

货币基金、混合债券型基金、灵活配

置型基金等。 其中，大成蓝筹稳健、

天弘精选混合两只灵活配置型产品

均是在产品运行一定年限后增聘至

四位基金经理， 天弘精选混合更是

一度出现钱文成、谷琦彬、赵鼎龙、

周楷宁、 于洋五位基金经理共同管

理的局面。

“不排除一些公司有‘老带新’

目的，或者是由知名基金经理挂名以

满足渠道要求。 此外，基金经理的权

责分工是否清晰，也非常考验基金公

司的管理机制。 ” 一位三方渠道人士

表示。

也有市场人士认为，多基金经理

管理能够拓展产品覆盖的风格及行

业主题，帮助产品在面对市场风格变

化、行业轮动及规模增长等挑战时表

现更为稳定， 有助于过滤尾部风险，

提升产品表现在极端市场情况下的

稳定性。

共管模式新探索

在业内人士看来， 投研团队化、

打造平台型基金或是大势所趋。2022

年，证监会发布《关于加快推进公募

基金行业高质量发展的意见》， 提出

引导基金管理人构建团队化、 平台

化、一体化的投研体系，提高投研人

员占比， 完善投研人员梯队培养计

划，做好投研能力的积累与传承。

工银瑞信基金表示：“工银领航三

年持有混合是在积极贯彻落实高质量

发展意见的基础上， 为了适应全面注

册制时代上市企业数量激增、 个股进

一步分化行情， 借鉴前期公司平台化

和投研体系一体化经验的产品。 ”

实际上，海外机构早在上世纪就开

启了多基金经理共管模式的探索。 例

如，美国资本集团，以及桥水、千禧、城

堡等头部对冲基金机构发行的一些产

品，就采取多基金经理共管模式，即同

一只产品通过分仓的方式由多位基金

经理共同管理，每位基金经理在自己的

分仓范围内进行相对独立的操作。

国内包括百亿级私募重阳投资

在内的多家私募机构也就多基金经

理共管模式进行了尝试。 一家知名平

台型私募的多空稳健系列产品，则是

由30多位基金经理共同分仓管理，且

为每个分仓基金经理设定了风险敞

口，要求做多一只股票的同时，必须

做空另外一只股票。

基金经理“秘籍” 曝光

多只独门股表现亮眼

●本报记者 张凌之 万宇

上市公司一季报和基金一季

报披露完毕，基金经理的“投资秘

籍” 得以曝光。前海开源基金崔宸

龙、信达澳亚基金冯明远、中庚基

金丘栋荣、 易方达基金陈皓以及

祁禾等基金经理在新能源、 新材

料等领域“掘金” ，挖掘出晶华新

材、 豪美新材、 英威腾等 “独门

股” 。部分独门股今年一季度业绩

增长超十倍， 部分独门股今年以

来股价翻番。

展望后市，一些基金认为中短

期仍处在结构性做多的时间窗口

期，均衡配置是较好的应对方式。

基金经理热衷挖掘独门股

独门股一般指只有一位基金经

理或一家基金公司旗下产品持有的

股票，独门股往往被视为基金产品

获得超额收益的重要因素。

英威腾是易方达基金的独门

股。 Wind数据显示， 截至一季度

末， 英威腾的机构投资者名单中，

主动权益类基金只有易方达旗下

的4只产品， 包括祁禾管理的易方

达环保主题灵活配置混合等3只产

品以及陈皓管理的易方达品质动

能三年持有期混合，4只基金合计

持有英威腾5602.68万股，占流通A

股比例为8.03%。

晶华新材是前海开源基金崔

宸龙的独门股，他管理的前海开源

公用事业行业股票和前海开源新

经 济 灵 活 配 置 混 合 合 计 持 有

1056.46万股公司股票，占流通A股

比例为4.92%。

垒知集团是中欧基金曹名长的

独门股，曹名长参与管理的中欧价

值发现混合等4只产品合计持有垒

知集团5879.93万股，占流通A股比

例为10.11%。

信隆健康是中庚基金丘栋荣的

独门股，他管理的中庚价值领航混

合和中庚价值品质一年持有期混合

合计持有信隆健康903.59万股。

信达澳亚基金冯明远挖掘了

豪美新材、铭普光磁等独门股。 截

至一季度末，冯明远管理的信澳新

能源产业股票等3只基金持有豪美

新材708.08万股， 占流通A股比例

为8.43%。

多只独门股表现亮眼

不少基金经理的独门股业绩表

现不俗。 如英威腾一季报显示，该

公司今年一季度归属于上市公司股

东 的 净 利 润 同 比 大 幅 增 长

3016.70%。晶华新材一季度归属于

上市公司股东的净利润也大幅增长

2357.73%。

还有不少基金经理的独门股均

在今年一季度实现业绩飞跃。 华夏

基金钟帅的独门股金奥博、 博道基

金杨梦的独门股洛凯股份、 长安基

金袁苇的独门股吉翔股份等公司一

季度归属于上市公司股东的净利润

增长均超过1500%。

还有一些基金经理的独门股今

年以来股价涨幅惊人。 朗科科技的

机构投资者名单中， 公募基金只有

金鹰基金基金经理韩广哲管理的金

鹰策略配置混合、 金鹰民族新兴灵

活配置混合、 金鹰时代先锋混合3

只产品现身。 截至5月4日收盘，该

公 司 今 年 以 来 股 价 涨 幅 达

125.62%。

截至5月4日收盘，中信建投基

金栾江伟的独门股华建集团今年以

来股价涨幅超过100%，而南方基金

王博的独门股果麦文化今年以来的

股价涨幅达到203.18%。

市场仍处结构性做多窗口期

观察基金经理挖掘独门股的方

向，新能源、新材料等方向是基金经

理掘金的重点领域。 随着一季报披

露结束，后市投资该如何把握？

广发基金宏观策略部表示，上

市公司已完成一季报的披露工作，

2023年一季度全部A股公司的营

收增幅为1.9%， 净利润增幅2.1%。

虽然短期市场不排除有波动加大

的可能， 但从风险溢价的角度来

看，中期A股配置价值值得关注。此

外，在结构方面，均衡配置仍是更

好的应对方式，建议关注高景气低

估值的高端制造以及回调后TMT

板块内部更受益于中长期产业趋

势的方向。

招商基金认为， 美联储紧缩周

期进入尾声， 投资者的流动性预期

处于改善阶段， 国内二季度经济数

据有望继续修复， 这将使目前股票

市场仍处在结构性做多的窗口期。

从2023年整体来看， 将重点挖掘A

股市场中增长前景明确的中小成长

标的；在行业层面上，可重点关注人

工智能、数字经济等信息科技领域，

以及医疗保健板块的业绩边际改善

带来的投资机会。

金鹰基金表示， 在具体的行业

配置上，经济预期或有所修复，消费

板块有望迎来阶段反弹。 受益于海

外货币流动性预期改变， 成长风格

和贵金属方向也有投资机会， 但短

期TMT板块交易拥挤问题仍有待

消化。TMT内部的电子及创新药等

行业更值得关注， 中特估等主题行

情也可能有所表现。

永赢基金：

美联储因素对A股影响有限

●本报记者 王鹤静

5月4日， 永赢基金发表观点

称，美联储5月3日继续加息25个基

点符合市场预期。对于A股而言，市

场关注的核心焦点在于国内经济修

复程度，主要取决于居民消费、地产

销售等领域。 美联储货币政策路径

已充分定价， 除非出现超预期的加

息或降息事件， 否则对于A股独立

行情的影响总体有限。

永赢基金认为，美联储继续加

息，主要源自于两方面原因：一是

当前美国通胀水平依然较高，美联

储主席鲍威尔表示 “通胀远高于

美联储2%通胀水平的目标” ，因此

为了压制通胀回归至政策目标水

平，美联储认为进一步加息抑制需

求仍是必要的； 二是中小银行危

机、经济衰退等因素并未成为美联

储加息的掣肘因素。 此外，美联储

声明表示 “第一季度经济活动增

长温和，最近几个月的就业增长强

劲” ，并重申“银行体系稳健且富

有韧性” ， 因此经济潜在衰退风

险、中小银行危机等市场担忧的因

素显然并未成为美联储加息的有

效制约。

永赢基金表示，本次美联储声

明公布后，主要资产价格呈现小幅

震荡行情，并未出现明显方向性走

势。 但鲍威尔的措辞发布后，美股、

美债收益率、美元指数下行，黄金

价格上涨，从资产走势来看，市场

在交易“衰退+政策宽松预期” ，反

映市场对本次会议的理解整体偏

“鸽” 。 向后看，预计美联储仍将维

持温和偏“鸽” 立场。 本次美联储

政策声明较此前删除了暗示未来

还会加息的措辞，并提及银行信用

紧缩的影响具备较高不确定性，继

续为后续暂停加息预留铺垫。

考虑到本次美联储加息幅度

以及会议声明等表述基本符合市

场预期，永赢基金认为，从结构上

看， 随着美联储后续维持温和偏

“鸽” 态度，美联储加息基本已接

近尾声， 美债收益率或将逐步回

落，总体利好黄金、创新药等相对

敏感板块。 当前A股交易核心并非

美联储加息，因此独立行情大概率

仍将持续。

展望二季度， 永赢基金建议：

一是关注科技TMT等领域。数字基

建、 数据要素、AI等产业趋势前景

明确，随着计算机、通信、传媒等细

分领域景气逐步验证，未来长期行

情可期；二是看好顺周期复苏链逐

步修复，从“五一” 假期居民出行、

消费数据来看，复苏方向依然具备

较强确定性，看好食品饮料、美容

护理、中药等领域；三是重视贵金

属板块的风险对冲属性， 一方面，

美联储后续大概率维持偏 “鸽” ，

利好黄金等贵金属类资产，另一方

面，美国中小银行等潜在风险事件

后续仍有望持续演绎，黄金等贵金

属可有效对冲其潜在风险。

爆款再现 顶流“上新”

明星基金经理强势“吸金”

近日，随着爆款产品的

出现，顶流公募基金经理阵

营发生变化。 4月28日，华

安基金公告，胡宜斌的新发

产品首募超54亿元，刷新今

年以来主动权益基金的首

发纪录。 同日，华商基金周

海栋管理的5只产品齐发限

购公告。通过数据梳理可以

发现， 近期又有6位基金经

理的管理规模超过200亿

元。此外，周海栋、景顺长城

基金杨锐文以及诺安基金

蔡嵩松3人， 凭借在管产品

业绩的攀升，成为一季度的

“吸金王者” 。

●本报记者 杨皖玉

资金看好明星基金经理

今年以来，还有三位基金经理凭

借相对出色的业绩实现份额和净值

“双升” ，强势“吸金” 。 他们分别是

华商基金的周海栋、景顺长城基金的

杨锐文以及诺安基金的蔡嵩松。

4月28日华商基金公告， 周海栋

管理的6只基金中有5只基金齐发限

购公告。 今年一季度末，周海栋的管

理规模猛增至357.72亿元。 从组合持

仓来看， 周海栋投资偏周期成长风

格。 以其管理的规模最大的华商新趋

势优选为例，Wind数据显示，该基金

自2015年5月由周海栋管理以来，截

至2023年4月28日，实现了约346%的

回报率，年化回报超20%。 今年一季

度末，该基金前十大重仓股聚焦于制

造业、采矿业和信息软件业，分别为

紫金矿业、神火股份、中国软件、铜陵

有色、吉祥航空、云铝股份、金诚信、

鸣志电器、中科曙光、科大讯飞。

相较于2022年末，景顺长城基金

杨锐文一季度末的管理规模增加

55.51亿元，达338.29亿元。其管理的9

只产品在一季度均实现规模净增长，

其中有6只产品获得净申购。

具体来看，受益于ChatGPT概念

股行情的带动，杨锐文管理的景顺长

城电子信息产业一季度的净值、份额

出现大幅增长，截至4月28日，该基

金今年回报率为28.82%。 杨锐文在

季 报 中 大 篇 幅 阐 述 了 自 己 对

ChatGPT相关行情的理解。 他表示，

当对全球经济缺乏强劲引擎充满迷

茫的时候，ChatGPT的横空出世让

大家看到新一轮科技革命到来的希

望，ChatGPT有望给全球经济带来

一场效率革命。 在此背景下，他主要

看好两大方向：一是安全，包括国家

安全（军工）、能源安全（传统能源、

风光车储等）、粮食安全和产业安全

（芯片、 软件、 新材料等自主可控）

等；二是人工智能（AI），包括基础

设施的建设、大模型的投入、各种行

业的新应用等。

此外，一季度靠重仓信创板块领

跑主动权益基金的蔡嵩松同样显示

了不俗的吸金能力。 相较于2022年

末，一季度末蔡嵩松的管理规模增加

近38亿元，达331.33亿元。

一季度， 蔡嵩松管理的5只基金

均实现了超14%的回报率。 其中，诺

安积极回报以近50%的季度回报率，

位列主动权益基金一季度第一，诺安

和鑫、诺安创新驱动均实现超20%的

回报率。 值得一提的是，诺安积极回

报一季度共获得2.5亿份净申购。

“200亿俱乐部”生变

今年以来，顶流公募基金经理的

阵营发生了不少新变化。根据基金一

季报和4月新发基金数据， 中国证券

报记者发现， 最新管理规模在200亿

元以上的主动权益型基金经理共计

58位。

兴证全球基金的叶峰、泓德基金

的王克玉、华安基金的胡宜斌、泓德

基金的秦毅、 银河基金的郑巍山、万

家基金的黄兴亮6位基金经理成为新

晋公募顶流， 最新管理规模均超过

200亿元。这6位新晋顶流公募基金经

理今年以来管理规模跃升的原因各

异，多是因为接管了明星产品或有新

发产品。

4月28日， 华安基金发布公告

称， 旗下知名基金经理胡宜斌的新

发产品———华安景气领航首发募集

规模达到54.5亿元。这刷新了今年以

来主动权益基金的首发纪录。 在此

基础上， 胡宜斌最新管理规模突破

200亿元。

2月， 泓德基金旗下的知名基金

经理邬传雁离职， 其管理的6只公募

基金分别由王克玉、秦毅、于浩成接

手或继续管理。2022年末，这6只基金

合计规模达到201.43亿元，王克玉和

秦毅由于分别接手了其中的3只、2只

基金， 一季度管理规模实现跃升，纷

纷跻身“200亿俱乐部” 。

有相似情况的还有兴证全球基

金的叶峰。 1月4日，兴全合润增聘叶

峰为基金经理，与明星基金经理谢治

宇共同管理该基金。 同日，叶峰卸任

此前管理的兴全汇享一年持有。2022

年末，叶峰管理规模为11.94亿元。 今

年一季度末， 兴全合润规模为281.3

亿元，这也正是叶峰的总管理规模。

银河基金的郑巍山、万家基金的

黄兴亮则是通过存量产品的规模增

长实现排名跃升。 一季度末，郑巍山

管理规模达210.76亿元，相较2022年

末增长近30亿元。截至4月28日，郑巍

山管理的银河智联主题今年以来的

净值增长率达31.2%， 位列主动权益

型基金前二十位。黄兴亮一季度末的

管理规模达204.44亿元，2022年末其

管理规模为180.28亿元。

视觉中国图片


