
（头条）部分百亿私募重仓股出炉

超六成为制造业公司

本报记者 王辉

3月下旬以来，A股上市公司逐步进入 2022年年报密集披露期，多家百亿级证券私募的部分最新持仓信息也随之浮出水面。 第三方机构数据显示，截至3月 23日，已有9家百亿私募上榜多家上市公司前十大流通股东名单，其中不少个股均为“新进” 或“加仓” 。

此外，上周（3月20日至 24日）市场整体回升，目前私募业内对于A股大势的研判也继续保持积极态度。

九家百亿私募重仓18股

来自私募排排网的最新监测数据显示，截至3月23日，在已经公布2022年年报的A股上市公司中，一共有9家百亿私募出现在 18家上市公司前十大流通股名单，合计持股市值68 .65亿元（按照 2022年末收盘价计算，下同）。 其中，百亿私募2022年第四季度新进上

市公司6家、增持上市公司 4家，另有6家上市公司持股不变，减持上市公司的数量则为 2家。

从行业分布来看，相关数据表明，按照证监会行业分类，18家公司超六成为制造业；按照申万一级行业分类，电子、食品饮料等行业的个股数量排名居前。

此外，分管理人来看，截至 3月23日，上榜前十大流通股东数量较多的百亿私募分别有：高毅资产、景林资产、仁桥资产等。 其中，按照截至3月 23日的公开持股信息，高毅资产在 2022年末重点持有6只个股。

在18只重仓股中，百亿私募新进的6只个股分别为云铝股份、顺络电子、招商积余、芯朋微、锦和商管和浙江世宝；加仓的 4只个股分别是：中国巨石、森麒麟、恒顺醋业和久远银海。 此外，截至目前，百亿私募在 2022年末持股市值较大（超2亿 元）的个 股共有 9

只，分别是 ：中国巨石、云铝股份、森麒麟、恒顺醋业、久立特材 、天味食品、深南电路、康缘药业和智飞生物 。 其中，智飞生物 、中国巨石的持股市值均超10亿元，涉及的持股私募分别是高毅资产、迎水投资。

当前仍是较好配置阶段

上周，美国中小型银行风险持续发酵、美联储继续加息引发外围市场剧烈动荡，A股市场整体回升，表现出较强的韧性。 从领涨行业看，数字经济、人工智能等板块持续表现活跃。 在市场估值方面，通联数据显示，截至上周五收盘，上证指数、深证成指、创业板

指和科创 50指数当前的市盈率估值水平分别处于近三年的30 .68%、23 .01%、3 .08%和20 .82%的较低历史分位水平。

对于当前的A股大势，亘曦资产投资总监董高峰认为，从外部环境看，投资者对美联储加息预期已经出现拐点，国际地缘政治对金融市场的影响已经大幅弱化。 而从内部来看，中国经济的底部、上市公司的盈利底部也均已经出现。 整体而言，不考虑外部超预

期因素，当前仍然是权益类资产最好的配置阶段之一，且下行风险有限。 目前的市场环境，大致可类比于2019年上半年。 在此之中，近期一些外部因素压制了市场风险偏好的提升，这是近期市场出现反复的主要原因。

在投资方向上，董高峰表示，从长期角度看，该机构重点看好三方面的投资主线：一是产业政策暖意不断释放的方向，如地产产业链 、教育、互联网等 ；二是过去三年受疫情影响且今年有望恢复的方向，主要是服务类消费，如医疗服务、医美 、餐饮产业链等；三

是大安全主题的方向，如军工、自主可控的半导体、信创、高端制造等方向。

淡水泉表示，A股市场在经历了一轮情绪修复式上涨后，近期市场的主要矛盾从“经济能否复苏” 转向“经济复苏将以何种速度和力度” 展开。投资者预期的分歧使得市场呈现波动特征 ，各类资产表现结构性分化。在经济复苏渐次展开的背景下，当前最具有

吸引力的机会将产生于那些能够充分获益于经济复苏过程、具有更大业绩增长弹性的周期成长领域以及新兴成长领域的优秀公司。 未来一段时间，市场将迎来上市公司一季度业绩的发布，该机构将针对一季报可能带来的变化展开密集调研和研究，构建具有进

攻性的组合。
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半夏投资李蓓：

“牛市起点” 观点未变 市场长期震荡上行

□本报记者 王宇露

半夏投资创始人李蓓常被冠以

“私募魔女” 之名，或许是因为她敢

于发表自己的观点，而且观点往往非

常鲜明， 在金融领域显得有些特别。

近日，在一档投资对话栏目中，李蓓

首次非常直接地透露了自己赚钱的

方法———当她的看法与市场共识偏

离度比较大的时候，往往就是实施交

易之时。

对于去年11月她喊出的“牛市起

点” 的言论，李蓓表示，“牛市起点”

的观点没有变，只是长期牛市的起点

要基于更长的周期。 短期来看，当前

市场已经阶段性进入平台期，李蓓倾

向于认为， 接下来A股将面临震荡行

情，等待经济不断复苏。

观点引市场争议

去年11月，李蓓曾公开发文《站

在新一轮牛市的起点》，喊出“牛市

起点” 的言论，而当时市场刚刚经历

大跌，投资人的情绪还处在冰点。 没

过多久，市场迎来上涨，市场情绪转

向乐观， 李蓓却在今年1月的产品月

报中披露权益仓位大幅降低的操作，

引发市场争议。

对于 “牛市只有两个月” 的争

议，李蓓回应称：“我的观点其实没有

变，只是大家自己眼睛里看到的东西

不一样，大家在非常悲观的时候看到

我说牛市的起点，并没有看到我说未

来半年是‘见龙在田’ 。 ”

在李蓓看来，市场风险偏好修复较

快， 只花了2个月时间就到了她提到的

“见龙在田” ，也就是平台期。 当前，市

场已经阶段性到位，但不意味着接下来

是熊市要下跌，而是长期震荡上移。

李蓓认为，本轮中国的疫后复苏

与曾经的美国、欧洲，甚至东亚的一

些国家是非常不一样的。 从大的角度

看，我们的经济周期所处的位置不一

样，居民部门可支配收入的增速变化

节奏也不一致，因此居民的信心和消

费意愿是不一样的。 另外，政府对经

济的刺激手段也存在差异。 综合这几

点，我国消费复苏的情况会跟海外截

然不同。

李蓓表示， 从去年10月底至今，

市场的上涨主要依赖于风险偏好的

修复。 接下来牛市的启动无非源于两

个驱动：一是盈利上升的驱动，二是

利率下行流动性宽松的驱动。 不过目

前来看，盈利的复苏是温和的，流动

性方面也不会“大水漫灌” 。 李蓓认

为，A股接下来将面临震荡，等待经济

不断复苏。 她现在依然坚持“站在新

一轮长期牛市的起点” 这个观点，只

是长期牛市的起点要基于更长周期。

关注两方面增量需求

李蓓表示，经历了一轮产业升级

后，传统产业维持在稳定状态，新兴

产业开始加杠杆，所以整个私人企业

部门杠杆是增加的。 当前，市场面临

几个非常大的拐点叠加，包括产能周

期的低点、 企业部门杠杆的低点、工

资的拐点、利率的拐点等。

在当前时点，李蓓认为，房地产

的时代已经过去了，基建也不太可能

高增长。 需求的增量主要来自两方

面：一是制造业，二是新兴市场。

制造业方面，她表示，制造业本

身是一个二三十万亿量级的产业，从

绝对值来看，比基建和房地产单个产

业都要大。 因为过去几年制造业增速

比较低， 大家可能忽略了其中的机

会。 新兴市场方面，中国企业去新兴

国家投产业园，新兴国家进行新一轮

的城镇化和工业化等，长期来看需求

潜力是无限的。

对于出口，李蓓表示，中国企业

的出口份额会进一步上升。

做好风控

此次，李蓓首次直接地透露自己

赚钱的方法———当她的看法与市场

共识偏离度比较大的时候，就是她可

能实施交易之时。

“我在给出自己的判断之前，会

观察下市场的水温和热度，当它特别

高的时候要警惕，特别低的时候大概

率就是机会。 ” 她表示。

李蓓坦言，基金经理这个职业有

非常痛苦的一面，因为肯定会有犯错

的时候，而且这个错是跟大量金钱挂

钩的，市场又会有一些超出投资框架

的事。 “所以做资产管理第一重要的

就是做好风控，保证你一直在市场活

下去。 ” 她表示，自己有一套非常严密

的风控体系，持仓也非常分散，即便

非常看好也不会全部买入，而是始终

在风控框架内操作。

对于做宏观对冲的李蓓来说，周

期如每日太阳升起和落下，都是自然

规律。“我们现在到了日出的时候，后

面就是白天，白天就赚钱了。 我觉得

未来五到十年中国经济或中国股市

会表现较好。 ” 她说。

九家百亿私募重仓18股

来自私募排排网的最新监测数

据显示， 截至3月23日， 在已经公布

2022年年报的A股上市公司中，一共

有9家百亿私募出现在18家上市公司

前十大流通股名单， 合计持股市值

68.65亿元 （按照2022年末收盘价计

算，下同）。 其中，百亿私募2022年第

四季度新进上市公司6家、 增持上市

公司4家， 另有6家上市公司持股不

变，减持上市公司的数量则为2家。

从行业分布来看， 相关数据表

明， 按照证监会行业分类，18家公司

超六成为制造业；按照申万一级行业

分类，电子、食品饮料等行业的个股

数量排名居前。

此外，分管理人来看，截至3月23

日，上榜前十大流通股东数量较多的

百亿私募分别有：高毅资产、景林资

产、仁桥资产等。 其中，按照截至3月

23日的公开持股信息， 高毅资产在

2022年末重点持有6只个股。

在18只重仓股中，百亿私募新进

的6只个股分别为云铝股份、 顺络电

子、招商积余、芯朋微、锦和商管和浙

江世宝；加仓的4只个股分别是：中国

巨石、森麒麟、恒顺醋业和久远银海。

此外，截至目前，百亿私募在2022年

末持股市值较大（超2亿元）的个股

共有9只，分别是：中国巨石、云铝股

份、森麒麟、恒顺醋业、久立特材、天

味食品、深南电路、康缘药业和智飞

生物。 其中，智飞生物、中国巨石的持

股市值均超10亿元，涉及的持股私募

分别是高毅资产、迎水投资。

当前仍是较好配置阶段

上周，美国中小型银行风险持续

发酵、美联储继续加息引发外围市场

剧烈动荡，A股市场整体回升，表现出

较强的韧性。 从领涨行业看，数字经

济、 人工智能等板块持续表现活跃。

在市场估值方面， 通联数据显示，截

至上周五收盘，上证指数、深证成指、

创业板指和科创50指数当前的市盈

率 估 值 水 平 分 别 处 于 近 三 年 的

30.68% 、23.01% 、3.08%和20.82%的

较低历史分位水平。

对于当前的A股大势， 亘曦资产

投资总监董高峰认为， 从外部环境

看，投资者对美联储加息预期已经出

现拐点，国际地缘政治对金融市场的

影响已经大幅弱化。 而从内部来看，

中国经济的底部、上市公司的盈利底

部也均已经出现。 整体而言，不考虑

外部超预期因素，当前仍然是权益类

资产最好的配置阶段之一，且下行风

险有限。 目前的市场环境，大致可类

比于2019年上半年。 在此之中，近期

一些外部因素压制了市场风险偏好

的提升，这是近期市场出现反复的主

要原因。

在投资方向上， 董高峰表示，从

长期角度看，该机构重点看好三方面

的投资主线：一是产业政策暖意不断

释放的方向，如地产产业链、教育、互

联网等；二是过去三年受疫情影响且

今年有望恢复的方向，主要是服务类

消费，如医疗服务、医美、餐饮产业链

等；三是大安全主题的方向，如军工、

自主可控的半导体、信创、高端制造

等方向。

淡水泉表示，A股市场在经历了

一轮情绪修复式上涨后，近期市场的

主要矛盾从 “经济能否复苏” 转向

“经济复苏将以何种速度和力度” 展

开。 投资者预期的分歧使得市场呈现

波动特征， 各类资产表现结构性分

化。 在经济复苏渐次展开的背景下，

当前最具有吸引力的机会将产生于

那些能够充分获益于经济复苏过程、

具有更大业绩增长弹性的周期成长

领域以及新兴成长领域的优秀公司。

未来一段时间，市场将迎来上市公司

一季度业绩的发布，该机构将针对一

季报可能带来的变化展开密集调研

和研究，构建具有进攻性的组合。

部分百亿私募重仓股出炉

超六成为制造业公司

□本报记者 王辉

3月下旬以来，A股上

市公司逐步进入2022年

年报密集披露期， 多家百

亿级证券私募的部分最新

持仓信息也随之浮出水

面。第三方机构数据显示，

截至3月23日，已有9家百

亿私募上榜多家上市公司

前十大流通股东名单，其

中不少个股均为 “新进”

或“加仓” 。

此外，上周（3月20

日至24日） 市场整体回

升， 目前私募业内对于A

股大势的研判也继续保持

积极态度。
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