
公募二十五载关山飞渡

厚植实体根基大步流星

□本报记者 张凌之 万宇

1998 年 初 春 ， 国 泰 基 金 公 司 和 南 方 基 金 公 司 相 继 成 立，基金金泰和基金开元火热上市，中国公募基金行业破土而出！

2023年，中国公募基金行业迎来25周年。 截至2023年1月底，我国公募基金公司超140家，公募基金产品超10000只，公募基金资产总规模达27.25万亿元。

25 年 来 ， 公 募 基 金 践 行 普 惠 金 融 初 心 ， 受 人 之 托 ， 忠 人 之 事 ， 累 计 向 持 有 人 分 红 超 4 万 亿 元 ； 25 年 来 ， 公 募 基 金 始 终 与 中 国 经 济 发 展 同 向 同 行 ， 为 实 体 经 济 注 入 源 头 活 水 ； 25 年 来 ， 公 募 基 金 勇 挑 养 老 投 资 重 担 ， 受 托 尽 责 、“炼 金 有 术 ” ， 守 护 数 万 亿 元 规 模 的“养 老 钱 ” 。

廿 五 载 风 雨 兼 程 ， 九 万 里 风 鹏 正 举 。 中 国 公 募 基 金 行 业 正 阔 步 迈 入 大 有 可 为 的“青 年 时 代 ” ， 吹 响 了 高 质 量 发 展 的 号 角 ， 也 必 将 继 往 开 来 ， 续 写 华 章 ， 基 业 长 青 。

生态日趋完善

1998年3月5日，国泰基金公司在上海黄浦江畔宣告成立，注册资本金6000万元；同年3月6日，南方基金公司在深圳南海之滨宣告成立，注册资本金5000万元。 3月27日，基金开元和基金金泰宣告成立，规模均为20亿元，中国第一批规范运作的公募基金正式诞生了。

回望来时路，中国公募基金诞生于一个激烈变革和充满希望的时代，是我国重要的金融创新，满载着期望走向资本市场，在时代的浪潮中快速发展。 从1998年的最初两只共40亿元规模的基金成立，到2007年规模突破1万亿元，再到2017年规模突破10万亿元，公募基金从无到有、从小到大。 中国证券投资基金业协会数据显示，截至 2023年1月底，中国公募基金规模达到 27.25万亿元。

百舸争流千帆竞。 从国泰基金、南方基金两家公司，到与华夏基金、华安基金、博时基金、鹏华基金、嘉实基金、长盛基金、大成基金、富国基金一起组成业界所称的“老十家”基金公司，再到2016年公募基金公司数量突破100家，银行系、券商系、保险系、电商系、个人系、外资系等基金公司不断进入市场。 如今我国境内共有基金管理公司142家，其中，外商投资基金管理公司47家，内资基金管理公司95家，取得公募基金管理资格的证券公司或证券公司旗下资产管理公司13家、保险资产管理公司1家，参与主体日益丰富，充分竞争的市场化生态格局已经形成。

百花齐放满园春。 从基金开元和基金金泰两只封闭式基金，到2004年公募基金数量超 100只，再到2022年公募基金产品数量超万只，正式进入“万基时代” ，截至2023年 1月底，公募基金产品数量达到10607只。 公募基金产品类型越来越丰富，涵盖了货币型基金、债券型基金、股票型基金、混合型基金及ETF、QDII、FOF、REITs等各类品种，公募基金产品多元化发展成果显著。

践行普惠金融

“公募基金成为大众理财的重要工具，亦是普惠金融的典范和服务实体经济、连接投融资的重要载体。 ”景顺长城基金总经理康乐说。

公募基金产品种类丰富 、购买门槛低、认申购渠道多元、运作管理透明，已成为满足投资者投资理财需求、实践普惠金融的重要载体之一。 坚守“受人之托、代客理财” 的理念，凭借“组合投资、强制托管、公开披露 、独立运作、严格监管” 的制度优势 ，公募基金得到了市场和投资者的认可。

中国证券业协会发布的《2021年度证券公司投资者服务与保护报告》显示，截至2021年底，我国基金投资者超过7.2亿人。 投资者数量大幅增长的同时，个人投资者占比不断提升。 银河证券基金研究中心数据显示，截至2022年上半年，从全部基金口径看，个人持有基金市值137904.58亿元，占比51.85%；机构持有基金市值128057.10亿元，占比48.15%，个人占比已超过机构占比。 截至2022年6月底，公募基金已累计向持有人分红达4.08万亿元。

“中国普通老百姓财富结构的根本性变迁 ，也是中国基金业迎来‘黄金发展期’ 的动力。 ” 诺德基金董事长潘福祥说，过去20年，普通投资者的理财方式主要依靠投资房地产、定期存款、银行理财产品等，这背后体现出非常旺盛的财富保值增值需求。 然而，在中国宏观经济转型的大背景下，通过资本市场实现财富的保值增值正在成为投资者一个非常重要的投资方向，甚至可能会慢慢变成一个主要的方向。

投资者获得感也被越来越多的行业机构提及。 康乐表示 ，公募基金持有人是资本市场的重要参与方，是资本市场持续健康发展的基础。 通过公募基金参与资本市场的投资者有效账户数已超12亿，牵系着亿万家庭的切身利益。

服务大众养老

25年来，公募基金不仅仅得到广大个人投资者的信任，助力居民财富的保值增值，也受到包括社保基金和企业年金等众多机构投资者的青睐。

众所周知，社保基金是国内社会保障体系的重要一环，社保基金的稳定运行、保值增值事关社会稳定、人民安康。 全国社保基金理事会发布的2021年社保基金年度报告显示，截至2021年末，社保基金资产总额30198.10亿元。 其中，委托投资资产19985.02亿元，占社保基金资产总额的66.18%。 在这其中，公募基金管理公司的地位举足轻重———在全部18家社保基金境内委托投资管理人中，有16家是公募基金管理公司，其中包括易方达基金、广发基金、富国基金、嘉实基金、南方基金、博时基金等。 截至2021年末，社保基金自成立以来的年均投资收益率为8.30%，累计投资收益额17958.25亿元。

在养老第二支柱———企业年金的管理上，公募基金同样发挥着举足轻重的作用。在23家企业年金和职业年金基金投资管理机构中，公募基金占据11席，截至2021年底，公募基金已助力企业年金实现成立以来7.2%的年均投资收益率。

2022年，养老第三支柱———个人养老金制度扬帆起航 ，129只养老目标基金被纳入首批个人养老金基金名录，这对于公募基金来说 ，既是历史性的战略机遇，更是肩负的重大责任和光荣使命。 “公募基金凭借标准化资产投资和净值化产品管理长期积累的投资、产品研发、营销推广、风控 、运营等方面的经验，尤其是权益投资方面的丰富经验以及已经比较完善的人才队伍，能够实现能力迁徙，将在个人养老金业务中发挥不可替代的作用 。 ” 某公募基金FOF投资总监表示。

厚植实体经济

“25年来，公募基金积极发挥专业化资产配置能力，持续稳定为实体企业提供直接融资，推动产业升级和低碳转型、支持科技自立自强、促进区域协调发展等，将自身发展融入高质量发展的时代洪流。 ”南方基金总经理杨小松表示。

银河证券基金研究中心数据显示，截至2022年四季度末，公募基金持有A股市值5.53万亿元，占A股总市值比例达7.63%，占A股流通市值比例8.76%，占A股自由流通市值比例16.02%。公募基金成为服务实体经济发展的中流砥柱以及社会公众分享资本市场红利的有力工具。

近年来，公募基金更专注发现具备ESG发展理念和原创精神的“专精特新” 优质企业，推出拓宽社会资本投资渠道、盘活存量资源的公募REITs等新产品，致力于形成共荣共生的大资产管理生态。

中国经济的高质量发展需要一个高质量的基金行业。

“《关于加快推进公募基金行业高质量发展的意见》的发布，吹响了公募基金行业由高速发展向‘高质量发展’的改革号角；从公司治理、产品创新、投研建设等多角度，为公募基金高质量发展描绘了清晰的路线图，行业发展的新格局正在加速构建。 ”金鹰基金总经理周蔚说。

建信基金总裁张军红表示，在中国经济迈向高质量发展的关键时期，作为连接金融和实体经济的重要桥梁，作为连接投资者和时代发展的重要纽带，公募基金行业的高质量发展尤为重要。

银华基金总经理王立新表示，作为负责任的机构投资者，要通过自身“高质量” 发展，坚持服务实体经济，提高直接融资比重，引导社会资金“脱虚向实” ，服务国家战略，支持科技创新企业发展，助力多层次资本市场体系建设。

“公 募 基 金 行 业 高 质 量 发 展 进 程 的 加 快 推 进 ， 将 助 推 形 成 更 加 多 元 创 新 、 竞 争 融 合 、 百 花 齐 放 的 行 业 生 态 ， 以 及 更 高 水 平 的 双 向 开 放 新 格 局 ， 在 服 务 实 体 经 济 与 国 家 战 略 等 方 面 发 挥 更 大 功 能 效 用 ， 并 让 经 济 发 展 成 果 更 多 惠 及 人 民 群 众 ， 助 力 提 升 居 民 财 产 性 收 入 ， 满 足 人 民 日 益 增 长 的 美 好 生 活 需 要 。 ” 易 方 达 基 金 总 经 理 刘 晓 艳 说 。

全 新 的 历 史 方 位 下 ， 新 时 代 的 中 国 正 以 更 加 自 信 的 姿 态 推 进 改 革 开 放 ， 中 国 资 本 市 场 也 向 着 富 有 国 际 竞 争 力 的 成 熟 市 场 目 标 再 出 发 。 站 在 新 起 点 构 建 新 格 局 ， 中 国 公 募 基 金 行 业 开 启 了 追 求 高 质 量 发 展 的 新 航 程 ， 与 投 资 者 共 赢 ， 与 时代共振，与资本市场共繁荣。
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1998年初春，国泰基金公司

和南方基金公司相继成立，基金

金泰和基金开元火热上市， 中国

公募基金行业破土而出！

2023年，中国公募基金行业

迎来25周年。截至2023年1月底，

我国公募基金公司超140家，公

募基金产品超10000只， 公募基

金资产总规模达27.25万亿元。

25年来，公募基金践行普惠

金融初心，受人之托，忠人之事，

累计向持有人分红超4万亿元；

25年来，公募基金始终与中国经

济发展同向同行，为实体经济注

入源头活水；25年来， 公募基金

勇挑养老投资重担， 受托尽责、

“炼金有术” ， 守护数万亿元规

模的“养老钱” 。

廿五载风雨兼程，九万里风

鹏正举。 中国公募基金行业正阔

步迈入大有可为的 “青年时

代” ，吹响了高质量发展的号角，

也必将继往开来， 续写华章，基

业长青。

1998年3月5日，国泰基金公司在上海

黄浦江畔宣告成立， 注册资本金6000万

元；同年3月6日，南方基金公司在深圳南

海之滨宣告成立，注册资本金5000万元。3

月27日， 基金开元和基金金泰宣告成立，

规模均为20亿元，中国第一批规范运作的

公募基金正式诞生了。

回望来时路， 中国公募基金诞生于

一个激烈变革和充满希望的时代， 是我

国重要的金融创新， 满载着期望走向资

本市场， 在时代的浪潮中快速发展。 从

1998年的最初两只共40亿元规模的基

金成立，到2007年规模突破1万亿元，再

到2017年规模突破10万亿元，公募基金

从无到有、从小到大。中国证券投资基金

业协会数据显示，截至2023年1月底，中

国公募基金规模达到27.25万亿元。

百舸争流千帆竞。 从国泰基金、南方

基金两家公司，到与华夏基金、华安基金、

博时基金、鹏华基金、嘉实基金、长盛基

金、大成基金、富国基金一起组成业界所

称的“老十家” 基金公司，再到2016年公

募基金公司数量突破100家，银行系、券商

系、保险系、电商系、个人系、外资系等基

金公司不断进入市场。 如今我国境内共有

基金管理公司142家，其中，外商投资基金

管理公司47家， 内资基金管理公司95家，

取得公募基金管理资格的证券公司或证

券公司旗下资产管理公司13家、保险资产

管理公司1家，参与主体日益丰富，充分竞

争的市场化生态格局已经形成。

百花齐放满园春。 从基金开元和基

金金泰两只封闭式基金，到2004年公募

基金数量超100只， 再到2022年公募基

金产品数量超万只，正式进入“万基时

代” ，截至2023年1月底，公募基金产品

数量达到10607只。 公募基金产品类型

越来越丰富，涵盖了货币型基金、债券型

基金、股票型基金、混合型基金及ETF、

QDII、FOF、REITs等各类品种， 公募基

金产品多元化发展成果显著。

“公募基金成为大众理财的重要工具，亦是普

惠金融的典范和服务实体经济、连接投融资的重要

载体。 ”景顺长城基金总经理康乐说。

公募基金产品种类丰富、购买门槛低、认申购

渠道多元、运作管理透明，已成为满足投资者投资

理财需求、 实践普惠金融的重要载体之一。 坚守

“受人之托、代客理财” 的理念，凭借“组合投资、

强制托管、公开披露、独立运作、严格监管” 的制

度优势，公募基金得到了市场和投资者的认可。

中国证券业协会发布的《2021年度证券公司

投资者服务与保护报告》显示，截至2021年底，我国

基金投资者超过7.2亿人。投资者数量大幅增长的同

时，个人投资者占比不断提升。 银河证券基金研究

中心数据显示，截至2022年上半年，从全部基金口

径看， 个人持有基金市值137904.58亿元， 占比

51.85%； 机构持有基金市值128057.10亿元， 占比

48.15%，个人占比已超过机构占比。截至2022年6月

底，公募基金已累计向持有人分红达4.08万亿元。

“中国普通老百姓财富结构的根本性变迁，

也是中国基金业迎来‘黄金发展期’ 的动力。 ” 诺

德基金董事长潘福祥说，过去20年，普通投资者的

理财方式主要依靠投资房地产、定期存款、银行理

财产品等， 这背后体现出非常旺盛的财富保值增

值需求。 然而，在中国宏观经济转型的大背景下，

通过资本市场实现财富的保值增值正在成为投资

者一个非常重要的投资方向， 甚至可能会慢慢变

成一个主要的方向。

投资者获得感也被越来越多的行业机构提

及。康乐表示，公募基金持有人是资本市场的重要

参与方，是资本市场持续健康发展的基础。通过公

募基金参与资本市场的投资者有效账户数已超12

亿，牵系着亿万家庭的切身利益。

25年来， 公募基金不仅仅得到广大个人投资

者的信任，助力居民财富的保值增值，也受到包括

社保基金和企业年金等众多机构投资者的青睐。

众所周知，社保基金是国内社会保障体系的重

要一环，社保基金的稳定运行、保值增值事关社会

稳定、人民安康。 全国社保基金理事会发布的2021

年社保基金年度报告显示，截至2021年末，社保基

金资产总额30198.10亿元。 其中， 委托投资资产

19985.02亿元，占社保基金资产总额的66.18%。 在

这其中，公募基金管理公司的地位举足轻重———在

全部18家社保基金境内委托投资管理人中，有16家

是公募基金管理公司，其中包括易方达基金、广发

基金、富国基金、嘉实基金、南方基金、博时基金等。

截至2021年末，社保基金自成立以来的年均投资收

益率为8.30%，累计投资收益额17958.25亿元。

在养老第二支柱———企业年金的管理上， 公募

基金同样发挥着举足轻重的作用。 在23家企业年金

和职业年金基金投资管理机构中， 公募基金占据11

席，截至2021年底，公募基金已助力企业年金实现成

立以来7.2%的年均投资收益率。

2022年， 养老第三支柱———个人养老金制度

扬帆起航，129只养老目标基金被纳入首批个人养

老金基金名录，这对于公募基金来说，既是历史性

的战略机遇， 更是肩负的重大责任和光荣使命。

“公募基金凭借标准化资产投资和净值化产品管

理长期积累的投资、产品研发、营销推广、风控、运

营等方面的经验， 尤其是权益投资方面的丰富经

验以及已经比较完善的人才队伍， 能够实现能力

迁徙， 将在个人养老金业务中发挥不可替代的作

用。 ” 某公募基金FOF投资总监表示。

“25年来， 公募基金积极发挥

专业化资产配置能力， 持续稳定为

实体企业提供直接融资， 推动产业

升级和低碳转型、 支持科技自立自

强、促进区域协调发展等，将自身发

展融入高质量发展的时代洪流。 ”

南方基金总经理杨小松表示。

银河证券基金研究中心数据显

示，截至2022年四季度末，公募基金

持有A股市值5.53万亿元，占A股总市

值比例达7.63%，占A股流通市值比例

8.76%， 占A股自由流通市值比例

16.02%。公募基金成为服务实体经济

发展的中流砥柱以及社会公众分享

资本市场红利的有力工具。

近年来，公募基金更专注发现

具备ESG发展理念和原创精神的

“专精特新” 优质企业，推出拓宽

社会资本投资渠道、盘活存量资源

的公募REITs等新产品， 致力于形

成共荣共生的大资产管理生态。

中国经济的高质量发展需要

一个高质量的基金行业。

“《关于加快推进公募基金行业

高质量发展的意见》的发布，吹响了

公募基金行业由高速发展向‘高质

量发展’ 的改革号角；从公司治理、

产品创新、投研建设等多角度，为公

募基金高质量发展描绘了清晰的路

线图，行业发展的新格局正在加速构

建。 ”金鹰基金总经理周蔚说。

建信基金总裁张军红表示，在中

国经济迈向高质量发展的关键时期，

作为连接金融和实体经济的重要桥

梁，作为连接投资者和时代发展的重

要纽带，公募基金行业的高质量发展

尤为重要。

银华基金总经理王立新表示，

作为负责任的机构投资者，要通过

自身“高质量” 发展，坚持服务实

体经济，提高直接融资比重，引导

社会资金“脱虚向实” ，服务国家

战略， 支持科技创新企业发展，助

力多层次资本市场体系建设。

“公募基金行业高质量发展

进程的加快推进， 将助推形成更

加多元创新、竞争融合、百花齐放

的行业生态， 以及更高水平的双

向开放新格局， 在服务实体经济

与国家战略等方面发挥更大功能

效用， 并让经济发展成果更多惠

及人民群众， 助力提升居民财产

性收入， 满足人民日益增长的美

好生活需要。 ” 易方达基金总经理

刘晓艳说。

全新的历史方位下，新时代的

中国正以更加自信的姿态推进改

革开放，中国资本市场也向着富有

国际竞争力的成熟市场目标再出

发。 站在新起点构建新格局，中国

公募基金行业开启了追求高质量

发展的新航程， 与投资者共赢，与

时代共振，与资本市场共繁荣。

生态日趋完善

践行普惠金融

服务大众养老
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