
新发基金投资攻略
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Wind数据显示，截至2月17日，今年以

来累计成立88只基金， 总发行规模746.06

亿元，平均募集份额8.48亿份。 今年以来，A

股市场底部反弹后震荡上行， 投资者情绪

较为积极，新发产品募资环境较好，公募基

金密集发行， 市场对权益类基金的信心明

显恢复，不少权益类基金获投资者热捧。 本

期从正在发行和即将发行的基金中挑选出

2只主动偏股型基金和2只FOF产品进行相

应分析，供投资者参考。

南方浩恒稳健优选6个月持有

南方浩恒稳健优选6个月持有混合是

一只FOF。 该基金投资于公募基金的资产

比例不低于基金资产的80%，可投资于商品

基金（含商品期货基金和黄金ETF），投资

于股票（含存托凭证）、股票型基金、混合

型基金 （指基金合同中约定股票投资占基

金资产的比例为60%以上或者最近四个季

度披露的股票投资占基金资产的比例均在

60%以上的混合型基金）比例为0-30%，投

资于港股通标的股票的比例不超过股票资

产的50%。 其业绩比较基准为“中债总指数

收益率×85%+沪深 300指数收益率×

15%” 。

采用风险平价模型进行资产配置：该

基金的资产配置以风险平价模型为主，通

过调整各类资产的权重以实现组合中各类

资产的风险贡献基本均衡， 可以有效地减

少组合受某些资产波动的影响， 分散化投

资，实现资产价值的稳健增长。 基金投资方

面， 将基于南方基金公司基金评价系统对

全市场基金公司及其管理基金的评级，力

求投资于管理规范、 业绩优良的基金管理

公司旗下基金，以分享资本市场的成长。

金牛基金公司，管理规模居前：南方基

金管理股份有限公司成立于1998年， 是国

内首批成立的五家基金公司之一。 截至

2022年12月31日， 南方基金公募基金规模

10585亿元，客户数量1.87亿户，累计向客

户分红1689亿元， 管理公募基金共317只，

产品涵盖股票型、混合型、债券型、货币型、

指数型、QDII、FOF等。此外，在中国基金业

金牛奖评选中， 南方基金荣获中国基金业

20年卓越贡献公司奖。

首批公募FOF基金经理， 基金评价研

究经验丰富： 该基金拟任基金经理为南方

基金FOF投资部总经理李文良。 李文良曾

就职于晨星资讯全球基金及养老金管理

部、招商银行总行基金团队。 2017年10月加

入南方基金， 曾任宏观研究与资产配置部

研究员，首批公募FOF基金经理。 截至2022

年12月31日，李文良共管理7只FOF，管理

规模77亿元。

投资建议：南方浩恒稳健优选6个月持

有混合为FOF， 其预期风险收益水平高于

纯债型基金、货币市场基金，低于股票型基

金。 建议具有一定风险承受能力的投资者

关注。

兴证全球优选积极三个月持有

兴证全球优选积极三个月持有混合是

一只FOF。 该基金投资于公募基金的资产

比例不低于基金资产的80%， 投资于权益

类资产（股票、存托凭证、股票型基金、混合

型基金） 的投资比例范围为基金资产的

60%-95%，投资于QDII基金和香港互认基

金的比例合计不超过基金资产的20%，投

资于货币市场基金的比例不超过该基金资

产净值的15%，投资于港股通标的股票的比

例占股票资产的0-50%。 其业绩比较基准

为“中证偏股型基金指数收益率×90%+中

债综合全价(总值)指数收益率×10%” 。

定量和定性相结合，筛选优秀标的：该

基金原则上以权益类资产为主要投资方

向。 通过战略型资产配置策略和战术型资

产配置策略的动态结合最终决定权益类基

金在该基金组合中的占比。 同时，通过定量

和定性相结合的方法筛选出各类资产类别

中优秀的基金经理和基金品种， 进而形成

基金库，进行持续跟踪评估。 此外，在权益

类基金内部， 将根据不同的风险收益特征

和投资风格对基金进行分类， 建立相应的

分析跟踪模型， 在既定的投资范围和投资

策略内对各类基金按比例配置。

百亿FOF团队，多策略产品线：兴证全

球基金管理有限公司成立于2003年， 在中

国基金业金牛奖评选中， 兴证全球基金共

获得金牛基金管理公司奖12座， 旗下基金

共获金牛奖66座。截至2022年12月31日，团

队旗下FOF产品规模超233亿元， 覆盖稳

健、平衡、积极三种目标风险策略，已为超

100万不同风险偏好的投资者服务。

双基金经理制，黄金搭档联手：该基金

拟由兴证全球基金FOF总监林国怀和量化

专业背景基金经理丁凯琳共同管理。 林国

怀是兴证全球基金FOF投资与金融工程部

总监、养老金管理部总监，拥有十余年基金

配置经验，目前在管7只FOF。 丁凯琳是北

京大学数学学士和芝加哥大学金融数学硕

士， 拥有量化研究专业背景和10年投研经

验。

投资建议： 兴证全球优选积极三个月

持有混合为FOF， 其预期风险收益水平高

于纯债基金、货币市场基金，低于股票型基

金。 建议具有一定风险承受能力的投资者

关注。

博时均衡优选

博时均衡优选混合是一只偏股混合型

基金。 该基金股票资产（含存托凭证）投资

比例为基金资产的60%-95%，港股通标的

股票的投资比例为股票资产的0-50%。 该

基金每个交易日日终在扣除股指期货、国

债期货、 股票期权合约需缴纳的交易保证

金后， 现金或到期日一年以内的政府债券

不低于基金资产净值的5%， 其中现金不包

括结算备付金、 存出保证金、 应收申购款

等。 其业绩比较基准为“中证800指数收益

率×50%+中债综合财富 (总值) 指数收益

率×30%+中证港股通综合指数(CNY)收益

率×20%” 。

高成长、控回撤，全市场选股：该基金

重点关注公司的核心竞争力， 偏好具备广

阔空间的景气行业中竞争力强的龙头和竞

争壁垒高、业绩不断加速的优质成长股。 此

外，该基金将回撤控制放在重要的位置，通

过系统化指标决定股票仓位， 择时交易避

免较大回撤；同时，判断市场风格，通过板

块配置优化基金组合， 通过行业比较系统

优选行业景气度向上、 估值低的高速成长

期行业。

老牌基金公司，屡获金牛奖：博时基金

管理有限公司成立于1998年， 是中国内地

首批成立的五家基金管理公司之一。 截至

2022年12月31日，博时基金公司共管理341

只公募基金， 管理资产总规模逾15141亿

元，剔除货币基金后，公募资产管理总规模

逾5227亿元，累计分红逾1778亿元。 此外，

在中国基金业金牛奖评选中， 博时基金公

司共获得47座金牛奖。

行业能力圈广，均衡成长风格：该基金

的拟任基金经理为博时基金权益投资二部

投资总监曾豪。曾豪具有13.8年证券从业经

验，4.5年公募基金管理经验，曾任中信证券

执行总监兼首席分析师，2015年6月加入华

宝基金，担任研究部总经理、基金经理、权

益投资总监。 2022年加入博时基金，其投资

风格以成长风格为主， 自上而下和自下而

上相结合，择时和行业轮动辅助控制回撤，

关注企业核心竞争力， 优选行业龙头进行

配置。

投资建议： 博时均衡优选混合为偏股

混合型基金， 其预期风险收益水平高于货

币市场基金和债券型基金， 低于股票型基

金。 建议具有一定风险承受能力的投资者

关注。

鹏华碳中和主题

鹏华碳中和主题混合是一只偏股混合

型基金。 该基金投资于股票资产及存托凭

证占基金资产的比例为60%-95%，投资于

该基金界定的碳中和主题相关股票不低于

非现金基金资产的80%； 每个交易日日终

在扣除股指期货合约需缴纳的交易保证金

后， 该基金保留的现金以及投资于到期日

在一年以内的政府债券的比例合计不低于

基金资产净值的5%。 该基金业绩比较基准

为 “中证内地低碳经济主题指数收益率×

70%+中债综合财富 (总值) 指数收益率×

20%+恒生指数收益率(经汇率估值调整)×

10%” 。

聚焦碳中和，自上而下遴选行业：该基

金为碳中和主题基金， 主要投资碳中和主

题的上市公司股票， 与之对应的五大领域

包括电力、交通、工业、农业、建筑将同步展

开，实现从高碳到低碳再到零碳的转型。 此

外， 该基金在当前经济形势和资本市场特

征的基础上，结合行业生命周期、宏观经济

周期不同阶段的行业景气程度以及股票市

场行业轮动规律的基础上， 自上而下地进

行行业遴选，重点关注行业增长前景、行业

利润前景和行业成功要素。

金牛公司，投研沉淀：鹏华基金管理有

限公司成立于1998年， 是国内首批成立的

五家基金公司之一。截至2022年12月，公司

管理资产总规模达到11137.97亿元，284只

公募基金、13只全国社保投资组合、6只基

本养老保险投资组合。 截至2021年11月30

日， 鹏华基金旗下公募基金累计为持有人

盈利1314亿元，累计分红692亿元。 鹏华基

金曾在第十八届中国基金业金牛奖中获得

金牛基金管理公司奖。

行业分析师背景，专注新能源产业链：

该基金拟任基金经理为鹏华基金权益投资

三部总经理、投资总监闫思倩。 闫思倩具有

12年证券从业经验， 曾在华创证券担任高

级分析师。 2015年加入工银瑞信基金管理

有限公司，任职研究部电力/新能源行业高

级研究员、 基金经理。 闫思倩坚持深耕产

业，做深度的产业链研究，全产业链配置，

深度挖掘公司的内在价值。

投资建议： 鹏华碳中和主题混合为偏

股混合型基金， 其预期风险收益水平高于

货币市场基金和债券型基金。 建议具有一

定风险承受能力的投资者关注。

基金简称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理 认购费率 申购费率 赎回费率

管理

费率

托管

费率

风险定位

南方浩恒稳健优选

6个月持有

017661 FOF 南方基金 平安银行 李文良

500万元以上 1000元/笔

100万元以下 1.0%

100~200万元 0.6%

200~500万元 0.2%

500万元以上 1000元/笔

100万元以下 1.2%

100~200万元 0.8%

200~500万元 0.3%

0% 0.90% 0.15% 较高风险

兴证全球优选积极

三个月持有

017844 FOF 兴证全球基金 招商银行

林国怀

丁凯琳

500万元以上 1000元/笔

100万元以下 1.2%

100~200万元 1.0%

200~500万元 0.3%

500万元以上 1000元/笔

100万元以下 1.5%

100~200万元 1.2%

200~500万元 0.5%

期限<30日 1.5%

30日≤期限<180日 0.5%

180日≤期限<365日 0.25%

365日≤期限 0%

1.00% 0.15% 较高风险

博时均衡优选 016978 混合型基金 博时基金 招商银行 曾豪

500万元以上 1000元/笔

500万元以下 1.2%

500万元以上 1000元/笔

500万元以下 1.5%

期限<7日 1.5%

7日≤期限<30日 0.75%

30日≤期限<180日 0.5%

180日≤期限 0%

1.50% 0.25% 较高风险

鹏华碳中和主题 016530 混合型基金 鹏华基金 招商银行 闫思倩

500万元以上 1000元/笔

100万元以下 1.2%

100~500万元 0.8%

500万元以上 1000元/笔

100万元以下 1.5%

100~500万元 1.0%

期限<7日 1.5%

7日≤期限<30日 0.75%

30日≤期限<180日 0.5%

180日≤期限 0%

1.50% 0.25% 较高风险

新发基金投资攻略

新发基金基本情况

南方浩恒稳健优选6个月持有

南方浩恒稳健优选6个月持有混合是一

只FOF。 该基金投资于公募基金的资产比例

不低于基金资产的80%， 可投资于商品基金

（含商品期货基金和黄金ETF），投资于股票

（含存托凭证）、 股票型基金、 混合型基金

（指基金合同中约定股票投资占基金资产的

比例为60%以上或者最近四个季度披露的股

票投资占基金资产的比例均在60%以上的混

合型基金）比例为0-30%，投资于港股通标的

股票的比例不超过股票资产的50%。 其业绩

比较基准为“中债总指数收益率×85%+沪深

300指数收益率×15%” 。

采用风险平价模型进行资产配置： 该基

金的资产配置以风险平价模型为主， 通过调

整各类资产的权重以实现组合中各类资产的

风险贡献基本均衡， 可以有效地减少组合受

某些资产波动的影响，分散化投资，实现资产

价值的稳健增长。基金投资方面，将基于南方

基金公司基金评价系统对全市场基金公司及

其管理基金的评级，力求投资于管理规范、业

绩优良的基金管理公司旗下基金， 以分享资

本市场的成长。

金牛基金公司，管理规模居前：南方基

金管理股份有限公司成立于1998年，是国内

首批成立的五家基金公司之一。截至2022年

12月31日，南方基金公募基金规模10585亿

元， 客户数量1.87亿户， 累计向客户分红

1689亿元，管理公募基金共317只，产品涵

盖股票型、混合型、债券型、货币型、指数型、

QDII、FOF等。 此外， 在中国基金业金牛奖

评选中，南方基金荣获中国基金业20年卓越

贡献公司奖。

首批公募FOF基金经理，基金评价研究

经验丰富： 该基金拟任基金经理为南方基金

FOF投资部总经理李文良。 李文良曾就职于

晨星资讯全球基金及养老金管理部、 招商银

行总行基金团队。 2017年10月加入南方基

金，曾任宏观研究与资产配置部研究员，首批

公募FOF基金经理。 截至2022年12月31日，

李文良共管理7只FOF，管理规模77亿元。

投资建议：南方浩恒稳健优选6个月持有

混合为FOF， 其预期风险收益水平高于纯债

型基金、货币市场基金，低于股票型基金。 建

议具有一定风险承受能力的投资者关注。

Wind数据显示，截至2月17日，今年以来累计成立88只基金，总发行规模746.06亿元，平均募

集份额8.48亿份。 今年以来，A股市场底部反弹后震荡上行，投资者情绪较为积极，新发产品募资环

境较好，公募基金密集发行，市场对权益类基金的信心明显恢复，不少权益类基金获投资者热捧。 本

期从正在发行和即将发行的基金中挑选出2只主动偏股型基金和2只FOF产品进行相应分析，供投

资者参考。

兴证全球优选积极三个月持有

兴证全球优选积极三个月持有混合是一

只FOF。 该基金投资于公募基金的资产比例

不低于基金资产的80%， 投资于权益类资产

（股票、存托凭证、股票型基金、混合型基金）

的投资比例范围为基金资产的60%-95%，投

资于QDII基金和香港互认基金的比例合计不

超过基金资产的20%，投资于货币市场基金的

比例不超过该基金资产净值的15%，投资于港

股通标的股票的比例占股票资产的0-50%。

其业绩比较基准为“中证偏股型基金指数收

益率×90%+中债综合全价 (总值) 指数收益

率×10%” 。

定量和定性相结合， 筛选优秀标的：该

基金原则上以权益类资产为主要投资方向。

通过战略型资产配置策略和战术型资产配

置策略的动态结合最终决定权益类基金在

该基金组合中的占比。 同时，通过定量和定

性相结合的方法筛选出各类资产类别中优

秀的基金经理和基金品种， 进而形成基金

库，进行持续跟踪评估。 此外，在权益类基金

内部，将根据不同的风险收益特征和投资风

格对基金进行分类，建立相应的分析跟踪模

型，在既定的投资范围和投资策略内对各类

基金按比例配置。

百亿FOF团队，多策略产品线：兴证全球

基金管理有限公司成立于2003年， 在中国基

金业金牛奖评选中， 兴证全球基金共获得金

牛基金管理公司奖12座， 旗下基金共获金牛

奖66座。 截至2022年12月31日， 团队旗下

FOF产品规模超233亿元，覆盖稳健、平衡、积

极三种目标风险策略，已为超100万不同风险

偏好的投资者服务。

双基金经理制，黄金搭档联手：该基金拟

由兴证全球基金FOF总监林国怀和量化专业

背景基金经理丁凯琳共同管理。 林国怀是兴

证全球基金FOF投资与金融工程部总监、养

老金管理部总监，拥有十余年基金配置经验，

目前在管7只FOF。丁凯琳是北京大学数学学

士和芝加哥大学金融数学硕士， 拥有量化研

究专业背景和10年投研经验。

投资建议： 兴证全球优选积极三个月持

有混合为FOF， 其预期风险收益水平高于纯

债基金、货币市场基金，低于股票型基金。 建

议具有一定风险承受能力的投资者关注。

博时均衡优选

博时均衡优选混合是一只偏股混合型基

金。 该基金股票资产（含存托凭证）投资比

例为基金资产的60%-95%，港股通标的股票

的投资比例为股票资产的0-50%。 该基金每

个交易日日终在扣除股指期货、 国债期货、

股票期权合约需缴纳的交易保证金后，现金

或到期日一年以内的政府债券不低于基金

资产净值的5%， 其中现金不包括结算备付

金、存出保证金、应收申购款等。 其业绩比较

基准为“中证800指数收益率×50%+中债综

合财富(总值)指数收益率×30%+中证港股通

综合指数(CNY)收益率×20%” 。

高成长、控回撤，全市场选股：该基金重

点关注公司的核心竞争力，偏好具备广阔空

间的景气行业中竞争力强的龙头和竞争壁

垒高、业绩不断加速的优质成长股。 此外，该

基金将回撤控制放在重要的位置，通过系统

化指标决定股票仓位，择时交易避免较大回

撤；同时，判断市场风格，通过板块配置优化

基金组合，通过行业比较系统优选行业景气

度向上、估值低的高速成长期行业。

老牌基金公司，屡获金牛奖：博时基金

管理有限公司成立于1998年，是中国内地首

批成立的五家基金管理公司之一。 截至2022

年12月31日， 博时基金公司共管理341只公

募基金，管理资产总规模逾15141亿元，剔除

货币基金后，公募资产管理总规模逾5227亿

元，累计分红逾1778亿元。 此外，在中国基金

业金牛奖评选中，博时基金公司共获得47座

金牛奖。

行业能力圈广，均衡成长风格：该基金

的拟任基金经理为博时基金权益投资二部

投资总监曾豪。 曾豪具有13.8年证券从业经

验，4.5年公募基金管理经验， 曾任中信证券

执行总监兼首席分析师，2015年6月加入华

宝基金，担任研究部总经理、基金经理、权益

投资总监。 2022年加入博时基金，其投资风

格以成长风格为主，自上而下和自下而上相

结合，择时和行业轮动辅助控制回撤，关注

企业核心竞争力，优选行业龙头进行配置。

投资建议：博时均衡优选混合为偏股混

合型基金，其预期风险收益水平高于货币市

场基金和债券型基金，低于股票型基金。 建

议具有一定风险承受能力的投资者关注。

鹏华碳中和主题

鹏华碳中和主题混合是一只偏股混合型

基金。 该基金投资于股票资产及存托凭证占

基金资产的比例为60%-95%， 投资于该基金

界定的碳中和主题相关股票不低于非现金基

金资产的80%；每个交易日日终在扣除股指期

货合约需缴纳的交易保证金后， 该基金保留

的现金以及投资于到期日在一年以内的政府

债券的比例合计不低于基金资产净值的5%。

该基金业绩比较基准为“中证内地低碳经济

主题指数收益率×70%+中债综合财富(总值)

指数收益率×20%+恒生指数收益率 (经汇率

估值调整)×10%” 。

聚焦碳中和，自上而下遴选行业：该基金

为碳中和主题基金， 主要投资碳中和主题的

上市公司股票， 与之对应的五大领域包括电

力、交通、工业、农业、建筑将同步展开，实现

从高碳到低碳再到零碳的转型。此外，该基金

在当前经济形势和资本市场特征的基础上，

结合行业生命周期、 宏观经济周期不同阶段

的行业景气程度以及股票市场行业轮动规律

的基础上，自上而下地进行行业遴选，重点关

注行业增长前景、 行业利润前景和行业成功

要素。

金牛公司，投研沉淀：鹏华基金管理有限

公司成立于1998年，是国内首批成立的五家基

金公司之一。 截至2022年12月，公司管理资产

总规模达到11137.97亿元，284只公募基金、13

只全国社保投资组合、6只基本养老保险投资

组合。 截至2021年11月30日，鹏华基金旗下公

募基金累计为持有人盈利1314亿元，累计分红

692亿元。 鹏华基金曾在第十八届中国基金业

金牛奖中获得金牛基金管理公司奖。

行业分析师背景， 专注新能源产业链：该

基金拟任基金经理为鹏华基金权益投资三部

总经理、投资总监闫思倩。 闫思倩具有12年证

券从业经验， 曾在华创证券担任高级分析师。

2015年加入工银瑞信基金管理有限公司，任职

研究部电力/新能源行业高级研究员、 基金经

理。 闫思倩坚持深耕产业，做深度的产业链研

究，全产业链配置，深度挖掘公司的内在价值。

投资建议： 鹏华碳中和主题混合为偏股

混合型基金， 其预期风险收益水平高于货币

市场基金和债券型基金。 建议具有一定风险

承受能力的投资者关注。

□华林证券基金研究团队 徐勉
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