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新发基金投资攻略

新发基金基本情况

财通碳中和一年持有

财通碳中和一年持有是一只偏股混合型

基金。基金的业绩比较基准为“中证内地低碳

经济主题指数收益率

×55%+

恒生指数收益

率

×20%+

中债综合指数收益率

×25%

”。 该基

金股票资产占基金资产的比例为

60%-95%

，

投资港股通股票的比例不超过

50%

。 基金主

要投资于碳中和主题相关公司， 在合理控制

风险并保持基金资产良好流动性的前提下，

力争实现基金资产的长期稳定增值。 基金设

有一年持有期。

围绕碳中和目标， 布局减碳路径相关产

业链：基金将及时跟踪市场环境变化，深入研

究宏观经济运行态势和宏观经济政策变化

等，判断证券市场的发展趋势。并且综合分析

行业的成长性和空间、景气度、估值水平等多

个维度，自下而上精选从碳排放源出发，涉及

电力、工业、交通、建筑和公共行业的基本面

良好的股票进行分散化组合投资， 控制流动

性风险和非系统性风险， 追求股票投资组合

的长期稳定增值。

基金经理投资经验丰富，代表产品长期业

绩稳定优秀： 拟任基金经理金梓才具有8.23年

投资管理经验，2014年8月加入财通基金，在光

伏和电力方面研究经验丰富，曾任华泰资管投

资经理助理、信诚基金TMT行业高级研究员。

目前在管7只公募基金，截至2022年末，合计规

模约75.50亿元。 代表产品为财通价值动量，任

职回报率高达330.72%， 年化回报率19.40%，

同期在同类可比基金中排名前5%。

“全天候” 式投资框架：金梓才的投资框

架可概括为行业景气、个股空间、动态优化三

部分，三位一体、纲举目张，最终形成“全天

候” 式的投资框架。 金梓才立足产业基本面

的景气度驱动， 在行业贝塔向上的拐点或者

向上的趋势里寻找行业机会， 并做好动态优

化，通过动态的行业比较，不断优化组合资产

配置。从代表产品的持仓行业分布来看，他擅

长精准把握多个行业的周期轮动， 跨行业配

置特点明显。

投资建议：该基金是偏股混合型基金，属

于中等风险基金。 预期风险和收益低于股票

型基金，高于债券型基金和货币市场基金。建

议认可产品投资理念、 对流动性要求不高且

具备一定风险承受能力的投资者积极参与。

截至2月10日，共有146只公募基金正在募集或已公布发售公告，包括25只股票型基金、55只

混合型基金、43只债券型基金、6只QDII基金、16只FOF和1只商品型基金。 过去几个月A股完美演

绎“春节效应” 。 在春节前两个多月受疫情缓解消费复苏、经济预期改善影响，上证50和类消费占

优；而春节后风格开始明显转换，中小成长、中证1000相对占优，主题投资、中小风格崛起。 本期从

新基金中选出4只权益类基金进行分析，投资者可根据自身风险偏好和配置需求适当参考。

广发核心竞争力混合

广发核心竞争力混合是一只偏股混合

型基金。 基金的业绩比较基准为“沪深

300

指

数收益率

×60%+

人民币计价的恒生指数收

益率

×20%＋

中债新综合财富

(

总值

)

指数收益

率

×20%

”。 该基金股票资产占基金资产的比

例为

60%-95%

，投资港股通股票的比例不超

过

50%

。 基金将通过基本面进行深入分析和

研究，精选具有核心竞争力的优质上市公司，

在严控风险的前提下， 追求超越业绩比较基

准的投资回报。

把握行业增长和行业地位， 自下而上精

选具有优质“护城河” 的龙头企业：基金通过

对相关上市公司基本面的深入分析和把握，

从品牌、专营权、专利技术优势等方面，自下

而上精选行业或者细分行业中具有优质“护

城河” ，依托竞争优势实现市场占有率提升，

并且具备更高稳定性或抗风险能力的上市公

司。 在个股选择上采取定量和定性策略相结

合的方式， 评估上市公司的盈利能力、 成长

性、估值水平。

基金经理代表产品超额收益显著： 拟任

基金经理王瑞冬， 曾在中国人寿资产股票投

资部任医药行业研究员，2015年加入广发基

金继续深耕医药行业，2020年5月起任基金

经理，目前在管2只公募基金，截至2022年末，

合计规模约63.03亿元。 代表产品广发均衡价

值，任职以来累计收益率为67.99%，年化收益

率21.60%，相对沪深300超额收益达64.20%。

淡化择时，追求高质量成长，注重估值的

安全边际：王瑞冬注重行业配置和个股选择，

淡化择时，聚焦高ROE的成长赛道，组合持仓

以成长股为主，阶段性考虑价值股。基金经理

对个股的盈利能力有较高要求， 并且较为重

视估值的安全边际， 是成长赛道上的价值型

选手。 从历史持仓看，他重点配置两类品种：

一是较传统的白马成长股， 即市场认知比较

充分的高ROE公司，如白酒和医药龙头；二是

市场关注度还不高的中小市值成长类公司。

投资建议： 该基金是偏股混合型基金，

属于中等风险基金。 预期风险和收益低于股

票型基金， 高于债券型基金和货币市场基

金。 建议认可产品投资理念、对流动性有一

定要求且具备一定风险承受能力的投资者

积极参与。

建信阿尔法一年持有

建信阿尔法一年持有是偏股混合型

基金，业绩比较基准为“沪深

300

指数收益

率

×60%+

恒生指数收益率 （使用估值汇率

折算）

×10%+

中债综合全价（总值）指数收

益率

×30%

”。 基金投资组合中股票投资比例

为基金资产的

60%-95%

；投资港股通股票的

比例不超过

50%

。基金将积极发挥选股优势，

在严格控制风险的前提下，通过专业化研究

分析， 力争实现基金资产的长期稳定增值。

基金设有一年持有期。

依托公司投研平台，定量与定性相结合精

选个股：基金将依托于基金管理人的投资研究

平台，定性和定量相结合选择估值合理、具有

持续竞争优势和较大成长空间的个股进行投

资。定性分析主要基于投研团队对公司的案头

研究和实地调研， 包括所属细分行业情况、市

场供求、商业模式、核心技术等内容，综合考虑

公司的估值水平和未来盈利空间。定量分析主

要根据相关财务指标对公司进行合理估值。

资深绩优基金经理联手，全面把握A+H

股投资机会：拟任基金经理姜锋有11.59年基

金管理经验， 目前在管7只公募基金， 截至

2022年末，合计规模约39.61亿元。 代表产品

建信健康民生，任职回报率高达509.30%，年

化收益率22.51%，在同类可比基金中排名前

2%。另一位拟任基金经理刘克飞则深耕港股

与消费领域投资多年， 有4.94年基金管理经

验，代表产品建信港股通精选2022年在同类

港股产品中表现突出。

从中观入手，结合自下而上的个股选择

均衡布局： 姜锋擅长从中观行业角度切入，

通过追踪中游行业指标，选出预期盈利优势

突出的行业，再结合自下而上的个股筛选进

行组合构建， 以固定的频率进行组合回测，

根据对个股的研判进行持仓调整，偏好均衡

配置。 刘克飞擅长港股投资，专注价值风格，

尤其擅长在快速成长期或景气底部向上的

行业中寻找优质标的，并通过深度研究与长

期观察不断完善阶段性的认知。

投资建议：该基金是偏股混合型基金，属

于中等风险基金。 预期风险和收益低于股票

型基金，高于债券型基金和货币市场基金。建

议认可其投资理念、 对流动性要求不高且具

备一定风险承受能力的投资者积极参与。

富国融丰两年定期开放混合

富国融丰两年定期开放混合是一只偏

股混合型基金，业绩比较基准为“中证

800

指

数收益率

×50%+

恒生指数收益率

(

使用估值

汇率折算

)×15%+

中债综合全价指数收益

率

×35%

”。 基金在封闭期内股票资产占比为

60%-100%

， 港股通股票的比例不超过

50%

。

基金将在严控风险的前提下， 灵活运用多种

投资策略，充分挖掘市场潜在投资机会，力求

实现基金资产持续稳定增值。 该基金为两年

定期开放产品。

运用多种投资策略， 根据市场环境变化

灵活调整：基金将以“深入研究、自下而上、

尊重个性、长期回报” 为投资理念，结合定性

与定量的分析方法， 将投资理念和分析方法

贯穿于投资的全过程。 基金主要根据上市公

司获利能力、 成长能力以及估值水平进行个

股选择， 结合市场环境灵活运用多种投资策

略，建立成长投资策略、价值投资策略、事件

驱动策略、大宗交易策略等多策略体系，根据

市场环境的变化进行针对性运用。

基金经理代表产品长期业绩稳定优异：

拟任基金经理孙彬具有超10年证券从业经

验，2016年加入富国基金， 历任权益投资经

理， 负责专户的绝对收益产品， 包括股债混

合、 对冲类产品，2019年5月起任基金经理，

目前在管10只公募基金， 截至2022年末，合

计规模约229.25亿元。 其代表产品富国价值

优势任职回报率达167.36%， 年化回报率

30.20%，在同类可比基金中排名前5%。

淡化择时，持股分散，行业均衡：孙彬在

投资过程中，淡化股票仓位择时，更愿意将大

量投研精力投入到胜率和赔率都更高的选股

中， 核心选股标准是 “长期稳定的EPS增

长” 。 他既偏好成长，又较敏感于估值风险，

不倾向于为了成长潜力而持有估值压力较大

的标的。 同时，行业配置较均衡分散，个股集

中度不高，重视控制不确定性风险，单一行业

集中度不超过5%，从持仓集中度低以及行业

配置均衡两个层面来控制风险。

投资建议：该基金属于中等风险基金，预

期风险和收益低于股票型基金， 高于债券型

基金和货币市场基金。建议认可其投资理念、

对流动性要求不高且具备一定风险承受能力

的投资者积极参与。

□招商证券基金评价小组

基金简称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理 认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率 风险定位

财通碳中和一年持有

008576

偏股混合型 财通基金 工商银行 金梓才

100

万元以下

1.2%

100-300

万元

0.8%

300-500

万元

0.4%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100-300

万元

1.0%

300-500

万元

0.5%

500

万元以上

1000

元

/

笔

0% 1.50% 0.25%

中等风险

广发核心竞争力

016504

偏股混合型 广发基金 工商银行 王瑞冬

100

万元以下

1.2%

100-500

万元

0.8%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100-500

万元

1.0%

500

万元以上

1000

元

/

笔

7

日以下

1.5%

7

日

-30

日

0.75%

30

日

-180

日

0.5%

180

日

-1

年

0.3%

1

年以上

0.0%

1.50% 0.25%

中等风险

建信阿尔法一年持有

017707

偏股混合型 建信基金 农业银行

姜锋

刘克飞

100

万元以下

1.2%

100-200

万元

1.0%

200-500

万元

0.6%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100-200

万元

1.2%

200-500

万元

0.8%

500

万元以上

1000

元

/

笔

0% 1.50% 0.25%

中等风险

富国融丰

两年定期开放混合

014449

偏股混合型 富国基金 平安银行 孙彬

100

万元以下

1.2%

100-500

万元

0.8%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100-500

万元

1.2%

500

万元以上

1000

元

/

笔

7

日以下

1.5%

7

日

-30

日

0.75%

30

日

-365

日

0.5%

365

日

-730

日

0.25%

2

年以上

0.0%

1.50% 0.15%

中等风险

新发基金投资攻略

招商证券基金评价小组

截至2月10日 ，共有146只公募基金正在募集或已公布发售公告 ，包括25只股票型基金、55只混合型基金、43只债券型基金、6只QDII基金、16只FOF和1只商品型基金。 过去几个月A股完美演绎“春节效应” 。 在春节前两个多月受疫情缓解消费复苏、经济预期改善影响，上证 50和类消费占优；而春节后风格开始明显转换，中小成长、中证1000相对占优，主题投资、中小风格崛起。 本期从新基金中选出4只权益类基金进行分析，投资者可根据自身风险偏好和配置需求适当参考。

财通碳中和一年持有

财通碳中和一年持有是一只偏股混合型基金。 基金的业绩比较基准为“中证内地低碳经济主题指数收益率×55%+恒生指数收益率×20%+中债综合指数收益率×25%” 。 该基金股票资产占基金资产的比例为 60%-95%，投资港股通股票的比例不超过 50%。 基金主要投资于碳中和主题相关公司，在合理控制风险并保持基金资产良好流动性的前提下，力争实现基金资产的长期稳定增值。 基金设有一年持有期。

围绕碳中和目标 ，布局减碳路径相关产业链：基金将及时跟踪市场环境变化，深入研究宏观经济运行态势和宏观经济政策变化等，判断证券市场的发展趋势。 并且综合分析行业的成长性和空间、景气度、估值水平等多个维度，自下而上精选从碳排放源出发，涉及电力、工业、交通、建筑和公共行业的基本面良好的股票进行分散化组合投资，控制流动性风险和非系统性风险，追求股票投资组合的长期稳定增值。

基金经理投资经验丰富，代表产品长期业绩稳定优秀：拟任基金经理金梓才具有8.23年投资管理经验，2014年8月加入财通基金，在光伏和电力方面研究经验丰富，曾任华泰资管投资经理助理、信诚基金TMT行业高级研究员。 目前在管7只公募基金，截至2022年末，合计规模约75.50亿元。 代表产品为财通价值动量，任职回报率高达330.72%，年化回报率19.40%，同期在同类可比基金中排名前5%。

“全天候” 式投资框架：金梓才的投资框架可概括为行业景气、个股空间、动态优化三部分，三位一体、纲举目张，最终形成“全天候” 式的投资框架 。 金梓才立足产业基本面的景气度驱动，在行业贝塔向上的拐点或者向上的趋势里寻找行业机会，并做好动态优化，通过动态的行业比较，不断优化组合资产配置。 从代表产品的持仓行业分布来看，他擅长精准把握多个行业的周期轮动，跨行业配置特点明显 。

投资建议：该基金是偏股混合型基金，属于中等风险基金。 预期风险和收益低于股票型基金，高于债券型基金和货币市场基金。 建议认可产品投资理念、对流动性要求不高且具备一定风险承受能力的投资者积极参与。

广发核心竞争力混合

广发核心竞争力混合是一只偏股混合型基金。 基金的业绩比较基准为“沪深300指数收益率×60%+人民币计价的恒生指数收益率×20%＋中债新综合财富 (总值 )指数收益率×20%” 。 该基金股票资产占基金资产的比例为60%-95%，投资港股通股票的比例不超过50%。 基金将通过基本面进行深入分析和研究，精选具有核心竞争力的优质上市公司，在严控风险的前提下，追求超越业绩比较基准的投资回报。

把握行业增长和行业地位，自下而上精选具有优质“护城河” 的龙头企业：基金通过对相关上市公司基本面的深入分析和把握，从品牌、专营权、专利技术优势等方面，自下而上精选行业或者细分行业中具有优质“护城河” ，依托竞争优势实现市场占有率提升，并且具备更高稳定性或抗风险能力的上市公司。 在个股选择上采取定量和定性策略相结合的方式，评估上市公司的盈利能力、成长性、估值水平。

基金经理代表产品超额收益显著 ：拟任基金经理王瑞冬 ，曾在中国人寿资产股票投资部任医药行业研究员，2015年加入广发基金继续深耕医药行业，2020年5月起任基金经理，目前在管2只公募基金，截至2022年末，合计规模约63.03亿元。 代表产品广发均衡价值，任职以来累计收益率为67.99%，年化收益率 21.60%，相对沪深300超额收益达64.20%。

淡化择时，追求高质量成长，注重估值的安全边际：王瑞冬注重行业配置和个股选择，淡化择时，聚焦高ROE的成长赛道 ，组合持仓以成长股为主 ，阶段性考虑价值股。 基金经理对个股的盈利能力有较高要求，并且较为重视估值的安全边际，是成长赛道上的价值型选手。 从历史持仓看，他重点配置两类品种：一是较传统的白马成长股，即市场认知比较充分的高ROE公司 ，如白酒和医药龙头；二是市场关注度还不高的中小市值成长类公司。

投 资 建 议 ： 该 基 金 是 偏 股 混 合 型 基 金 ， 属 于 中 等 风 险 基 金 。 预 期 风 险 和 收 益 低 于 股 票 型 基 金 ， 高 于 债 券 型 基 金 和 货 币 市 场 基 金 。 建 议 认 可 产 品 投 资 理 念 、 对 流 动 性 有 一 定 要 求 且 具 备 一 定 风 险 承 受 能 力 的 投 资 者 积 极 参 与 。

建信阿尔法一年持有

建信阿尔法一年持有是偏股混合型基金，业绩比较基准为“沪深300指数收益率×60%+恒生指数收益率 (使用估值汇率折算 )×10%+中债综合全价 (总值 )指数收益率×30%” 。 基金投资组合中股票投资比例为基金资产的60%-95%；投资港股通股票的比例不超过50%。 基金将积极发挥选股优势，在严格控制风险的前提下，通过专业化研究分析，力争实现基金资产的长期稳定增值。 基金设有一年持有期。

依托公司投研平台，定量与定性相结合精选个股：基金将依托于基金管理人的投资研究平台，定性和定量相结合选择估值合理、具有持续竞争优势和较大成长空间的个股进行投资。 定性分析主要基于投研团队对公司的案头研究和实地调研，包括所属细分行业情况、市场供求、商业模式、核心技术等内容，综合考虑公司的估值水平和未来盈利空间。 定量分析主要根据相关财务指标对公司进行合理估值。

资深绩优基金经理联手 ，全面把握A+H股投资机会：拟任基金经理姜锋有11 .59年基金管理经验，目前在管7只公募基金，截至 2022年末，合计规模约 39.61亿元。 代表产品建信健康民生，任职回报率高达509.30%，年化收益率22.51%，在同类可比基金中排名前2%。 另一位拟任基金经理刘克飞则深耕港股与消费领域投资多年，有 4.94年基金管理经验，代表产品建信港股通精选2022年在同类港股产品中表现突出。

从中观入手，结合自下而上的个股选择均衡布局 ：姜锋擅长从中观行业角度切入，通过追踪中游行业指标 ，选出预期盈利优势突出的行业，再结合自下而上的个股筛选进行组合构建，以固定的频率进行组合回测 ，根据对个股的研判进行持仓调整，偏好均衡配置。 刘克飞擅长港股投资，专注价值风格，尤其擅长在快速成长期或景气底部向上的行业中寻找优质标的，并通过深度研究与长期观察不断完善阶段性的认知。

投资建议：该基金是偏股混合型基金，属于中等风险基金。 预期风险和收益低于股票型基金，高于债券型基金和货币市场基金。 建议认可其投资理念、对流动性要求不高且具备一定风险承受能力的投资者积极参与。

富国融丰两年定期开放混合

富国融丰两年定期开放混合是一只偏股混合型基金，业绩比较基准为“中证800指数收益率×50%+恒生指数收益率 (使用估值汇率折算 )× 15%+中债综合全价指数收益率×35%” 。 基金在封闭期内股票资产占比为 60%-100%，港股通股票的比例不超过50%。 基金将在严控风险的前提下，灵活运用多种投资策略 ，充分挖掘市场潜在投资机会，力求实现基金资产持续稳定增值。 该基金为两年定期开放产品。

运用多种投资策略，根据市场环境变化灵活调整：基金将以“深入研究、自下而上、尊重个性、长期回报” 为投资理念，结合定性与定量的分析方法，将投资理念和分析方法贯穿于投资的全过程 。 基金主要根据上市公司获利能力、成长能力以及估值水平进行个股选择，结合市场环境灵活运用多种投资策略 ，建立成长投资策略、价值投资策略、事件驱动策略、大宗交易策略等多策略体系，根据市场环境的变化进行针对性运用。

基金经理代表产品长期业绩稳定优异：拟任基金经理孙彬具有超 10年证券从业经验，2016年加入富国基金，历任权益投资经理，负责专户的绝对收益产品，包括股债混合、对冲类产品，2019年5月起任基金经理，目前在管10只公募基金，截至2022年末，合计规模约229.25亿元。 其代表产品富国价值优势任职回报率达167.36%，年化回报率30.20%，在同类可比基金中排名前5%。

淡化择时，持股分散，行业均衡：孙彬在投资过程中，淡化股票仓位择时，更愿意将大量投研精力投入到胜率和赔率都更高的选股中，核心选股标准是“长期稳定的EPS增长” 。 他既偏好成长，又较敏感于估值风险，不倾向于为了成长潜力而持有估值压力较大的标的。 同时，行业配置较均衡分散，个股集中度不高，重视控制不确定性风险，单一行业集中度不超过5%，从持仓集中度低以及行业配置均衡两个层面来控制风险。

投资建议：该基金属于中等风险基金，预期风险和收益低于股票型基金，高于债券型基金和货币市场基金。 建议认可其投资理念、对流动性要求不高且具备一定风险承受能力的投资者积极参与 。


