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今年以来

80家药企接受机构调研

●本报记者 倪铭

2023年以来， 机构对医

药行业调研热情高涨。截至目

前，已有80家A股药企接受机

构调研，其中华东医药、澳华

内镜、迈威生物等热门公司已

接 受 超 100 家 机 构 调 研 ，

CART-T细胞治疗、HPV疫

苗等领域成为焦点。业内人士

表示，2023年或是医药投资

大周期的起点。

两大领域受关注

华东医药与科济药业关

于CAR-T产品泽沃基奥仑

赛注射液的商业化合作备受

市场关注。 1月17日，华东医

药接受了中金公司、中信建投

证券、中欧基金等337家机构

调研，成为今年以来接受机构

调研数量最多的药企。

华东医药在回答投资者

提问时表示，科济药业将负责

泽沃基奥仑赛注射液的开发、

注册及生产，公司将负责泽沃

基奥仑赛注射液在中国大陆

的商业化，此次合作的首付款

和后续的注册里程碑付款将

作为研发资本化支出分年进

行摊销，对公司当前及未来几

年各项经营指标和现金流不

会产生较大影响。

华东医药投资发展部总

经理余熹表示，2022年10月，

泽沃基奥仑赛注射液的药品

上市许可申请获国家药品监

督管理局受理，并被纳入优先

审评审批程序。泽沃基奥仑赛

注射液将进一步丰富公司血

液疾病领域产品线，在市场推

广方面将与公司该领域现有

重点品种共享专家网络、研究

及临床资源，形成有效协同。

除CAR-T细胞治疗领

域外，HPV疫苗也是机构关

注的焦点。

疫苗龙头智飞生物今年

以来接受了天风证券、国金证

券、 博时基金、 平安资管等

118家机构调研。 在1月13日

披露的机构调研公告中，智飞

生物表示，公司主要代理产品

批签发增幅显著， 截至2022

年三季度末，公司四价HPV疫

苗批签发1181万支，同比增长

158%； 九价HPV疫苗批签发

1228万支，同比增长128%；五

价轮状病毒疫苗批签发622万

支，也有不错的增长。

针对与默沙东的合作情

况，智飞生物回答投资者提问

时表示，公司代理默沙东四价

HPV疫苗和九价HPV疫苗并

持续做好产品进口、 推广、销

售等工作。目前市场的需求仍

然旺盛，国内企业在积极推进

更高价次HPV疫苗的研发工

作，同时智飞生物也与默沙东

密切合作提升HPV疫苗对中

国大陆市场的供应。

1月29日晚，智飞生物宣

布与默沙东签署《供应、经销

与共同推广协议》，默沙东将

向智飞生物独家供应协议产

品。 协议有效期内，智飞生物

将向默沙东持续采购HPV疫

苗、 五价轮状病毒疫苗等产

品， 合计基础采购金额超过

1000亿元。

机构看好创新药

展望后市， 机构普遍认

为，创新药或成为未来医药行

业极富投资机会的领域。

恒生前海消费升级混合

基金经理鲁娜表示，随着仿制

药集采过半、创新药谈判细则

出台，大部分企业已经走出集

采降价影响，创新药逐步成为

业绩的贡献主力，医药板块情

绪有所修复，行情可期。 在创

新药方面，突破性疗法持续利

好创新药企业发展，产品海外

授权为企业赢得补充资金，这

些都将有助于创新药企业估

值重塑。

长盛基金经理周思聪表

示，近几年来，越来越多的新

型治疗手段和药物面世，整个

医药行业越来越偏科技和创

新的属性。一些优质的国产创

新药公司已经实现了创新药

的出海，再叠加估值低、政策

回暖等因素，整个创新药板块

当前或正处配置时点。

药企国内外合作频频

国内创新药或迎国际化大年

●本报记者 傅苏颖

近期，荣昌生物、华海药业、和黄医药、

科济药业等多家药企宣布与国内或国外药

企开展合作，内容涉及商业化合作、研发合

作以及产品的海外授权等。

业内人士表示，创新药关联交易增多，

行业集中度逐步提升。 与海外企业授权合

作既能在研发端实现优势互补、 降低新药

研发风险， 又能在销售端借助国际大药企

的销售网络， 使国产创新药更快地打入国

际市场。 预计2023年将是国内创新药国际

化的大年。

发挥协同作用

近期，国内药企间的合作频发。 华海药

业和君实生物1月31日晚双双公告称，华海

药业与君实生物控股子公司旺实生物签署

了《产品委托生产及供货协议》，就口服核

苷类抗新型冠状病毒（SARS-CoV-2）1

类创新药氢溴酸氘瑞米德韦片（VV116）

的生产与供应建立合作， 旺实生物授权华

海药业生产和供应VV116的原料药， 同时

委托华海药业生产VV116的制剂。

荣昌生物1月29日发布消息，公司与艾

力斯已签署联合用药临床开发合作协议，

将就荣昌生物旗下自主研发的靶向细胞间

质上皮转换因子（c-MET）抗体偶联药物

（ADC）RC108与艾力斯自主研发的第三

代表皮生长因子受体（EGFR）酪氨酸激酶

抑制剂（TKI）甲磺酸伏美替尼开展联合用

药临床研究合作， 荣昌生物将与艾力斯建

立临床研究合作伙伴关系， 开展上述两个

药物在中国区域的联合用药临床研究。

华东医药1月16日晚公告称， 公司全

资子公司华东医药（杭州）与科济药业控

股有限公司的全资子公司恺兴生命签订了

产品独家商业化合作协议，华东医药（杭

州） 获得恺兴生命用于治疗复发/难治多

发性骨髓瘤的全人抗自体BCMA（B细胞

成熟抗原）CAR-T （嵌合抗原受体T细

胞）候选产品泽沃基奥仑赛注射液于中国

大陆的独家商业化权益，华东医药（杭州）

将向恺兴生命支付2亿元人民币首付款，

以及最高不超过10.25亿元人民币的注册

及销售里程碑付款。

发挥协同作用是药企间合作的主要目

的。 荣昌生物首席医学官何如意表示，

RC108联合伏美替尼，强强联合，提供同

时针对两个靶点的创新性治疗方案， 机理

互补， 发挥协同作用， 有助于克服或延迟

TKI耐药，实现对肿瘤的多通路围剿，为未

被满足的临床需求带来高效解决方案。

华东医药认为， 泽沃基奥仑赛注射液

将为多发性骨髓瘤患者提供新的治疗选

择。作为一款极具潜力的产品，泽沃基奥仑

赛注射液将进一步丰富公司血液疾病领域

产品线， 在市场推广方面将与公司该领域

现有重点品种共享专家网络、 研究及临床

资源，互相促进，共同发展，形成有效协同。

此外， 肿瘤领域是公司医药工业重点发展

的三大核心治疗领域之一。 本次交易完成

后， 公司在血液肿瘤治疗领域将形成化疗

药物、ADC产品和CAR-T产品的多维度

管线布局。通过本次商业化合作，公司迅速

进入细胞治疗领域，并将参照ADC产业搭

建模式，持续深化细胞治疗全产业链布局。

国际化步伐提速

1月26日， 康方生物发布公告， 早前与

Summit� Therapeutics（Summit）公司

就PD-1/VEGF双特异性抗体产品依沃西

订立的合作及许可协议取得新进展， 康方

生物已获得第一期首付款共3亿美元。

2022年12月， 康方生物与Summit就

PD-1/VEGF双抗依沃西的海外部分权益

授权达成合作。 根据协议，Summit获得依

沃西在美国、加拿大、欧洲和日本的开发和

商业化独家许可权。 康方生物获得50亿美

元里程碑款项（首付款5亿美元，其中第一

期首付款将在美国HSR备案后到账，第二

期首付款将在协议签署后90天内到账），

以及依沃西销售净额低两位数比例提成。

康方生物保留依沃西除以上4个地区之外

的开发和商业化权利，包括中国。 同时，康

方生物董事长夏瑜已被委任为Summit董

事会成员。

1月23日，和黄医药宣布其子公司和记

黄埔医药(上海)有限公司与武田制药子公

司达成独家许可协议，在除中国内地、香港

和澳门以外的全球范围内进一步推进呋喹

替尼的开发、商业化和生产。呋喹替尼在中

国内地、香港和澳门由和黄医药销售，和记

黄埔医药(上海)有限公司将获得总额可高

达11.3亿美元的付款， 其中包括协议完成

时4亿美元的首付款， 以及潜在的监管注

册、开发和商业销售里程碑付款，并外加基

于净销售额的特许权使用费。此前，迈威生

物和药明生物也相继发布海外授权公告。

随着中国生物医药产业的崛起、 国际

间交流融合深度的增加和行业信用的提

升， 中国创新药海外授权交易已经逐渐常

态化。 2022年，国内创新药达成多个重磅

海外授权，包括科伦药业多个早期ADC项

目与默沙东达成合作等。

对此，安信证券认为，长期来看，与海外

企业授权合作既能在研发端实现优势互补、

降低新药研发风险，又能在销售端借助国际

大药企的销售网络，使国产创新药更快地打

入国际市场。预计2023年将是国内创新药国

际化的大年，可能会有多个产品达成海外授

权，多个产品实现海外上市销售。

除海外授权外，国内外药企研发合作也

更加频繁。 1月31日，科济药业宣布与罗氏达

成一项临床合作协议，就科济药业全球首个

获批IND的人源化Claudin18.2（CLDN18.

2）单克隆抗体产品AB011与罗氏PD-L1免

疫检查点抑制剂阿替利珠单抗及标准治疗

化疗，开展联合用药治疗胃癌患者或者胃食

管结合处癌患者的临床试验。

行业格局逐渐优化

安信证券认为，从支付和收入端、需求

和供给端、行业和政策端等多个维度来看，创

新药行业格局正在逐渐优化。从支付端看，医

保基金收入和支出稳定增长，对创新药支付

能力持续增强；从收入端看，国内生物科技

公司商业化步入正轨，收入持续增长；从需

求端看， 医疗卫生机构医疗服务量稳中有

增；从供给端看，首次新药临床试验（IND）

新药数量、新药IND总体数量、获批上市新药

数量均呈一定下滑态势， 行业竞争程度减

缓；从行业端看，创新药关联交易增多，行业

集中度逐步提升；从政策端看，简易续约规

则有望进一步驱动生物科技公司创新发展。

安信证券表示，目前国内创新药指数已

回到2021年底至2022年初的位置， 考虑到

2022年创新药指数主要受美国加息、流动性

减弱、部分产品出海受挫等影响，而2023年

上述多个因素有望得到改善， 再叠加行业格

局优化、创新药企业迎来收获期的背景，从全

年维度看，预计国内创新药行情仍将持续。

德邦证券认为，2022年6月至今，得益于

医保谈判简易续约规则发布、 国际会议发表

重磅数据和大金额授权出海等因素影响，创

新药行情触底回升，历经两轮上涨行情。预计

过去压制创新药股价的行业因素将在2023

年逐步得到改善，建议重点关注创新药板块，

并选择出海逻辑通顺、大单品放量的标的。

A股ChatGPT概念业绩不佳

多家公司提示风险

近日，ChatGPT热度不断

提升，2月7日，谷歌、百度纷纷

宣布推出类似AI产品，由此再

度引发市场相关概念股热炒。

不过，投资者需要关注的是，A

股ChatGPT概念公司2022年

业绩多数表现不佳。 根据

Wind统计，18家发布2022年

业绩预告的相关概念公司中，

仅有2家业绩预喜， 其余16家

公司业绩亏损或者业绩同比

下滑，多家公司近日已就股价

异动提示风险。

●本报记者 杨洁

全球巨头竞相迎战

业内人士认为， 目前ChatGPT最显

性的价值与落地场景正是搜索引擎。 今

年1月，微软宣布增持OpenAI，并计划将

ChatGPT引入其必应（Bing）搜索。微软

表示将在北京时间2月8日凌晨举行一场

发布会， 虽然微软并未披露发布会的具

体内容和主题，但外界猜测，微软本次发

布会或将展示其搜索引擎必应（Bing）

和ChatGPT的融合。

同时， 微软还可能将ChatGPT整合

到Word、PowerPoint、Outlook和其他

应用程序中， 以便用户可以使用简单的

提示自动生成文本。 这一动作或将改变

超10亿人的办公方式。

作为搜索引擎巨头的谷歌自然不甘

落后， 当地时间2月6日， 谷歌CEO桑达

尔·皮查伊发公开信称，其对标ChatGPT

的对话式AI服务Bard于当天正式开放测

试，并将在未来几周内正式发布。

据介绍，Bard是基于对话应用语言

模型 （LaMDA） 的实验性人工智能程

序。 皮查伊表示，Bard的最初版本将与

LaMDA的轻量级模型一并发布，这意味

着对话只需要更小的算力， 从而让受众

得到更多反馈。

同时，这些AI技术也将融入谷歌的

传统产品例如搜索引擎之中。 皮查伊表

示， 谷歌正在以最新的人工智能技术，

如 LaMDA、PaLM、Imagen 和 Musi-

cLM作为基础，创造全新的信息接触方

式。 “我们正在努力将这些最新的人工

智能进展引入我们的产品，其中，搜索

是一个开始。 ”

在业内人士看来，ChatGPT是人工

智能的里程碑，更是分水岭。 2月7日，百

度也官宣了类似ChatGPT的AI聊天机器

人应用，名称确定为“文心一言” ，英文

名ERNIE� Bot，3月份完成内测， 面向公

众开放。 目前，“文心一言” 在做上线前

的冲刺。

市场资金追捧

百度官宣“文心一言” 后股价迅速

拉升，2月7日， 港股百度集团涨超15%。

从去年11月以来， 百度集团股价累计涨

幅达116%。

摩根士丹利认为， 百度推出中国版

ChatGPT将展示公司的人工智能研发能

力， 同时这又与该公司的云业务战略方

针步伐相同，可推动云业务中长期增长。

2月以来， 多家机构上调百度的目标价，

对百度股票的评级均为“买入” ，其中里

昂证券将百度的美股目标价由143美元

提高到184美元。

A股市场上的ChatGPT概念也被引

爆， 不少业务上带有AI标签的公司被各

路资金追捧。 Wind数据显示，截至2月7

日，A股ChatGPT概念板块中有15只个

股今年以来累计涨幅超过30%。 其中，汉

王科技股价自1月30日以来实现7连板。

不少机构发布研报， 热推AI核心技

术相关企业。 华西证券认为，具备自研AI

处理器的厂商、 具备AI算法落地的厂商

以及AIGC相关技术储备应用的厂商将

能受益。 国盛证券梳理了ChatGPT在各

行各业的商业应用展望， 并推荐了智能

办公、教育培训、智能医疗以及人形机器

人等领域的代表性公司。

ChatGPT和AIGC也成为近期机构

投资者调研的重要主题，多家企业被机构

投资者“踏破门槛” 。 科大讯飞在接受机

构调研时表示，ChatGPT应用在C端是有

价值的。在将来面向元宇宙和数字经济虚

拟人的消费类产品中，公司已经推出的可

以实现多模感知、多维表达和情感贯穿等

功能的虚拟人交互平台， 以及消费类、听

说类等产品，都有望面临新机会。

汉王科技在答复投资者关于ChatG-

PT的问题时称：“ChatGPT是一个用于人

机对话的语言模型， 是目前NLP领域最前

沿的研究成果之一。 公司在NLP领域也有

一定的技术积累，主攻包括文本分类、信息

抽取、知识抽取、机器问答、文本生成等。 ”

也有分析师对ChatGPT持谨慎态

度， 认为ChatGPT虽不是单纯的概念炒

作，但也不能定义为划时代的技术突破，

更多是在AI技术上的迭代更新。 此外，A

股相关公司公告的更多是技术储备，后

续能否落地、获得商业收入，还需要一个

很长的过程。

概念股业绩存压力

虽然A股ChatGPT概念一片火热，但

概念股的业绩成色有待商榷。Wind统计显

示，24家概念股中18家公司已发布2022年

业绩预告，仅有2家业绩预喜，其余16家公

司要么业绩亏损，要么出现下滑。

福石控股持股的北京快友世纪科技

股份有限公司为企业客户提供智能聊天

机器人，因此引发投资者关注。 不过，福

石控股在互动平台反复强调：“上市公司

财务并表体系业务范围不包含ChatGPT

产品。 ”

福石控股预计2022年实现归属于上

市公司股东的净利润2200万元-3100万

元，同比下降86.49%-90.41%。 公司近日

发布股价异动公告表示，公司业务围绕整

合营销、互联网营销展开，请广大投资者

从公司指定信息披露媒体获取信息，与公

司业务实际相结合，理性对待市场热点，

注意投资风险，谨慎投资。

以文本识别和电纸书产品闻名的汉

王科技在此次行情中取得7连板，但业绩

表现低迷。 汉王科技2022年业绩预告显

示， 公司预计2022年归属于上市公司股

东的净利润亏损9800万元-1.4亿元，同

比由盈转亏。

云从科技致力于助推人工智能产业

化进程和各行业智慧化转型升级，主营AI

算法研究，被称为国内AI“四小龙” 之一。

1月底云从科技曾在互动平台称， 公司的

理念与OpenAI很大程度上是一致的。 但

云从科技同样深陷亏损泥潭，1月31日，云

从科技发布的2022年业绩预告显示，公司

预计2022年归属于上市公司股东的净利

润亏损7.85亿元-9.34亿元， 预计扣非净

利润亏损8.57亿元-10.18亿元。

2月6日晚，云从科技发布股票交易严

重异常波动公告称，公司股票连续10个交

易日内日收盘价格涨幅偏离值累计超过

100%。 经公司自查，公司目前经营活动一

切正常，未发生重大变化。 同时，云从科技

称， 未与OpenAI开展合作，ChatGPT的

产品和服务未给公司带来业务收入。
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赣锋锂业固态电池商业化提速

●本报记者 金一丹

2月7日， 赣锋锂电消息，

搭载赣锋锂电三元固液混合锂

离子电池的纯电动SUV赛力

斯-SERES-5计划于2023年

上市。 目前，重庆赣锋20GWh

新型锂电池科技产业园项目正

在建设中， 规划建成国内最大

的固态电池生产基地。 机构预

计， 半固态电池的商业化转折

点会在2024年-2025年，全固

态电池将于2030年实现商业

化应用。

发力固态电池

固态电池是赣锋锂电近

年来重点布局的项目。 2016

年，赣锋锂电设立固态电池研

发中心，并建设全自动聚合物

锂电池生产线，兼顾固态技术

的研发与商业化，是国内较早

从事固态电池产业化开发的

企业之一。

2021年8月，赣锋锂电以

自有资金84亿元投资建设年

产15GWh新型锂电池项目。

其中，在江西新余高新技术产

业开发区投资30亿元人民币

建设年产5GWh新型锂电池

项目，在重庆两江新区新设独

立法人主体的项目公司，投资

54 亿 元 人 民 币 建 设 年 产

10GWh新型锂电池科技产业

园及先进电池研究院项目。

中国证券报记者了解到，

目前，赣锋锂电在江西新余生

产基地已具备2GWh固态电

池产能、7GWh的磷酸铁锂电

池产能。 重庆赣锋20GWh新

型锂电池科技产业园项目正

在建设中，规划建成国内最大

的固态电池生产基地。

赣锋锂电固态电池商业

化进程不断加速。 首批搭载

赣锋锂电固态电池的东风

E70电动车已于2022年1月正

式完成交付。 截至2022年12

月，50台搭载固态电池的东

风风神E70已在浙江、 河北、

江苏、广东、湖南、江西6省10

地开展示范运营，运营里程超

50万公里。

光大证券预计，半固态电

池的商业化转折点会在2024

年-2025年，全固态电池将于

2030年实现商业化应用。

密集融资

2022年以来， 赣锋锂电

进行了多次融资。 2022年7月

30日，赣锋锂业宣布，以自有

资金对控股子公司赣锋锂电

增资20亿元。 同时，赣锋锂电

对外引入了20家投资方，引

资金额合计9.7125亿元。

2022年11月23日， 赣锋

锂业公告称，启动赣锋锂电在

深交所分拆上市的论证工作，

授权公司及赣锋锂电管理层

适时推进赣锋锂电分拆上市

工作， 并对赣锋锂电增资扩

股，此次增资不超过20.9亿元。

此外， 赣锋锂业公告显

示， 同意先进制造产业投资基

金二期（有限合伙）等11名外

部投资人向赣锋锂电增资不超

过3.9亿元；同意新余鸿翔向赣

锋锂电增资不超过2.13亿元。

兴业证券表示，赣锋锂业

在锂电业务领域实现垂直整

合，业务范畴涉及上游锂资源

开发、中游锂盐与金属锂加工

和下游锂电池制造及回收利

用。 随着锂电业务一体化布

局的不断完善，各业务环节逐

步扩产放量，为赣锋锂业业绩

增长注入新动力。


