
顶流“瘦身” 新锐“突起”

公募百亿军团焕新

刚刚过去的

一年里，公募顶流

基金经理纷纷“瘦

身” ， 管理规模出

现超百亿元的下

降。同时，不少新锐

基金经理“突飞猛

进” ， 有人管理的

基金规模实现从

100亿元到300亿

元的跃升，也有人

凭借优异业绩从不

到20亿元跻身“百

亿俱乐部” 。

中国证券报

记者梳理发现，新

增产品和业绩优

异，是2022年震荡

市下“百亿基金经

理” 提升基金规模

的主要原因。

●本报记者 杨皖玉

赵若帆

百亿俱乐部近160人

近日，公募基金2022年度四季

报披露结束，最新百亿基金经理俱

乐部成员浮出水面。

中国证券报记者梳理发现，据

不完全统计，截至2022年末，全市

场管理规模达到百亿元的主动偏

股型基金经理共计156位。 其中管

理规模超200亿元的有56位，超300

亿元的有18位， 超400亿元的有10

位，分别是葛兰、张坤、刘彦春、谢

治宇、周蔚文、刘格菘、胡昕炜、萧

楠、陈皓、李晓星。

2022年度， 市场走出震荡行

情。 与2021年末相比， 上述156位

“百亿基金经理”中，73%的基金经

理管理规模在2022年出现下降。 但

与2022年三季度末相比， 超半数

“百亿基金经理” 在2022年末管理

规模实现增加。

2022年末，公募顶流基金经理

的面孔未发生较大变化，但“顶流

们”的规模同比普遍下降。 2021年

末时， 管理规模超300亿元的基金

经理有42位，2022年末时还剩下18

位。 具体来看，2022年末，排名前十

的基金经理管理规模缩水超百亿

元的有7位，超200亿元的有3位。

截至2022年末， 市场上暂无

“千亿基金经理” 。 管理规模最大

的基金经理为中欧基金葛兰，达

906.53亿元；2021年末时， 葛兰的

管理规模第一次突破千亿元，为

1103.39亿元。

即使在震荡行情下，仍有基金

经理在2022年度“吸金” 超过百亿

元。 华商基金周海栋、中庚基金丘

栋荣、中泰资管姜诚、广发基金林

英睿4人2022年度管理规模增长均

超百亿元。

融通基金万民远的管理规模

在2022年度增幅最大，超过500%。

截至2022年末，万民远管理规模达

104亿元。 2021年末时，其管理规模

仅有16.27亿元。

规模猛增原因各不同

与2021年末和2022年三季度

相比，不少主动偏股型基金经理的

管理规模可谓“突飞猛进” ，其中

原因也各不相同。

一些基金的规模出现猛增缘

于基金经理“走马上任” 老产品。

如广发基金旗下基金经理罗洋，

2022年末其在管规模达100.89亿

元。 而2022年三季度末时，其在管

规模为73.60亿元，2021年末只有

42.41亿元。规模突飞猛进的背后离

不开继任产品的支持。 2022年6月，

罗洋接手了广发安宏回报混合；

2022年11月，他又被增聘为广发瑞

轩三个月定开混合的基金经理。 截

至2022年末，这两只产品合计规模

超50亿元，由此助力罗洋跻身百亿

基金经理之列。

另一些基金规模变化或缘于

产品业绩的推动。 如华商基金旗下

知名基金经理周海栋，2022年末其

在管规模达230.10亿元，相较2022

年三季度，环比增长超60%；相较

2021年末， 同比增长近 180% 。

2022年度，周海栋管理的华商甄选

回报A位列主动权益类基金业绩

第9名， 年度收益率达20.10% ，

2022年四季度， 该基金收益率近

10%。 其在管的华商新趋势优选混

合、华商恒益稳健混合年度收益率

也均超10%。

此外，与2021年末相比，广发

基金旗下知名基金经理林英睿，中

庚基金旗下知名基金经理丘栋荣管

理规模同样增幅较大。 2022年末，

两人在管规模分别达225.79亿元、

314.34亿元，同比均涨超80%。2022

年，两人的业绩也亮眼。 Wind数据

显示，2022年， 林英睿的代表作广

发多策略混合、 广发睿毅领先A年

度收益率均超10%； 丘栋荣的代表

作中庚价值品质一年持有期混合年

度收益率近10%。

还有一些基金的规模变化缘于

新发产品的拉动。 如易方达旗下知

名基金经理陈皓，2022年末在管规

模达463.52亿元， 与2021年末的

420.66亿元相比，同比增长超10%。

2022年，陈皓新发了易方达改革红

利、 易方达品质动能三年持有等产

品。其中，易方达品质动能三年持有

是2022年首只募资超百亿元的主

动权益基金，截至2022年末，该基

金规模达95.65亿元。

资管时代·基金

2023/2/1

星期三 责编

/

焦源源 美编

/

杨 红 电话

/010-58228059

A03

Institution

看好价值回归 公募港股仓位提升

●本报记者 张一雪

2022年四季度港股上演深V反

转， 公募基金的港股仓位也显著提

升。 数据显示，去年四季度，公募基金

港股仓位由此前的4.3%提升至5.8%，

资讯科技行业是公募基金港股配置

比例最高的行业。

业内人士认为，2023年港股市场

或迎来盈利与估值的双重修复，重点

关注互联网、电子、通信、医药和消费

等领域的投资机会。

公募基金港股配置提升

华泰证券数据显示，去年四季度，

公募基金的港股仓位由此前的4.3%提

升到5.8%，大致修复至2020年四季度

水平，但相较于2021年一季度港股牛

市时的8.6%仓位仍有一定差距。

主动权益类基金的港股仓位提

升更为明显。 东方证券研报显示，

2022年四季度，主动权益类基金配置

港股总市值达3927亿元，较去年三季

度增加872亿元。 具体来看，由港股通

渠道配置的港股，去年四季度仓位中

位数为8.68%， 较三季度上升2.4个百

分点 ；QDII持港股仓位中位数为

50.86%，较三季度增加9个百分点。

从行业配置来看，资讯科技行业

是公募基金配置港股比例最高的行

业，其次为非必需性消费和医疗保健

业。 兴业证券数据显示，去年四季度

末，在公募基金配置的港股中，资讯

科技、医疗保健、金融行业仓位相较

上季度末回升较多，加仓比例分别为

5.15个百分点、3.57个百分点、1.11个

百分点；必需性消费、能源和电讯行

业仓位有所回落， 减仓比例分别为

2.66个百分点、2.60个百分点、1.49个

百分点。

重仓股方面， 腾讯控股超越美

团-W重回公募基金的港股第一大

重仓股。 截至2022年四季度末，公募

基金港股前五大重仓股为腾讯控股、

美团-W、药明生物、李宁和香港交易

所， 持股市值分别为398.82亿元、

303.39亿元、120.95亿元、110.78亿元

和110.61亿元。与去年三季度相比，公

募基金港股前20大重仓股中，新增海

吉亚医疗和新东方在线。

港股值得长期关注

港股本周以来走弱， 未能延续涨

势。 1月31日，恒生指数下跌1.03%，报

21842.33点，医药、地产股跌幅居前，

大型科技股表现低迷。

汇丰晋信基金海外投资部总监、

基金经理程彧认为，港股市场大跌重

要原因在于市场对港股的预期并未

彻底扭转。春节高频数据落地反映了

大部分乐观预期，盈利上修的持续性

可能需要更长时间维度的数据来验

证， 港股市场短期内可能后劲不足。

此外， 本周即将迎来美联储议息会

议，美国1月非农数据也将公布，市场

对于通胀以及加息终点的展望仍有

分歧，这也加大了短期港股市场的波

动性。

展望2023年，程彧认为港股市场

或迎来盈利与估值的双重修复， 在全

年投资主线上，重点关注盈利增长弹

性高、环比景气上升、有资金增量的机

会；从行业来看，重点关注互联网、电

子、通信、医药和消费。

不少基金经理也在基金四季报中

表达对2023年港股市场的看法，博时

基金赵宪成表示，港股市场2022年四

季度上涨幅度较大，2023年一季度指

数震荡的可能性增加。

“港股市场估值在十年间最低

点， 且国内外近两年的掣肘因素已经

减弱，港股即使震荡，仍是值得长期关

注的。 ” 赵宪成表示，看好港股市场

2023年的价值回归，将提升高分红率

的成长股持仓比重。

富国基金汪孟海表示，2023年看

好港股互联网、大消费、医药、新能源

和金融地产等板块的表现。

基金经理新年“小作文”划重点

锚定2023投资方向

●本报记者 王鹤静

随着公募基金2022年四季度报告

全部披露完毕，在岁末年初的节点上，

基金经理在四季报中的 “报告期内基

金的投资策略和运作分析” 颇具前瞻

意义。

部分基金经理回顾和反思了此前

的投资动作； 另有部分基金经理深入

浅出，向投资者分享自己的投资思考。

基金经理的行业展望也为新一年的基

金投资锚定布局方向。

几家欢喜几家愁

从业绩归因来看， 在2022年四季

度取得不错业绩回报的基金， 普遍抓

住了年末港股反弹的有利机会， 实现

了收益增厚。

2022年四季度末， 招商基金朱红

裕管理的招商核心竞争力混合A净值

增长率达到26.83%。 朱红裕在四季报

中表示， 基于对四季度以来资本市场

面临国内外库存高位回落等判断，重

点逢低增持了与国内需求企稳和修复

相关的港股地产、物业、消费和科技等

板块。

“2022年10月市场极度悲观和

恐慌时， 我们大幅加仓了港股互联

网、创新药、大消费等优质公司，为净

值增长带来了较大贡献。 ” 易方达基

金陈皓表示。 陈皓管理的易方达港股

通成长混合也在2022年四季度取得

了较好收益。

此外，也有基金经理在四季报中

对于相对较弱的业绩表现给出了解

释。例如，“四季度市场表现较强的是

‘困境反转型’ 投资策略，表现较弱

的是‘景气趋势型’ 策略，本人更侧

重自下而上业绩兑现带来的产业型

投资机会，而对政策驱动型的策略理

解不足” 、“本基金难以判断目前部

分板块的估值是否已经足够低，也不

擅长于对短期政策、边际变化快速反

应” 等。

投资背后深入思考

部分基金经理结合自身在资本市

场投资过程中的“搏杀” 经历，在2022

年四季报中与投资者坦诚分享了自己

的投资思考与心得体会。

泓德基金邬传雁的思考更多来自

对市场预测的偏差。 邬传雁表示，人们

总是倾向于认为容易得到的信息更加

重要， 从而在做决策时赋予它们更高

的权重。“我们需要正视预测的问题所

带来的判断和认知偏差； 与其花费大

量的时间资源去捕捉一半概率会出错

的东西， 不如把目光聚焦在更加容易

做出大概率判断的事情上。 ” 邬传雁

希望找到的是符合长期价值规律、能

够从市场的短期干扰中走出来的优质

标的。

面对市场的动荡起落， 在易方

达基金张坤看来，投资者需要时刻保

持克制而理性的心理状态，不需要大

量的行动， 而是要有极大的耐心。

“投资人用什么样的理论去看市场，

就会有什么样的投资行为模式；任何

投资体系都有其局限性， 选择之后

就意味着同时接受了它的优点和缺

点； 选择投资体系不在于了解它的

程度， 而在于是否真的相信这种理

念，是否能够一如既往坚持下去。 ”

张坤表示。

展望2023年一季度， 交银施罗德

基金杨金金认为， 还需要观察经济基

本面是否有强复苏的信号或新的容纳

大资金量的景气赛道走出来， 如果没

有， 则市场大概率在2022年底部的基

础上震荡修复。

重视成长方向

从2022年四季报中的行业展望

来看，布局成长的基金经理普遍有较

明确的锚定方向。 华夏基金李彦表

示，站在当前，新能源汽车产业链和

半导体产业链是对中国最为重要的

两个产业升级方向。 鹏华基金闫思

倩持续看好新能源、智能驾驶、工业

机器人等领域。“国内经济领先全球

恢复增长之后，更长时期的持续增长

还是要回到转型升级和创新成长上

来，要重视龙头企业的价值。 ” 闫思

倩说。

对于消费复苏的预判， 部分基金

经理所持态度相对谨慎。 在宝盈基金

陈金伟看来，部分消费领域“简单的疫

情砸坑，再填坑” 的投资机会，在指数

及大多数个股均在较低估值水平的情

况下并非最优解。

医药板块方面，华安基金刘潇、裘

倩倩认为板块估值处于历史较低分

位，需求具备韧性，后续专科诊疗的刚

需将出现回补。

工银瑞信基金赵蓓看好消费医

疗等需求，此外创新药及产业链在经

历了充分调整后， 估值性价比突出。

融通基金万民远乐观看待医药板块

的中长期前景：“2023年医药板块在

基本面和政策边际改善双重驱动下，

有望迎来估值提升，万亿级市场的医

药板块细分领域众多，不缺乏结构性

机会。 ”

备战A股行情 百亿私募“招兵买马”

●本报记者 朱涵

部分百亿私募近日招兵买马，备战

新年行情。 同时，不少知名私募在新春

之际，提出“新观点”“新举措” ，表示

看好A股新一年行情。

百亿私募开启抢人大战

第三方数据显示，目前的百亿私募

中，员工人数多寡不均。 中国证券报记

者发现，有不少百亿私募的员工人数仅

有二三十人。 业内人士指出，因看好新

年行情， 不少私募机构纷纷 “招兵买

马” ，开启抢人大战。

慎知资产1月29日发布兔年招聘

公告。 作为一家2022年人气颇高的百

亿私募， 慎知资产的人员数量并不算

多。 第三方数据显示，截至2022年12月

底，慎知资产在基金业协会登记的员工

数为19人，人员数量在112家百亿私募

中排名靠后。慎知资产此次的招聘岗位

囊括交易、IT、运营、渠道、财富管理等

方面。

希瓦资产在1月30日发布招聘信

息。 资料显示，希瓦资产成立于2014年

12月，作为一家以价值投资为核心，管

理规模150亿元以上的百亿私募，其投

资策略涵盖股票、债券、量化等种类。在

其发布的招聘信息中，岗位类型包括宏

观周期研究员和大制造行业实习生。第

三方数据显示，截至2022年12月底，希

瓦私募员工数量位列112家百亿私募

中第111名。

通怡投资于1月31日发布最新招

聘信息。其发布的招聘信息囊括合规风

控总监、财务经理、量化策略研究员、行

业研究员、交易员、销售经理、产品经理

等岗位，招聘人数达20人。 资料显示，

通怡投资的投资策略为中低风险绝

对收益策略， 目前管理资产规模约

200亿元。

乐观预期A股投资机会

此外，百亿私募近期纷纷发布投资

展望，分享新春“新观点” ，表示看好新

春行情。

银叶投资表示，政策、创新、安全

将是新年经济发展的关键词。 在政策

逐渐放松，流动性环境维持宽松的背

景下， 国内外不利因素正在逐渐消

退，而国内经济逐步走向复苏，这些

都将明显改善股市投资者的风险情

绪，也为股市走出修复性行情奠定基

础。 在资金量方面，公募基金、保险资

金、医保养老资金、北向资金以及券

商融资都将贡献增量资金。 多因素预

计将助推A股展开一波春江水暖的反

弹行情。

宽远资产表示，新的一年，地产行业

的稳定对经济回稳走强非常重要。 房地

产行业不仅体量庞大， 且上下游的关联

行业规模也较为庞大。 随着地产政策优

化调整， 一二线城市和强三线城市的购

房需求有望重启。

远信投资表示，新的一年将是权

益投资非常好的投资窗口，随着市场

逐步走出“颠簸” 阶段，很多行业有

望逐渐进入新的上行期。 制造业、医

药业及大消费类行业都存在不错的

投资机会。 当前A股难得站在了基本

面变化、估值、利率流动性、风险偏好

都相对有利的时点，新的一年A股市

场将出现很多高确定性、高性价比的

投资机会。

据不完全统计，截

至2022年末， 全市场管

理规模达到百亿元的主

动偏股型基金经理共计

156位。

156位
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